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	释  义
	一、 《二轮审核问询函》问题4.业务独立性及关联交易合理性
	（一） 核查程序和方式
	（二） 核查内容及结果
	1、 说明委托加工工序是否涉及核心生产环节，结合消费电子用钛合金加工费大幅高于常规钛合金的情况，说明相关工艺是否含较高附加值，发行人是否掌握相关产品生产的技术及核心工艺，下游客户是否指定外协生产厂商，并结合上述情况说明对外协关联方、控股股东及实际控制人是否具有重大依赖。
	（1） 说明委托加工工序是否涉及核心生产环节
	（2） 结合消费电子用钛合金加工费大幅高于常规钛合金的情况，说明相关工艺是否含较高附加值，发行人是否掌握相关产品生产的技术及核心工艺，下游客户是否指定外协生产厂商
	① 报告期内消费电子用钛合金加工费大幅高于常规钛合金原因
	② 相关工艺是否含较高附加值
	③ 发行人是否掌握相关产品生产的技术及核心工艺，下游客户是否指定外协生产厂商

	（3） 结合上述情况说明对外协关联方、控股股东及实际控制人是否具有重大依赖

	2、 说明采购委托加工服务的必要性，相关工序采用委托加工方式是否符合行业惯例，发行人未购置锻造、轧制相关设备等对资产完整性的影响，列表说明核心技术涉及外协情况及影响，发行人所具有的资源要素是否与承接消费电子钛合金线材业务合同相匹配。
	（1） 说明采购委托加工服务的必要性
	① 委托加工占营业成本比重较低，如自行购置设备资金投入较高且资产使用效率较低
	② 采取委托加工有助于迅速形成产能、取得订单

	（2） 相关工序采用委托加工方式是否符合行业惯例
	① 西部超导
	② 金天钛业
	③ 西部材料

	（3） 发行人未购置锻造、轧制相关设备等对资产完整性的影响
	（4） 列表说明核心技术涉及外协情况及影响，发行人所具有的资源要素是否与承接消费电子钛合金线材业务合同相匹配
	① 核心技术涉及外协的情况及影响
	② 发行人所具有的资源要素是否与承接消费电子钛合金线材业务合同相匹配


	3、 说明发行人采购占关联方同类业务规模比例，结合关联方向其他客户提供委托加工服务的单价分析采购价格的公允性；进一步说明各期委托加工工序的采购单价波动原因，消费电子用钛合金加工费单价涨幅与常规钛合金加工费单价涨幅不一致的原因及合理性，是否存在关联方代垫成本费用；关联方在物流运输、内部管理以及产能安排上具有一定便利性，是否存在关联方向发行人输送利益的情形。
	（1） 说明发行人采购占关联方同类业务规模比例，结合关联方向其他客户提供委托加工服务的单价分析采购价格的公允性
	① 精锻圆棒及相似工序
	② 棒线材轧制及相似工序
	③ 板材轧制及相似工序

	（2） 进一步说明各期委托加工工序的采购单价波动原因，消费电子用钛合金加工费单价涨幅与常规钛合金加工费单价涨幅不一致的原因及合理性，是否存在关联方代垫成本费用
	（3） 关联方在物流运输、内部管理以及产能安排上具有一定便利性，是否存在关联方向发行人输送利益的情形


	（三） 核查结论
	1、 ①报告期内，发行人主要对外委托加工工序为精锻圆棒、棒线材轧制、快锻和板材轧制及酸洗，不涉及核心加工环节，2023年，公司委托江苏宇钛进行少量熔炼工序加工，该部分加工工序涉及核心生产环节，但涉及金额较小，占当期委托加工总额和营业成本的比重均较低，且委托加工过程由发行人负责配料，并提供全程技术指导及监督，该部分核心工序委托加工对公司生产经营不会产生重大不利影响；②消费电子用钛合金加工费高于常规钛合金主要原因系其对产品外观及组织稳定性等要求更高，对加工方在工艺及工序等方面提出更多要求；发行人生产消费电子用钛�
	2、 发行人报告期内除2023年因消费电子相关订单大幅增加导致委托加工占比相对较高外，其余年份委托加工占营业成本比重较低，如自行购置设备资金投入较高且资产使用率较低，同时面临较高的环保要求，此外在合作初期采取委托加工有助于发行人迅速形成产能并消化订单，委托加工具有必要性；同行业公司存在将熔炼、锻造、轧制等工序对外委托加工的情况，相关工序采用委托加工方式符合行业惯例；发行人未购置锻造、轧制相关设备对资产完整性不构成重大不利影响；发行人部分核心技术涉及外协，主要系发行人依托掌握的核心技术对外协厂商相关工序进行技�
	3、 ①除发行人外，天工工具、天工爱和及句容新材料不存在向其他客户提供钛及钛合金材料加工的情况，存在向其他客户提供高温合金、高速钢及无磁不锈钢加工服务的情形，但总体规模较小。由于高温合金、高速钢、无磁不锈钢等与钛及钛合金在材料组成、硬度、可塑性等方面存在较大差异，相似工序下的加工难度不同，所需的加温方式、保温时长、对生产主体设备及设备零部件损耗程度不一。此外，各工序加工并非标准化流程，来料规格、成品规格及客户加工要求的不同，会导致加工费单价的大幅波动，而加工订单量较少也会导致这种价格波动表现得更为明显，故相�
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	（三） 核查结论
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	3、公司发行规模符合《北交所上市规则》第2.1.2条第一款第（六）项之规定，发行股份的数量、发行价格设置较为保守，融资规模合理，本次公开发行股份数量和发行前公众股东持股数合计数占发行后总股本的比例不低于10%、发行人控股股东、实际控制人、持股10%以上股东及发行人董监高已根据《北交所上市规则》作出股份流通限制和自愿锁定的承诺，公司稳定股价的措施明确、具体，具有可行性及有效性。



