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关于深圳市富恒新材料股份有限公司公开发行股票并在北

交所上市项目上市委员会审议意见的回复 

众环专字（2023）0300223号 

 

北京证券交易所： 

 

根据贵所于 2023年 6月 20日出具的《关于深圳市富恒新材料股份有限公司公开

发行股票并在北交所上市项目上市委员会审议意见》（以下简称“审议意见”）有关要

求，中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“本所”、“申报会计师”或

“我们”）作为深圳市富恒新材料股份有限公司（以下简称“发行人”“富恒新材”“公

司”“本公司”）申请公开发行股票并在北交所上市的申报会计师，我们以对发行人相

关财务报表执行的审计工作为依据，对审议意见中需要本所回复的相关问题履行了核

查程序，现将核查情况说明如下： 

除另有说明外，本回复所用简称或名词的释义与《深圳市富恒新材料股份有限公

司招股说明书》中的含义相同。 

本回复中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上可能存在差异，均系计算中

四舍五入造成。 
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问题 1.关于中介机构核查。 

请保荐机构、申报会计师：（1）对友辉塑胶终端销售真实性做进一步核查并

发表明确意见。（2）对发行人及其控股股东、实际控制人、董监高自 2019 年起

的资金流水做进一步核查并发表明确意见。（3）对在建工程进度、资金安排、逐

笔资金流向的真实性以及工程造价的合理性做进一步核查并发表明确意见。（4）

对水电消耗量与产量的匹配性做进一步分析论证。 

回复： 

一、对友辉塑胶终端销售真实性做进一步核查并发表明确意见。 

申报会计师针对友辉塑胶电子的终端销售情况执行了如下核查程序： 

①查阅友辉塑胶电子提供的报告期内进销存明细表，相关产品报告期内的进

销存情况如下： 

单位：吨 

期间 期初余额 本期入库 本期出库 期末余额 

2022 年 124.14 722.03 782.57 63.60 

2021 年 71.42 1,064.14 1,011.42 124.14 

2020 年 132.86 1,732.89 1,794.33 71.42 

经核查，发行人向友辉塑胶电子销售的改性塑料产品绝大部分于当期出库，

期末存货余额较小。 

②查阅友辉塑胶电子下游销售清单，根据其下游销售清单抽查销售订单、出

库单及物流凭证等原始凭证，并对深圳市康弘智能健康科技股份有限公司、创维

集团智能装备有限公司及东莞市净诺环境科技股份有限公司等下游客户等进行

实地访谈，上述核查程序覆盖友辉塑胶电子下游销售数量比例分别为 62.11%、

65.45%及 73.04%； 

③于报告期内及期后对友辉塑胶电子进行实地访谈，现场查看其生产、经营

状况，对其下游终端销售情况进行确认。经核查，友辉塑胶电子于报告期内及期

后生产、经营情况正常； 
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④通过百度、全国企业信用信息公示系统、企查查网站、中国裁判文书网、

全国法院被执行人信息查询系统及仲裁机构网站等公开渠道检索友辉塑胶电子

信用状况、舆情、被执行情况及诉讼仲裁情况。经核查，截至本问询回复出具日，

友辉塑胶电子信用状况正常，不存在重大负面舆情，不存在被认定为失信被执行

人的情况，不存在作为被告的重大诉讼、仲裁案件； 

⑤于中国裁判文书网、企查查网站查阅“向安云与深圳市友辉塑胶电子有限

公司人事争议案件”的相关资料，并向友辉塑胶电子相关负责人了解该案件执行

通知书、执行裁定书等为公示送达的原因。经了解，该案件执行文书为公示送达

系因行政区域划分调整导致文书送件地址有误，未投递至公司地址导致。 

经核查，申报会计师认为：报告期内，发行人向友辉塑胶电子销售的终端销

售情况良好，相关交易具备真实性。 

二、对发行人及其控股股东、实际控制人、董监高自 2019 年起的资金流水

做进一步核查并发表明确意见。 

（一）核查范围及核查完整性 

申报会计师按照中国证监会《监管规则适用指引——发行类第 5 号》的要求，

结合发行人所处的行业类型、经营环境、业务流程、规范运作水平等，对 2019 年

-2022 年发行人及其子公司，发行人的控股股东、实际控制人及董事、监事、高

级管理人员共计 107 个银行账户进行流水核查，具体情况如下： 

序号 核查主体 与发行人的关系 核查账户数量（个） 

1 富恒新材 发行人 25 

2 中山富恒 发行人子公司 2 

3 富恒精密 发行人子公司 2 

4 富恒贸易 发行人子公司 3 

5 姚秀珠 控股股东、实际控制人、董事长 12 

6 郑庆良 实际控制人、副董事长 12 

7 张俊 董事 10 

8 刘明 监事 7 

9 李军 监事 13 

10 孙美凤 监事 7 

11 高曼 董事会秘书 7 

https://aiqicha.baidu.com/company_detail_35314059786608
https://aiqicha.baidu.com/company_detail_32405616120127
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12 赖春娟 财务负责人 7 

合计 107 

对于发行人及其子公司，申报会计师陪同企业经办人员前往开户银行现场打

印报告期内的银行账户开立清单及对账单，并于外管局网站现场查询开户情况；

对于香港银行账户的资金流水，申报会计师全程监督公司经办人员登陆银行官方

网站下载并亲自发送取得。申报会计师通过比对企业信用报告及已开立银行结算

账户清单、对银行账户进行函证、交叉复核已提供账户银行流水并查阅银行日记

账中记录的银行账户以确认账户的完整性。 

对于发行人控股股东、实际控制人及董事、监事、高级管理人员等自然人主

体，申报会计师指导相关人员通过云闪付 APP 查询其在各个银行的所有开立账

户，陪同上述人员前往当地主要银行（包括但不限于国有大型商业银行及上市股

份制银行，以及当地的农商行或信用社、与发行人合作的其他银行等），获取其

在各个银行的开户信息及银行流水。同时，申报会计师在资金流水访谈过程中要

求上述人员对提供的银行账户完整性进行承诺。最后，对上述人员的资金流水进

行交叉比对，以最大限度保证提供资金账户的完整性。 

（二）核查金额重要性水平 

综合考虑发行人经营规模、业务性质及资金流水情况，确定发行人及其子公

司的大额资金核查标准为境内账户单笔交易金额超过 100 万元、境外账户超过

15 万美元。关联自然人主体的大额资金核查标准为单笔交易金额超过 5 万元。 

（三）受限情况及替代措施 

申报会计师在进行发行人、关联自然人的资金流水核查过程中不存在受限情

况。 

（四）核查中关注的重点事项 

1、实际控制人姚秀珠、郑庆良向刘吉文、谭家喜个人借款 

（1）事实情况 

2019 年，部分公司员工主动提出向姚秀珠回售其于员工持股平台拓陆股权

所持有的份额。经协商，姚秀珠于 2019 年 6 月以 1,205.10 万元对价受让相关员
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工持有的 85.06%拓陆股权财产份额。姚秀珠因回购拓陆股权财产份额期间个人

流动资金不足，向刘吉文1、谭家喜2分别借款 150 万元、500 万元用于支付股权

回购款，并约定借款年利率 7.2%。姚秀珠自借款以来至 2022 年期间以发行人分

红款及自有资金清偿了上述借款。上述往来资金不存在直接或间接流向发行人客

户、供应商的情况。 

（2）中介机构核查程序 

申报会计师针对上述事项执行了如下核查程序： 

①对刘吉文、谭家喜进行访谈； 

②查阅发行人权益变动报告书，对 2019 年姚秀珠回购拓陆股权份额事项进

行确认； 

③于企查查网站查阅刘吉文、谭家喜的个人履历及投资情况； 

④查阅姚秀珠、郑庆良提供的专项书面说明。 

（3）中介机构核查结论 

经核查，申报会计师认为：姚秀珠、郑庆良因回购拓陆股权财产份额于 2019

年向刘吉文、谭家喜借款，上述借款已于 2022 年以发行人分红款及自有资金对

上述借款进行清偿，上述往来资金不存在直接或间接流向发行人客户、供应商的

情况。 

2、实际控制人姚秀珠、郑庆良向陈云冲个人借款 

（1）事实情况 

2019 年-2021 年，发行人实际控制人姚秀珠、郑庆良存在向发行人客户美士

富实业的实际控制人陈云冲拆入资金情况。具体而言，2019 年初，姚秀珠、郑庆

良因履行对赌协议回购股份等个人资金需求，向发行人客户美士富实业的实际控

 
1 刘吉文系领益智造（002600）股东，其早年于深圳市东方亮彩精密技术有限公司任董事，因业务原因与

姚秀珠相识。深圳市东方亮彩精密技术有限公司主营业务为手机精密结构件业务，该公司于 2017 年被领

益智造收购，成为其全资子公司。 
2 谭家喜系深圳市家家成贸易有限公司总经理，姚秀珠经朋友引荐与其相识。 
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制人陈云冲借款余额 439.57 万元，上述拆借约定利率 7.20%，已于 2021 年以姚

秀珠、郑庆良自有资金及深圳农村商业银行信用贷款结清。 

陈云冲与姚秀珠夫妇往来资金为基于长期业务合作伙伴之间的信任关系而

形成的拆借款，和美士富实业向发行人的采购业务无关，未流入发行人其他客户、

供应商。 

除上述情况外，2019 年-2022 年期间姚秀珠、郑庆良、发行人其他董事、监

事及高级管理人员不存在与发行人客户或供应商的资金往来情况。 

（2）中介机构核查程序 

申报会计师针对上述事项执行了如下核查程序： 

①实地走访美士富实业并访谈陈云冲； 

②查阅发行人 2019 年-2022 年客户、供应商明细表，与姚秀珠、郑庆良、发

行人其他董事、监事及高级管理人员资金流水进行匹配分析，确认是否存在资金

往来情况； 

③查阅姚秀珠、郑庆良提供的专项书面说明。 

（3）中介机构核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

①姚秀珠、郑庆良因过往履行对赌协议回购股份等个人资金需求于 2019 年

初形成向陈云冲借款余额 439.57 万元，上述拆借约定利率 7.20%，已于 2021 年

以姚秀珠、郑庆良自有资金及深圳农村商业银行信用贷款结清； 

②陈云冲与姚秀珠夫妇往来资金为基于长期业务合作伙伴之间的信任关系

而形成的拆借款，和美士富实业向发行人的采购业务无关，未流入发行人其他客

户、供应商； 

③除上述情况外，2019 年-2022 年期间姚秀珠、郑庆良、发行人其他董事、

监事及高级管理人员不存在与发行人客户或供应商的资金往来情况。 

3、实际控制人姚秀珠、郑庆良个人负债情况 
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（1）事实情况 

截至本问询回复出具日，姚秀珠、郑庆良尚存在深圳农村商业银行信用贷款

余额 500 万元，除上述借款外，两人不存在其他大额个人负债。 

（2）中介机构核查程序 

申报会计师针对上述事项执行了如下核查程序： 

①查阅姚秀珠、郑庆良个人信用报告； 

②查阅姚秀珠、郑庆良报告期内及期后的资金流水； 

③查阅姚秀珠、郑庆良出具的专项书面说明； 

④查阅姚秀珠、郑庆良向深圳农村商业银行信用贷款的借款协议。 

（3）中介机构核查结论 

经核查，申报会计师认为：截至本问询回复出具日，姚秀珠、郑庆良除向深

圳农村商业银行信用贷款余额 500 万元外，不存在其他大额个人负债。 

（五）核查中未发现异常情形 

申报会计师将异常标准确定如下： 

1、发行人资金管理相关内部控制制度是否存在较大缺陷； 

2、是否存在银行账户不受发行人控制或未在发行人财务核算中全面反映的

情况，是否存在发行人银行开户数量等与业务需要不符的情况； 

3、发行人大额资金往来是否存在重大异常，是否与公司经营活动、资产购

置、对外投资等不相匹配； 

4、发行人与控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员等

是否存在异常大额资金往来； 

5、发行人是否存在大额或频繁取现的情形,是否无合理解释；发行人同一账

户或不同账户之间，是否存在金额、日期相近的异常大额资金进出的情形，是否

无合理解释； 
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6、发行人是否存在大额购买无实物形态资产或服务（如商标、专利技术、

咨询服务等）的情形，如存在，相关交易的商业合理性是否存在疑问； 

7、发行人实际控制人个人账户大额资金往来较多且无合理解释，或者频繁

出现大额存现、取现情形； 

8、控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员是否从发行

人获得大额现金分红款、薪酬或资产转让款，转让发行人股权获得大额股权转让

款，主要资金流向或用途存在重大异常； 

9、控股股东、实际控制人、董事、监事、高管、关键岗位人员与发行人关

联方、客户、供应商是否存在异常大额资金往来； 

10、是否存在关联方代发行人收取客户款项或支付供应商款项的情形。 

经核查，申报会计师未发现上述异常情况。 

三、对在建工程进度、资金安排、逐笔资金流向的真实性以及工程造价的合

理性做进一步核查并发表明确意见。 

（一）在建工程进度、资金安排、逐笔资金流向的真实性 

1、在建工程进度、资金安排情况 

2022 年末，发行人“富恒高性能改性塑料智造基地项目”的建筑面积为

74,376.52 平方米（混泥土结构多层厂房，包含地下 2,519.34 平方米）。发行人 2021

年、2022 年在建工程发生额、余额、具体内容、完工进度，工程付款金额、余额、

占工程预算比例情况如下： 
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单位：万元 

期间 具体完工内容 

当期完

成工程

造价 

累计完成

工程造价 

当期完

工进度 

累计完

成进度 

当期付

款金额 

累计付款

余额 

累计付款余

额占工程预

算比例 

2021 年 9

月 

完成西侧场地土方回填，办公楼基础管桩 56 条、厂房一基础管 159 条、厂房二

基础管桩 159 条、宿舍楼基础管桩 147 条、塔吊 1#基础管桩 4 条；现场临时设

施搭设（临时办公室、施工用电、用水、围挡、工人宿舍等）。 

1,745.94 1,745.94 6.20% 6.20% 900.00 900.00 3.20% 

2021 年

10 月 

完成场东侧地土方回填，厂房三 149 条基础管桩、厂房四 149 条基础管桩、增

补厂房一 104 条工程桩、增补厂房二 104 条工程桩、增补厂房三 98 条工程桩、

增补厂房四 98 条工程桩、塔吊 2#基础管桩 4 条。（增补管桩为 PHC400 管桩）。 

2,157.08 3,903.02 7.66% 13.86% 1,030.00 1,930.00 6.85% 

2021 年

11 月 

完成场塔吊 1#2#基础承台混凝土浇筑；办公楼土方开挖承台~基础梁混凝土浇

筑；厂房一厂房二土方开挖承台基础混凝土浇筑、水电消防预埋、防雷施工；宿

舍楼地下室基坑支护搅拌桩 484 条；办公楼白蚁防治。 

2,126.11 6,029.13 7.55% 21.41% 1,000.00 2,930.00 10.40% 

2021 年

12 月 

完成场塔吊 1#2#安装；办公楼首层板混凝土浇筑；厂房一厂房二首层板钢筋绑

扎、混凝土浇筑；厂房三、厂房四承台~基础梁板混凝土浇筑、水电消防管预埋、

防雷接地；宿舍楼地下室基坑支护钢管桩 54 条。污水处理池 2 个基础（增加）。 

2,680.87 8,710.00 9.52% 30.93% 5,783.93 8,713.93 30.94% 

2022 年 1

月 

完成办公楼首层柱~五层梁板主体结构；厂房一首层柱~四层梁板主体结构；厂

房二首层柱~四层梁板主体结构；厂房三首层板~三层柱主体结构；厂房四首层

板~三层柱主体结构；水电消防预埋。宿舍楼基坑冠梁混凝土浇筑，土方开挖，

边坡喷锚，冠梁锚索。 

7,001.47 15,711.47 24.87% 55.80% 7,003.93 15,717.86 55.82% 

2022 年 2

月 

完成办公楼六层梁板主体结构、厂房一四层柱~屋面梁板模板安装、厂房二四户

柱~屋面梁板模板安装。 
98.53 15,810.00 0.35% 56.15% 104.38 15,822.24 56.19% 

2022 年 3

月 

完成办公楼七层~屋面梁板主体结构、一~四层墙体砌砖；厂房一屋面梁板主结

构、厂房二屋面梁板主体结构、厂房三四层梁板主体结构、厂房四四层梁板主

体结构、宿舍楼地下室基础~剪力墙顶板结构、水电消防预埋。 

1,000.00 16,810.00 3.55% 59.70% 1,008.40 16,830.64 59.77% 

2022 年 4 完成办公楼五~九层墙体砌砖；厂房一楼梯间梁板主体结构、首层墙体砌砖；房 909.30 17,719.30 3.23% 62.93% 63.61 16,894.25 59.99% 
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期间 具体完工内容 

当期完

成工程

造价 

累计完成

工程造价 

当期完

工进度 

累计完

成进度 

当期付

款金额 

累计付款

余额 

累计付款余

额占工程预

算比例 

月 二楼梯间梁板主体结构、首层墙体砌砖；厂房三屋面梁板主体结构；厂房四屋

面梁板结构；宿舍楼二~三层主体结构，水电消防预埋。 

2022 年 5

月 

完成办公楼屋面墙体砌砖、女儿墙钢筋混凝土浇筑、首层~四层内外墙抹灰；厂

房一二~三墙体砌砖、花架混凝土浇筑；厂房二二~三层墙体砌砖、花架混凝土

浇筑；厂房三楼梯间花架混凝土浇筑、首层~二层墙体砌砖；厂房四楼梯间花架

混凝土浇筑、首层~二层墙体砌砖；宿舍楼四~五层主体结构，水电消防预埋。 

1,390.70 19,110.00 4.94% 67.87% 2,382.79 19,277.04 68.45% 

2022 年 6

月 

完成办公楼五~九层内外墙抹灰、铝合金窗框安装、窗口抹灰；厂房一四层~屋

面墙体砌砖、二~三层内外墙抹灰；广房二四层~屋面墙体砌砖、二~三层墙体砌

砖；厂房三三层墙体砌砖；厂房四三层墙体砌砖；宿舍楼六~八层主体结构，水

电消防预埋。厂房室内消防管安装。 

2,478.00 21,588.00 8.80% 76.67% 2,589.94 21,866.98 77.65% 

2022 年 7

月 

完成办公楼外墙瓷砖粘贴、内墙七~九层抹灰、消防喷淋安装；厂房一外墙抹灰，

二~三层天花板批腻子、铝合金窗框安装；厂房二外墙抹灰、二~三层天花板批

腻子、铝合金窗框安装；厂房三四层墙体砌砖；厂房四四层墙体砌砖；宿舍楼女

儿墙、楼梯间主体结构，水电消防预埋。 

1,328.61 22,916.61 4.72% 81.39% 597.76 22,464.74 79.77% 

2022 年 8

月 

完成办公楼外墙瓷砖粘贴、内墙四~六层抹灰、消防喷淋安装；厂房一外墙涂料

（第一遍）、四层天花板批腻子、窗边抹灰；厂房二外墙涂料（第一遍）、四层天

花板批腻子、窗边抹灰、消防喷淋安装、泵房设备安装；厂房三屋面墙体砌砖；

厂房四屋面墙体砌砖、二层消防管安装。 

1,438.39 24,355.00 5.11% 86.50% 600.00 23,064.74 81.90% 

2022 年 9

月 

完成办公楼提升机口修补、窗扇安装、弱电安装；厂房一外墙涂料（第二遍）、

楼地面金刚砂修面；厂房二外墙涂料（第二遍）、楼地面金刚砂修面、消防喷淋

安装、泵房设备安装；厂房三首层内外墙抹灰；厂房四内外墙抹灰、二层消防管

安装。 

985.46 25,340.46 3.50% 90.00% - 23,064.74 81.90% 

2022 年 完成厂房一四层顶棚批腻子、楼梯瓷砖粘贴、四层外墙涂料喷涂、二~四层消防 399.82 25,740.28 1.42% 91.42% 800.00 23,864.74 84.75% 
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期间 具体完工内容 

当期完

成工程

造价 

累计完成

工程造价 

当期完

工进度 

累计完

成进度 

当期付

款金额 

累计付款

余额 

累计付款余

额占工程预

算比例 

10 月 立管安装；厂房二四层顶棚批腻子、外墙四层批腻子；厂房三三层内外墙抹灰；

厂房四内外墙抹灰、消防立管安装；办公楼玻璃安装。 

2022 年

11 月 

完成厂房一屋面防水及保护层砼、外墙涂料喷涂、风管安装；厂房二内墙抹灰、

楼梯卫生间瓷砖粘贴、风管安装、外墙四层涂料喷涂；厂房三三层内外墙抹灰、

铝合金窗框安装；广房四外墙腻子（第一遍）、楼梯卫生间瓷砖粘贴；办公楼窗

扇安装。 

399.82 26,140.09 1.42% 92.84% 400.00 24,264.74 86.17% 

2022 年

12 月 

完成厂房一楼梯扶手、护栏安装、窗扇安装；厂房二屋面防水及保护层砼、踢脚

线粘贴、外墙涂料喷涂；厂房三外墙腻子、消防管安装；厂房四外墙腻子、涂料

喷涂；宿舍楼八层及梯间主体结构、二~三层墙体砌筑；消防控制室基础结构；

水电消防工程。 

199.91 26,340.00 0.71% 93.55% 400.00 24,664.74 87.59% 

注 1：完成工程造价、完工进度及具体完工内容系根据第三方监理报告统计； 

注 2：因地基填土夯地平整、桩基础工程及厂房主体结构搭建等主体工程集中施工于 2021 年 9 月至 2022 年 2 月期间，上述期间内完工工程造价及对应付款金额相对较高。 

由上可见，报告期内，发行人工程款支付进度与监理报告所示完工工程造价基本匹配。此外，发行人于 2021 年向中国农业银行中

山三乡支行专项贷款 1.41 亿元，该笔贷款集中发放于 2021 年第四季度至 2022 年上半年期间，并按照规定专款专用于本项目工程款等，

故资金支付相对及时。 
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2、在建工程逐笔资金流向情况 

2021 年、2022 年，发行人富恒高性能改性塑料智造基地项目每一笔款项支

付的时间、支付的金额、付款内容、支付的对象情况如下： 

单位：万元 

支付时间 支付金额 

对应确认的

在建工程金

额（不含

税） 

支付对象 付款内容 

2021/9/22 20.00 18.35 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/9/22 480.00 440.37 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/9/24 400.00 366.97 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/10/8 500.00 458.72 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/10/15 2.83 2.83 
广东华南建筑设计施工图审查中心有限公

司中山分公司 
支付劳务费 

2021/10/15 6.56 6.19 中山市第二建筑设计院有限公司 支付劳务费 

2021/10/18 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/10/19 430.00 394.50 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/11/1 350.00 321.10 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/11/8 200.00 183.49 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/11/9 250.00 229.36 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/11/17 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/11/25 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/11/29 6.61 6.61 
广东华南建筑设计施工图审查中心有限公

司中山分公司 
支付劳务费 

2021/12/1 500.00 458.72 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/6 200.00 183.49 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/10 320.00 293.58 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/14 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/15 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/20 50.00 45.87 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/20 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/21 3.93 3.61 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/22 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/22 20.00 18.35 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/24 120.00 110.09 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/27 2,000.00 1,834.86 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/28 1,000.00 917.43 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/29 250.00 229.36 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 
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支付时间 支付金额 

对应确认的

在建工程金

额（不含

税） 

支付对象 付款内容 

2021/12/29 750.00 688.07 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2021/12/29 170.00 155.96 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/1/1 5,000.00 4,587.16 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/1/10 100.00 94.34 
中国平安财产保险股份有限公司中山中心

支公司 
支付保险费 

2022/1/11 1.92 1.76 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/1/11 1.41 1.29 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/1/11 0.60 0.55 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/1/13 26.23 24.74 中山市第二建筑设计院有限公司 支付劳务费 

2022/1/13 4.28 4.03 广东中人工程设计有限公司 支付劳务费 

2022/1/13 28.00 27.72 中山市伟煌建设工程有限公司 支付劳务费 

2022/1/14 26.23 24.74 中山市第二建筑设计院有限公司 支付劳务费 

2022/1/14 14.98 14.13 广东明利工程勘察设计有限公司 支付劳务费 

2022/1/14 6.80 6.73 广东建业项目管理有限公司 支付监理费 

2022/1/14 2.80 2.77 齐超检验技术中山有限公司 支付劳务费 

2022/1/18 5.40 4.95 中山火炬开发区机电工程安装有限公司 支付劳务费 

2022/1/21 2,000.00 1,834.86 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/1/21 6.11 6.11 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/1/25 1.20 1.10 中山火炬开发区机电工程安装有限公司 支付劳务费 

2022/1/25 3.30 3.11 中山市中赢环保工程有限公司 支付劳务费 

2022/1/26 29.93 29.63 中山市伟煌建设工程有限公司 支付劳务费 

2022/2/16 2.37 2.17 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/2/16 2.01 1.84 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/2/21 31.17 31.17 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/2/21 7.58 7.58 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/2/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/2/24 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/2/26 1.38 1.31 广东鹏信工程检测鉴定有限公司 支付劳务费 

2022/3/15 3.47 3.19 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/3/15 4.93 4.52 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/3/21 300.00 283.02 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付融资手续费 

2022/3/21 100.00 94.34 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付融资手续费 

2022/3/21 17.11 17.11 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/3/21 6.84 6.84 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/3/21 6.77 6.77 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/3/24 1,000.00 917.43 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 
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支付时间 支付金额 

对应确认的

在建工程金

额（不含

税） 

支付对象 付款内容 

2022/3/25 37.41 37.41 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/3/25 4.04 4.04 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/4/14 31.68 29.06 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/4/14 31.94 29.30 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/4/14 48.00 44.04 中佳勘察设计有限公司 支付工程建设款 

2022/4/14 3.80 3.69 广东建业项目管理有限公司 支付监理费 

2022/4/14 2.40 2.20 中山火炬开发区机电工程安装有限公司 支付劳务费 

2022/4/21 18.94 18.94 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/4/21 7.58 7.58 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/4/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/5/5 300.00 275.23 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/5/16 2,000.00 1,834.86 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/5/17 42.09 38.61 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/5/17 40.70 37.34 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/5/21 7.33 7.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/5/21 7.25 7.25 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/5/21 18.33 18.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/6/2 300.00 275.23 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/6/7 50.00 45.87 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/6/8 3.80 3.69 广东建业项目管理有限公司 支付监理费 

2022/6/9 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/6/14 57.01 52.31 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/6/14 54.92 50.39 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/6/17 2,028.00 1,860.55 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/6/17 72.00 66.06 中佳勘察设计有限公司 支付工程建设款 

2022/6/21 8.70 8.70 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/6/21 18.94 18.94 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/6/21 7.58 7.58 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/6/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/6/28 0.13 0.12 中山市第二建筑设计院有限公司 支付劳务费 

2022/7/6 3.60 3.30 中山火炬开发区机电工程安装有限公司 支付劳务费 

2022/7/8 200.00 183.49 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/7/18 57.89 53.11 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/7/18 59.87 54.93 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/7/21 100.00 91.74 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/7/21 18.33 18.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 
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支付时间 支付金额 

对应确认的

在建工程金

额（不含

税） 

支付对象 付款内容 

2022/7/21 7.33 7.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/7/21 7.25 7.25 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/7/21 7.25 7.25 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/7/21 8.33 8.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/7/29 180.00 165.14 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/7/29 1.70 1.65 广东板芙测绘工程有限公司 支付劳务费 

2022/7/29 3.80 3.69 广东建业项目管理有限公司 支付监理费 

2022/7/29 2.65 2.65 中山市神湾镇飞宏装饰材料行 支付劳务费 

2022/8/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/8/21 18.94 18.94 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/8/21 7.58 7.58 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/8/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/8/21 7.60 7.60 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/8/26 75.00 68.81 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/8/26 75.00 68.81 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/8/26 450.00 412.84 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/9/21 18.94 18.94 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/9/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/9/21 7.60 7.60 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/9/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/9/21 7.58 7.58 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/10/17 800.00 733.94 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/10/21 7.25 7.25 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/10/21 7.33 7.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/10/21 7.25 7.25 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/10/21 18.33 18.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/10/21 7.35 7.35 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/11/7 200.00 183.49 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/11/21 18.94 18.94 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/11/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/11/21 7.58 7.58 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/11/21 7.49 7.49 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/11/21 7.60 7.60 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/11/24 7.60 7.38 广东建业项目管理有限公司 支付监理费 

2022/11/24 3.60 3.30 中山火炬开发区机电工程安装有限公司 支付劳务费 

2022/11/25 200.00 183.49 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 
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支付时间 支付金额 

对应确认的

在建工程金

额（不含

税） 

支付对象 付款内容 

2022/12/5 200.00 183.49 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/12/7 1.79 1.79 广东板芙测绘工程有限公司 支付劳务费 

2022/12/14 200.00 183.49 广东矩正建筑工程有限公司 支付工程建设款 

2022/12/21 18.33 18.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/12/21 7.25 7.25 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/12/21 7.25 7.25 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/12/21 7.33 7.33 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

2022/12/21 7.35 7.35 中国农业银行股份有限公司中山三乡支行 支付贷款利息 

合计 26,011.10 23,929.01 - - 

注 1：2022 年 1 月 1 日发行人向广东矩正建筑工程有限公司支付 5,000 万元，系农业银行专项贷款于

当日到账并受托支付至下游供应商； 

注 2：发行人支付金额对应在建工程余额与期末在建工程余额差异系因期末暂估原因导致，主要系应

付广东矩正建筑工程有限公司等供应商工程款项。 

发行人“富恒高性能改性塑料智造基地项目”的资金支付对方与发行人不存

在关联关系，主要资金支付对方的基本情况、发行人向其采购内容、2021 年-2022

年合计支付金额及对应资金流向如下： 

单位：万元 

企业名称 
成立时

间 

注册资

本 

法定代表

人/负责人 

采购内

容 
支付金额 资金流向 

广东矩正建筑工

程有限公司 

2016-

04-24 

6,000

万元 
张贤志 

工程建

设 
24,664.74 

根据广东矩正建筑工程有限公司出具的下

游资金支付明细及对应单笔 20万元以上的

银行回单，相关资金除合理利润外，均流向

其上游劳务及建筑材料供应商，用于对应

项目相关支出，具体流向情况详见下表。 

中国农业银行股

份有限公司中山

三乡支行 

1997-

02-24 
- 梁毅源 

银行贷

款利息

及融资

手续费 

924.96 

根据发行人与中国农业银行股份有限公司

中山三乡支行签订的贷款合同，相关资金

用于支付项目专项贷款相关支出。 

中佳勘察设计有

限公司 

2003-

05-29 

5,009.2

万元 
刘宏丽 

工程建

设 
120.00 

根据中佳勘察设计有限公司出具的书面说

明，相关资金除留存的合理利润外，均用于

对应项目相关支出，未流向发行人客户或

供应商。 
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企业名称 
成立时

间 

注册资

本 

法定代表

人/负责人 

采购内

容 
支付金额 资金流向 

中国平安财产保

险股份有限公司

中山中心支公司 

2003-

03-12 
- 廖攀 保险费 100.00 

根据发行人与中国平安财产保险股份有限

公司中山中心支公司签订的保单，相关资

金用于支付项目保险费用。 

中山市第二建筑

设计院有限公司 

1996-

07-26 

305 万

元 
黄继宗 劳务 59.14 

根据中山市第二建筑设计院有限公司出具

的书面说明，相关资金除留存的合理利润

外，均用于对应项目相关支出，未流向发行

人客户或供应商。 

中山市伟煌建设

工程有限公司 

2020-

06-01 

100 万

元 
徐文洪 劳务 57.93 

根据中山市伟煌建设工程有限公司出具的

书面说明，相关资金除留存的合理利润外，

均用于对应项目相关支出，未流向发行人

客户或供应商。 

经核查广东矩正建筑工程有限公司出具的下游资金支付明细及对应单笔 20

万元以上的银行回单，2021 年、2022 年，发行人向广东矩正建筑工程有限公司

支付资金的具体流向如下： 

单位：万元 

年度 月度 
资金具体流向 

采购建筑材料 劳务费 采购设备用具款 外包工程支出 其他零星支出 

2021 年 

9 月 550.00 - - 50.00 - 

10 月 862.62 - 3.00 - - 

11 月 962.49 - 6.60 - - 

12 月 4,425.34 553.09 309.20 32.33 - 

合计 6,800.45 553.09 318.80 82.33 - 

2022 年 

1 月 2,855.76 735.53 2.00 10.00 0.15 

2 月 - 4.38 - - - 

3 月 1,288.84 40.59 116.98 - - 

4 月 656.93 63.61 216.78 - 7.41 

5 月 2,414.18 82.79 203.97 15.00 18.45 

6 月 2,408.86 111.94 1.13 136.74 12.57 

7 月 834.59 117.76 27.73 35.00 0.67 

8 月 597.08 150.00 25.52 10.00 22.30 

9 月 317.48 - 1.33 28.78 8.60 

10 月 895.21 - 2.14 93.00 32.42 

11 月 4.80 - - - - 

12 月 560.15 - - 5.00 14.29 

合计 12,833.89 1,306.60 597.57 333.52 116.86 

综上所述，发行人在建工程进度系根据第三方监理单位出具的监理报告确认，
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项目资金根据监理报告确认的工程进度，结合合同约定及贷款银行放款情况进行

支付，具有真实性。 

（二）工程造价的合理性 

发行人“富恒高性能改性塑料智造基地项目”的工程预算结合工程规划、建

设项目经济评价方法与参数等规范性文件、现行的物价水平及区域建筑工程造价

指数等综合确定，在建工程造价合理。具体分析如下： 

1、与同行业可比公司募投项目对比情况 

富恒高性能改性塑料智造基地项目的厂房单位造价与同行业可比公司募投

项目对比情况如下： 

公司名称 项目 实施地点 
单位造价 

（元/㎡） 

国恩股份 
年产 28,000 吨改性塑料项目 青岛市 3,023.35 

年产 1,400 万件高效低噪空调风叶项目 青岛市 2,920.69 

会通股份 年产 30 万吨高性能复合材料项目 安庆市 2,182.80 

禾昌聚合 年产 56,000 吨高性能复合材料项目 宿迁市 2,567.38 

聚赛龙 
华东生产基地二期建设项目 芜湖市 2,797.13 

华南生产基地二期建设项目 广州市 3,158.88 

发行人 富恒高性能改性塑料智造基地项目 中山市 3,131.45 

注：金发科技上市时间较早，可比性不强，因此未作为可比项目列入； 

数据来源：同行业可比公司定期报告、招股说明书、公开发行说明书等公开披露文件 

由于上述募投项目的建设地点和建设时间不同，导致建筑工程单位造价存在

一定差异，尤其 2021 年以来钢材等建筑材料价格持续上涨，且于公司动工建设

的 2021 年 9 月-12 月处于阶段性历史高点并在高位震荡运行，导致公司募投项

目的厂房单位造价提升，建设成本增加。从建设地点和时间上看，公司本次募投

项目与聚赛龙华南生产基地二期建设项目均位于广东省，建设时间较为接近，单

位造价差异亦较小，二者的可比性较高。 

报告期内，中国钢材综合价格指数（CSPI）如下： 
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综上，钢材等大宗材料价格在发行人募投项目施工阶段处于高位行情是导致

建设成本增加的主要原因。此外，为实现更好的设备承载和多层空间利用率，发

行人本次募投项目厂房为钢筋混凝土结构，单位造价相对高于普通的钢结构厂房。 

2、与同行业上市公司再融资募投项目对比情况 

将发行人“富恒高性能改性塑料智造基地项目”的厂房单位造价，与建造时

间相近的橡胶和塑料制品业上市公司再融资募投项目对比情况如下： 

公司名称 项目 实施地点 
单位造价 

（元/㎡） 

祥源新材 新能源车用材料生产基地建设项目 
湖北汉川、

安徽广德 
3,631.50 

家联科技 年产 10 万吨甘蔗渣可降解环保材料制品项目 广西来宾 2,784.60 

三力士 年产 5 亿 A 米橡胶传动带智能化产业园项目 浙江台州 2,903.24 

发行人 富恒高性能改性塑料智造基地项目 广东中山 3,131.45 

数据来源：上市公司定期报告、招股说明书等公开披露文件 

由上可见，本次募投项目的厂房单位造价处于建造时间相近的橡胶和塑料制

品业上市公司再融资募投项目区间范围内，造价合理。 

（三）中介机构核查意见 

1、核查程序 

申报会计师执行了如下核查程序： 
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（1）查阅募投项目可行性研究报告、访谈发行人相关人员，对相关项目进

行实地走访，取得项目基本资料，核查项目投资概况、建设进度及预计建设周期、

投概算及经济效益等情况，与同行业、同区域可比公司造价进行比较分析； 

（2）获取在建工程明细情况，检查、复核在建工程募投项目相关的立项、

可研、预算、批复、施工、监理、建设合同、工程资料、付款审批单、工程发票、

银行回单等相关资料； 

（3）查阅施工方钢材采购合同，将钢材采购单价与同期钢材市场价格做比

较分析。经统计，施工方螺纹钢、盘螺采购期间集中于 2021 年第四季度，采购

单价集中于 6,150-6,250 元/吨，与同时期同区域螺纹钢市场价格差异较小； 

（4）对在建工程执行监盘程序，实地查看在建工程进度情况，观察其是否

存在、资产状态、在建工程进度以及在建工程是否符合结转固定资产的条件等； 

（5）查阅发行人支付工程款的资金明细，将付款进度与工程进度进行对比，

以确认工程进度与付款进度是否匹配； 

（6）访谈发行人在建工程的主要施工方及监理单位，查阅监理单位出具的

监理月报表，了解及分析新厂区工程项目的施工、结算、验收等相关情况，将访

谈进度信息与在建工程监盘的工程进度比对，以证实交易发生情况，了解其与公

司业务合作情况及是否存在关联关系或其他利益安排，查阅其出具的无关联关系

声明； 

（7）选取在建工程主要供应商执行函证程序，函证内容包括合同金额、付

款金额、开票金额、工程进度等信息，以证实交易发生情况；查阅工程进度监理

报告，核实工程造价是否存在异常； 

（8）核查发行人实际控制人、董监高调查表，通过网络检索主要在建工程

供应商的基本信息，分析其与发行人是否存在关联关系，检查发行人及实际控制

人、董事（独立董事除外）、监事、高级管理人员、关键岗位人员等单位资金流

水，检查与主要工程供应商是否存在与除上述工程业务以外的资金往来； 

（9）查阅广东矩正建筑工程有限公司出具的下游资金支付明细及对应单笔

20 万元以上的银行回单，2021 年、2022 年查阅银行回单金额占其下游资金支付
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比例分别为 96.53%、90.45%； 

（10）查阅主要供应商广东矩正建筑工程有限公司、中佳勘察设计有限公司、

中山市第二建筑设计院有限公司、中山市伟煌建设工程有限公司出具的书面说明。 

2、核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

（1）发行人在建工程进度系根据第三方监理单位出具的监理报告确认，项

目资金根据监理报告确认的工程进度，结合合同约定及贷款银行放款情况进行支

付，具有真实性，报告期内发行人工程付款进度与在建工程进度基本匹配。 

（2）发行人在建工程的工程造价合理； 

（3）报告期内，发行人工程建设资金流出不存在体外资金循环情况。 

四、对水电消耗量与产量的匹配性做进一步分析论证。 

报告期内，发行人改性塑料产量与水电消耗量的匹配情况如下： 

项目 2022年 2021年 2020年 

产量（吨） 34,050.45 30,281.38 29,901.52 

单位耗水量（立方米/吨） 1.03 1.06 0.74 

单位耗电量（千瓦时/吨） 200.11 212.96 188.48 

由上可见，发行人报告期内单位耗水量、单位耗电量均呈现增长后小幅下降

的变动趋势，主要因发行人产品结构变化及生产设备技术改造等因素导致，与改

性塑料整体产量相关性不高，具体分析如下： 

（一）单位耗水量变动原因 

报告期内，公司平均每吨产品用水量为 0.74 立方米、1.06 立方米、1.03 立

方米。公司生活用水耗用量相对稳定，生产用水主要为生产过程中的产品水冷定

型和挤出设备降温。因冷却用水可以循环使用，公司不定期自动添加不外排，用

水量主要受到改性塑料产品挤出温度（蒸发速度）、水槽长度（蒸发面积）等因

素影响。报告期内，发行人单位耗水量变动原因如下： 

1、水槽长度提升导致蒸发面积上升 



 

8-9-24 

2021年，因公司产能饱和，且承接了较多生产所需冷却时间较长的 PP产品，

为提升生产效率，公司对部分水槽进行了技术改造，通过增加水槽长度提高冷却

效率，蒸发面积提升导致单位耗水量增加。报告期内，发行人水槽长度与单位耗

水量的匹配情况如下： 

项目 2022年 2021年 2020年 

平均水槽长度（米）① 6.78 6.91 5.88 

单位耗水量（立方米/吨）② 1.03 1.06 0.74 

单位水槽长度用水单耗（吨/米）③=②/① 0.152 0.153 0.125 

注 1：发行人平均水槽长度系按月加权平均计算取得； 

注 2：2022 年 5 月，因公司新增中型两台挤出设备，平均水槽长度略有下降。 

由上可见，2021 年公司平均水槽长度较上年提升较为明显，一定程度上导

致单位耗水量提升。报告期内公司单位水槽长度用水单耗有所上升，主要因产品

结构变化导致。 

2、产品结构变化导致蒸发速度上升 

改性塑料产品因结晶度、分子量不同，不同产品熔点（挤出温度）有所差异，

加工温度越高则所需冷却时间越长，对应单位耗水量越高，单位用水量受产品结

构波动而有所变化，如 PS 产品挤出温度约为 160℃-200℃，而改性工程塑料类

产品普遍挤出温度较高，最高可超过 300℃。 

报告期内，公司主要产品产量及对应熔点区间、单位耗水量区间情况如下： 

单位：℃、立方米、吨 

产品类型 材料名称 
挤出温度

区间 

单位耗水

量区间 

2022 年 2021 年 2020 年 

数量 占比 数量 占比 数量 占比 

苯乙烯类 
ABS 160-220 0.5-1.0 10,268.07 31.66% 7,357.24 24.73% 7,425.24 25.72% 

PS 160-200 0.4-0.9 11,562.93 35.66% 9,377.80 31.53% 12,873.19 44.59% 

改性工程

塑料类 

PC/ABS 220-260 1.5-2.0 3,764.54 11.61% 4,163.82 14.00% 4,530.32 15.69% 

PC 240-270 1.6-2.1 735.45 2.27% 770.55 2.59% 1,171.11 4.06% 

聚烯烃类 
PP 180-230 1.4-2.1 5,683.98 17.53% 4,963.65 16.69% 2,656.98 9.20% 

PE 170-220 0.8-1.2 412.27 1.27% 3,112.96 10.47% 215.69 0.75% 

合计 32,427.25 100.00% 29,746.01 100.00% 28,872.52 100.00% 

注 1：产量包括来料加工的数量； 

注 2：PP 产品挤出温度相对较低的同时单位耗水量较高，主要因材料偏软，为保证切粒
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效果，需要更长的冷却时间以确保料条充分冷却进入切粒机； 

注 3：上表 PP 单位耗电量区间剔除了熔喷料产品影响。报告期内，PP 产量中熔喷料产

品产量分别为 1,460.60 吨、7.56 吨及 10.60 吨，相关产品为韧性较差的超高流动材料。为保

证材料挤出后形成的料条不在牵引过程中断裂，需大幅度降低冷却时间，因此单位耗水量相

对较低（约为 0.4 立方米）； 

注 4：上表所示挤出温度区间、单位耗水量区间系发行人主要产品系列所处区间。 

由上可见，2021 年，因单位耗水量显著较低的 PS 产品、熔喷料产品的产量

分别较上年下降 3,495.39 吨、1,453.04 吨，而剔除熔喷料后整体单位耗水量较高

的 PP 产品的产量提升 3,767.27 吨，因此当年单位耗水量有所提升。 

2022 年，公司单位用水量与上年基本持平，小幅变化主要系产品结构影响

所致。 

综上，报告期内发行人单位耗水量变化主要因生产设备技术改造以及产品结

构变化导致，具有合理性。 

（二）单位耗电量变动原因 

报告期内，发行人平均每吨产品单位用电量分别为 188.48 千瓦时、212.96 千

瓦时、200.11 千瓦时，变动的主要原因为单位能耗较高的增强改性类聚烯烃类产

品销量变化导致3。 

报告期内，公司主要产品产量及对应单位耗电量区间情况如下： 

单位：℃、千瓦时、吨 

产品类型 材料名称 
挤出温度

区间 

单位耗电

量区间 

2022 年 2021 年 2020 年 

数量 占比 数量 占比 数量 占比 

苯乙烯类 
ABS 160-220 150-190 10,268.07 31.66% 7,357.24 24.73% 7,425.24 25.72% 

PS 160-200 160-180 11,562.93 35.66% 9,377.80 31.53% 12,873.19 44.59% 

改性工程

塑料类 

PC/ABS 220-260 170-230 3,764.54 11.61% 4,163.82 14.00% 4,530.32 15.69% 

PC 240-270 200-240 735.45 2.27% 770.55 2.59% 1,171.11 4.06% 

聚烯烃类 
PP 180-230 320-380 5,683.98 17.53% 4,963.65 16.69% 2,656.98 9.20% 

PE 170-220 210-230 412.27 1.27% 3,112.96 10.47% 215.69 0.75% 

 
3 由于聚烯烃类产品刚性相对较低，材料偏软，普遍需要通过加入矿物填充、玻纤等填充料提升刚性，减

小变形量，而由于相关产品在生产过程中需要通过适当增加机台温度和机台转速增加设备塑化能力以促使

填充剂、玻纤与树脂更好的结合，因此增强改性类聚烯烃单位耗电量相对较高。 
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合计 32,427.25 100.00% 29,746.01 100.00% 28,872.52 100.00% 

注 1：产量包括来料加工的数量； 

注 2：产品单位耗电量主要受机台功率影响，而机台功率主要受挤出温度高低影响，同

时还受机台转速、产品黏度等次要因素影响； 

注 3：上表 PP 单位耗电量区间剔除了熔喷料产品影响。由于熔喷料产品具有超高流动

性的特点，对机台塑化要求低，因此单位耗电量低于应用于其他领域的 PP 产品（约为 250

千瓦时）； 

注 4：上表所示挤出温度区间、单位耗电量区间系发行人主要产品系列所处区间。 

2021 年，公司单位耗电量有所上升，一方面因 2021 年单位耗电量较高的增

强改性类聚烯烃类产品产量增长较为明显，其中约 3,200 吨用于汽车领域4，剔除

熔喷料后的聚烯烃类产品整体产量上升；另一方面，由于熔喷料产品单位耗电量

相对较低，拉低了 2020 年产品单位耗电量水平，2021 年相关产品需求大幅下降。

2022 年，发行人不再与 SM Polymers Inc.于聚烯烃类 PE 产品继续合作，增强改

性类聚烯烃类产品销量整体下降约 1,600 吨，且单位耗电量较低的苯乙烯类产品

产量上升，综合导致当年单位用电量小幅下降。 

综上，报告期内发行人单位耗电量变化主要因产品结构变化导致，具有合理

性。 

（三）与同行业比较情况 

报告期内，发行人与禾昌聚合、聚赛龙等规模较为接近的同行业可比公司单

位用水量、用电量情况比较如下： 

指标名称 公司名称 2022年 2021年 2020年 

单位用水量 

（立方米/吨） 

禾昌聚合 - 3.38 3.62 

聚赛龙 - 1.25 1.72 

发行人 1.03 1.06 0.74 

单位用电量 

（千瓦时/吨） 

禾昌聚合 - 340.51 344.80 

聚赛龙 - 292.55 274.36 

发行人 199.82 213.09 188.48 

注：禾昌聚合、聚赛龙 2021 年期间为 1-6 月数据； 

 
4 由于汽车内饰产品需要通过高温烘料去除异味，额外单位耗电量达到约 40 千瓦时-50 千瓦时，相对其他

产品更高。 
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数据来源：禾昌聚合北交所公开发行并上市审核问询回复，聚赛龙招股说明书 

1、与禾昌聚合比较情况 

报告期内，禾昌聚合单位用水量及单位用电量显著高于发行人及聚赛龙，主

要原因为：禾昌聚合存在一定规模的改性塑料片材业务，其 2020 年、2021 年 1-

6 月塑料片材产量占比约为 15%。由于塑料片材生产流程系在熔融挤出改性塑料

后进一步通过压辊、切边、涂层、烘干/冷却风干、收卷等工序形成成品，且塑料

片材产品表面积显著大于发行人塑料粒子产品，烘干、冷却风干等工序耗电、耗

水量较大5，导致禾昌聚合的单位用水量、用电量显著较高。因此，禾昌聚合的单

位用水量及用电量情况，与发行人及聚赛龙的可比性不强。 

塑料粒子与塑料片材生产（冷却）过程图示如下： 

 
5 烘干系利用隧道式烘箱，通过电加热烘干的方式将片材烘干，由于隧道式烘箱功率往往达到 50千瓦以上，

因此耗电量较大；冷却风干系利用循环水或空气对从挤出机挤出的聚合物熔体冷却成固态，由于塑料片材

形态为片状，而塑料粒子未经切粒的产品形态为线状，同等温度下塑料片材的总热量较高且与冷却水接触

面积较大，因此耗水量较大。 
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2、与聚赛龙比较情况 

（1）单位耗电量比较情况 

2020 年、2021 年，聚赛龙产品单位耗电量分别为 274.36 千瓦时、292.55 千

瓦时，发行人同期产品单位耗电量为 188.48 千瓦时、213.09 千瓦时，发行人与

聚赛龙单位耗电量趋势变化一致，主要原因系聚赛龙于 2020 年同样存在较大的

单位耗电量较低的熔喷料业务收入，拉低了其 2020 年单位耗电量。 

2020 年、2021 年，发行人单位用电量低于聚赛龙主要系产品结构及设备差

异导致，具体原因如下： 

①报告期内，聚赛龙聚烯烃类 PP 产品收入占比超过 50%，而发行人相关产

品收入占比不足 20%，由于 PP 产品多为增强类改性产品，单位耗电量相对较高，

因此聚赛龙单位耗电量相对较高； 
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②由于汽车内饰产品需要通过高温烘料去除异味，耗电量相对较高，额外单

位耗电量达到约 40 千瓦时-50 千瓦时。聚赛龙报告期内汽车领域收入占比约为

25%，而发行人报告期内汽车领域收入占比分别为 0.46%、10.84%、10.14%，因

此发行人单位耗电量较低； 

③公司受厂房面积限制机台偏少，为提升生产效率所配置生产设备多为高功

率、高扭矩挤出机台，生产效率较高，单位能耗相对较低。 

（2）单位耗水量比较情况 

如上文所述，用水量主要受到改性塑料产品挤出温度（蒸发速度）、水槽长

度（蒸发面积）等因素影响，其中水槽长度受厂房面积影响较大。经访谈聚赛龙

业务部门相关人员，聚赛龙独立机台配置水槽平均长度一般为 10 米，而发行人

2021 年水槽平均长度为 6.91 米，发行人因厂房面积限制供放置水槽的空间相对

较小，水槽平均长度较短。公司通过加装水冷装置提高冷却效果，降低了水温导

致水分蒸发减少，导致单位用水量小于聚赛龙。 

此外，经向聚赛龙相关人员了解，2020 年聚赛龙华南基地二期工程开始大

规模建设，在建工程用水量大幅增加，导致聚赛龙 2020 年用水量明显偏高。 

综上，报告期内，公司单位耗水量、单位耗电量与禾昌聚合差异较大，主要

因禾昌聚合存在较大规模的改性塑料片材业务，公司能源单耗与聚赛龙较为接近，

差异主要与产品结构、生产设备及产品冷却方式等因素相关，差异具有合理性。 

（四）中介机构核查意见 

1、核查程序 

申报会计师执行了如下核查程序： 

（1）查阅发行人报告期内能源耗用明细表、发行人书面说明，并查阅同行

业可比公司年度报告、招股说明书等公开披露文件，对单位能耗情况进行比较，

分析差异合理性； 

（2）查阅发行人报告期内的电费、水费缴款单，查阅发行人报告期内电费、

水费的耗用明细，询问公司财务总监、生产人员，分析相关费用变动的合理性，
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确认发行人成本的完整性； 

（3）对聚赛龙相关业务人员进行访谈，对行业内生产能源使用情况、聚赛

龙报告期内单位能耗变动情况等问题进行了解； 

（4）查阅发行人报告期内的生产机台明细表，实地查看发行人生产机台水

槽长度、产品冷却措施等情况。 

2、核查结论 

经核查，申报会计师认为： 

（1）报告期内，发行人单位耗水量、单位耗电量变动主要因发行人产品结

构变化及生产设备技术改造等因素导致，与改性塑料整体产量相关性不高，具有

合理性； 

（2）报告期内，公司单位耗水量、单位耗电量与禾昌聚合差异较大，主要

因禾昌聚合存在较大规模的改性塑料片材业务，公司能源单耗与聚赛龙较为接近，

差异主要与产品结构、生产设备及产品冷却方式等因素相关，差异具有合理性。 
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