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重要声明 

华英证券有限责任公司（以下简称“华英证券”）编制本报告的内容及信息

来源于搜于特集团股份有限公司（以下简称“搜于特”、“搜于特集团”、“公司”

或“发行人”）对外公布的公开信息披露文件及发行人向华英证券提供的资料。 

华英证券按照《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业

行为准则》《可转换公司债券管理办法》《退市公司可转换公司债券管理规定》等

相关规定及与搜于特签订的《搜于特集团股份有限公司公开发行可转换公司债券

之受托管理协议》（以下简称“《受托管理协议》”）的约定编制本报告。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华英证券所作的承诺

或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本报告

作为投资行为依据。 

华英证券提请投资者及时关注发行人的信息披露文件，并已督促发行人及时

履行信息披露义务。 

重要风险提示： 

1、债务违约风险。公司目前可用货币资金余额无法覆盖“搜特退债”剩余

票面总金额，公司主要银行账户、资产已被法院冻结/查封。如后续“搜特退债”

触发回售条款及临近本息兑付日，公司存在因流动资金不足无法进行回售/兑付

本息进而引起债务违约的风险。 

2、持续经营存在的重大不确定性。公司 2021 年度、2022 年度、2023 年半

年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润均为负数，公司大多债务

均逾期未偿还，公司涉及多起诉讼、仲裁，公司及子公司的主要银行账户、对外

投资的股权被司法冻结，公司主要房产、车辆、土地被司法查封。目前公司的持

续经营存在重大不确定性。 

3、主要业务停顿的风险。公司已经陷入债务危机，主要银行账户被冻结，

公司资金日趋紧张，公司股票及可转换公司债券已在深圳证券交易所终止上市，
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公司供应商及客户进一步流失，公司供应链管理业务目前面临停顿。公司品牌服

饰运营业务方面，目前仅以销售库存产品以及收取商标许可使用费、平台服务费

等业务为主，营业收入较少。公司主要业务面临停顿的风险。 

4、应收账款坏账损失的风险。目前公司应收账款存在回收不及预期的情形，

面临应收账款产生较大坏账损失的风险。公司虽然按照会计政策已计提了相应的

坏账准备，但不排除未来客户信用变化造成公司应收账款进一步损失的风险。 

5、预付账款损失的风险。公司为降低采购成本，部分业务通过预付货款的

形式提前支付供应商货款，不排除供应商因市场环境或经营出现重大不利变化，

导致公司预付账款出现较大损失的风险。 

6、法律诉讼引致的风险。因资金紧张，流动性短缺，导致公司及子公司多

笔金融机构贷款逾期、供应商货款逾期违约，多家金融机构、供应商已提起诉讼

或仲裁，并申请财产保全甚至强制执行，公司及子公司主要银行账户被人民法院

冻结、多宗土地房产和投资股权等资产被人民法院查封。因债务逾期，公司可能

会面临需支付相关违约金、滞纳金和罚息等情况，进而导致公司财务费用增加。

债务逾期会导致公司融资能力下降，加剧公司资金紧张状况，相关资产可能存在

被动处置的风险。 

7、破产重整或破产清算的风险。根据《中华人民共和国企业破产法》第二

条“企业法人不能清偿到期债务，并且资产不足以清偿全部债务或者明显缺乏清

偿能力的，依照本法规定清理债务。”公司已资不抵债，巨额债务未能偿还，因

此公司存在破产清算的重大风险。不排除未来进入破产重整或破产清算程序的可

能。 

8、破产重整或破产清算导致股票及可转换公司债券暂停转让、转股的风险。

根据《两网公司及退市公司股票转让办法》第三十三条规定：“出现下列情形之

一的，公司应当申请其股票暂停转让：（一）被法院受理破产重整或和解；（二）

被法院受理破产清算或转入破产清算程序；……” 
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根据《退市公司可转换公司债券管理规定》第二十一条规定：“退市公司的

普通股暂停、恢复转让的，其退市可转债应当同时暂停、恢复转让并暂停或者恢

复转股，但因特殊原因退市可转债需单独暂停、恢复转让的除外。” 

若公司未来被法院受理破产重整或破产清算，公司股票将暂停转让，可转换

公司债券亦将同时暂停转让并暂停转股。 

9、破产重整或破产清算导致可转换公司债券提前到期的风险。根据《中华

人民共和国企业破产法》第四十六条“未到期的债权在破产申请受理时视为到期”。

因此，若法院正式受理对于公司的破产申请，“搜特退债”将于公司破产重整或破

产清算受理之日提前到期。 

敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。 
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华英证券作为搜于特公开发行可转换公司债券（债券简称：搜特退债，债券

代码：404002，以下简称“本次债券”）的债券受托管理人，持续密切关注对债

券持有人权益有重大影响的事项。根据《公司债券发行与交易管理办法》《公司

债券受托管理人执业行为准则》《可转换公司债券管理办法》《退市公司可转换公

司债券管理规定》等相关规定以及本次债券《受托管理协议》的约定，现就本次

债券重大事项报告如下： 

一、重大事项具体情况 

（一）向下修正可转换公司债券转股价格 

2023 年 12 月 1 日，公司召开 2023 年第二次临时股东大会，审议通过《关

于向下修正“搜特退债”转股价格的议案》，并授权董事会根据《募集说明书》

中相关条款办理本次向下修正“搜特退债”转股价格相关事宜。 

根据公司 2023 年第二次临时股东大会授权，经综合考虑，公司于 2023 年 12

月 11 日召开了第六届董事会第十三次会议决定将“搜特退债”的转股价格向下修

正为 1.10 元/股。 

（二）公司收到《行政处罚事先告知书》事项 

公司于 2023 年 12 月 12 日披露了《搜于特集团股份有限公司关于收到中国

证券监督管理委员会<行政处罚事先告知书>的公告》（公告编号：2023-125）（以

下简称《公告》），《公告》内容如下： 

公司于 2023 年 7 月 10 日收到中国证券监督管理委员会(以下简称“中国证监

会”）下发的《立案告知书》（证监立案字 0062023016 号），因公司涉嫌信息披露

违法违规，根据《中华人民共和国证券法》《中华人民共和国行政处罚法》等法

律法规，中国证监会决定对公司立案。具体内容详见公司于 2023 年 7 月 11 日在

巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）披露的《2023-077：关于收到中国证券监督管

理委员会立案告知书的公告》。 
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2023 年 12 月 8 日，公司收到中国证监会广东监管局下发的《行政处罚事先

告知书》（广东证监处罚字[2023]29 号），部分相关人员亦相应收到了《行政处罚

事先告知书》，主要内容如下： 

“搜于特集团股份有限公司（以下简称搜于特）涉嫌信息披露违法违规一案，

已由我局调查完毕，我局依法拟对你公司作出行政处罚。现将我局拟对你公司作

出行政处罚所根据的违法事实、理由和依据及你公司享有的相关权利予以告知。 

（一）搜于特 2020 年半年报、2020 年年报、2021 年年报存在虚假记载 

2020 年至 2021 年，搜于特、搜于特子公司东莞市搜于特供应链管理有限公

司(以下简称东莞供应链)、厦门瑞悦隆供应链管理有限公司(以下简称瑞悦隆供应

链)介入逸盛大化石化有限公司(以下简称逸盛大化)、鑫东森集团有限公司(以下

简称鑫东森集团)等公司相关精对苯二甲酸(以下简称 PTA)贸易业务，形成采购与

销售多层流转的贸易链条，以逸盛大化、鑫东森集团或其关联方作为业务起点，

逸盛大化子公司、鑫东森集团关联公司作为业务终点。PTA 货物以货权确认单据

形式，在介入贸易链的各个主体间流转，采购和销售数量逐笔对应，货物实际控

制权未真实发生转移，所开展的 PTA 购销业务无商业实质。 

通过以上方式，搜于特及其子公司东莞供应链、瑞悦隆供应链开展无商业实

质的 PTA 贸易业务虚增营业收入、虚减利润。搜于特 2020 年半年报、2020 年年

报、2021 年年报分别虚增营业收入 1,076,851,571.63 元、1,835,096,087.28 元、

615,679,260.55 元，占当期营业总收入比例为 28.15%、21.27%、11.89%，虚减利

润 2,123,511.31 元、9,030,251.37 元、6,200,444.47 元，占当期利润总额比例为

5.13%、0.47%、0.19%。 

（二）搜于特未按规定披露关联交易，2021 年年报存在重大遗漏 

搜于特子公司浙江东利源供应链管理有限公司(以下简称东利源)与绍兴市

东升针纺有限公司(以下简称东升针纺)、绍兴市东源针织有限公司(以下简称东源

针织)存在以下关系:第一，2021 年 10 月起，东利源代管东升针纺、东源针织的

业务审批。第二，东源针织、东升针纺的部分采购、销售业务由东利源的工作人

员办理。第三，东利源、东源针织、东升针纺共用一个库存管理系统账号、密码。
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东利源与东源针织、东升针纺存在的上述关系，符合《企业会计准则第 36 号一

一关联方披露》第三条第一款“一方控制、共同控制另一方或对另一方施加重大

影响，以及两方或两方以上同受一方控制、共同控制或重大影响的，构成关联方”

规定所述的情形。同时，根据实质重于形式的原则，东源针织、东升针纺也符合

《上市公司信息披露管理办法》(证监会令第 182 号)第六十二条第四项所述与上

市公司有特殊关系，可能或者已经造成上市公司对其利益倾斜的法人的情形。 

2021 年 10 月至 12 月期间，东利源与东升针纺发生采购交易合计

78,394,916.74 元，与东源针织发生销售交易合计 69,951,988.98 元，上述关联交

易金额合计 148,346,905.72 元,占上市公司披露的 2021 年年报记载的净资产绝对

值比例为 30.79%。搜于特未按规定及时披露东利源与东源针织、东升针纺的关

联关系情况及上述关联交易，也未在 2021 年年报中披露，存在重大遗漏。 

上述有关违法事实，有上市公司公告、相关银行账户资金流水、记账凭证及

原始凭证、情况说明、询问笔录等证据证明。 

我局认为，搜于特公告的 2020 年半年报、2020 年年报、2021 年年报存在虚

假记载，涉嫌违反《中华人民共和国证券法》(以下简称《证券法》)第七十八条

第二款、第七十九条的规定，构成《证券法》第一百九十七条第二款所述违法行

为。搜于特未及时披露关联交易、2021 年年报存在重大遗漏，涉嫌违反《证券

法》第七十八条第二款、第七十九条第一项、第八十条第一款、第二款第三项的

规定，构成《证券法》第一百九十七条第一款、第二款所述违法行为。 

综合考虑本案搜于特开展无商业实质的 PTA 贸易业务持续时间不足两年，

因该业务导致的虚减利润金额当年占比均不足 1%，而子公司关联交易涉及的采

购、销售财务数据已在合并报表中披露，且不涉及资金占用，搜于特在调查中能

够积极配合开展调查询问并提供调查所需材料。根据当事人违法行为的事实、性

质、情节及社会危害程度，依据《证券法》第一百九十七条第二款的规定，我局

拟决定： 

对搜于特集团股份有限公司责令改正，给予警告，并处以 300 万元的罚款。 



 8 

根据《中华人民共和国行政处罚法》第四十五条、第六十三条、第六十四条

和《中国证券监督管理委员会行政处罚听证规则》相关规定,就我局拟对你公司作

出的处罚决定，你公司享有陈述申辩和要求听证的权利。你公司提出的事实、理

由和证据，经我局复核成立的，我局将予以采纳。如果你公司放弃陈述、申辩及

听证的权利，我局将按照上述事实、理由和依据作出正式的行政处罚决定。 

根据中国证监会广东监管局对公司上述涉嫌信息披露违法违规的事实认定

情形，相关人员亦相应收到了《行政处罚事先告知书》，拟处罚如下： 

1、对时任董事长马鸿给予警告，并处以 100 万元的罚款； 

2、对时任董事、总经理、副总经理伍骏给予警告，并处以 50 万元的罚款； 

3、对时任董事、总经理、副总经理林朝强给予警告，并处以 50 万元的罚款； 

4、对时任董事、财务总监徐文妮给予警告，并处以 50 万元的罚款； 

5、对时任董事会审计委员会主任、具有会计背景的独立董事周世权给予警

告，并处以 50 万元的罚款； 

6、对时任董事会审计委员会主任、具有会计背景的独立董事何君给予警告，

并处以 50 万元的罚款； 

7、对时任董事会秘书廖岗岩给予警告，并处以 50 万元的罚款； 

8、对时任瑞悦隆供应链财务总监黎良望给予警告，并处以 50 万元的罚款。” 

二、受托管理人履职情况 

华英证券作为本次债券的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行

债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟通，根据《公

司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行为准则》《可转换公司

债券管理办法》《退市公司可转换公司债券管理规定》以及《受托管理协议》的

有关规定出具本受托管理事务临时报告。华英证券后续将密切关注发行人对债券

持有人利益有重大影响的事项，并将严格履行债券受托管理人职责。 
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华英证券作为本次债券的受托管理人特此提请投资者关注公司历次披露的

公告文件、历次受托管理事务报告的风险提示并关注与募投项目实施主体及募投

项目实施相关的风险。 

华英证券作为本次债券的受托管理人特此提请投资者关注本临时受托管理

事务报告“重要风险提示”部分内容并特别关注本次可转债本息偿付风险、可转

债回售无法执行的违约风险、其他与本次债券相关的风险，并请投资者对相关事

项做出独立判断。 

特此公告。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《华英证券有限责任公司关于搜于特集团股份有限公司公开发

行可转换公司债券 2023 年第十三次临时受托管理事务报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

华英证券有限责任公司 

 

      年   月   日 
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