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北京证券交易所： 

贵所于 2022 年 10 月 26 日出具的《关于落实上市委员会审议会议意见的函》

（以下简称“《意见函》”）已收悉。北京康比特体育科技股份有限公司（以下简

称“康比特”、“公司”或“发行人”）与保荐机构太平洋证券股份有限公司（以

下简称“保荐机构”）会同北京市君致律师事务所（以下简称“发行人律师”）、

容诚会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“申报会计师”）等相关方对

《意见函》所列问题进行了逐项落实、核查，现对《意见函》回复如下，请予

审核。 

除另有说明外，本回复所用简称或名词的释义与《北京康比特体育科技股

份有限公司招股说明书》（以下简称“招股说明书”）中的含义相同。 

意见函所列问题 黑体（加粗） 

对意见函所列问题的回复 宋体（不加粗） 

对招股说明书的修改、补充 楷体（加粗） 
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问题 1. 请发行人分别分析影响各业务板块收入增长的风险因素及应

对措施，并进行风险揭示。 

回复： 

自 2001 年设立以来，公司逐步由主要为竞技运动人群提供运动营养食品发

展成集运动营养、健康营养食品研发与制造、数字化体育科技服务等为一体的

创新型体育科技公司。公司设立初期，专注于为竞技运动人群提供运动营养食

品；随着公司产品规模的扩大、技术研发投入的提升，为满足竞技运动人群及

大众健身与健康人群等多方位运动健身需求，公司逐步研发多品类健康营养食

品（包含健康食品及军需食品）以进一步丰富产品品类满足客户需求，公司将

信息化技术应用于竞技体育及运动健身等领域以满足客户更加科学化、智能化

的运动健身需求，通过发展数字化体育科技服务亦能够促进公司运动营养食品

及健康营养食品的业务发展；随着公司生产技术的积累提升、供应链体系及品

质管控体系的日趋完善，公司在运动营养食品和健康营养食品领域积累了丰富

的生产及管理经验，公司利用富余产能陆续开发受托加工业务，该类业务为公

司主要从事的运动营养及健康营养食品的业务补充。 

报告期内，受益于国内运动营养行业需求增长，公司营业收入实现了较快

增长。其中，运动营养食品分别实现收入 20,903.99 万元、21,715.41 万元、

31,442.52 万元和 18,526.87 万元，健康营养食品分别实现收入 5,860.19 万元、

5,475.78 万元、7,631.08 万元和 6,920.47 万元，数字化体育科技服务分别实现收

入 2,566.85 万元、2,452.15 万元、3,104.77 万元和 777.86 万元，受托加工业务分

别实现收入 2,216.14 万元、3,944.99 万元、4,657.91 万元和 3,357.85 万元，除收

入占比较低的数字化体育科技服务受新冠疫情因素影响导致 2022 年 1-6 月收入

出现下滑外，公司运动营养食品、健康营养食品和受托加工业务等均整体保持

增长趋势。 

公司运动营养及健康食品业务收入增长受体育运动赛事举办情况、运动健

身人群规模变化、运动健身人群健身消费支出情况、公司产品品牌竞争力及功

能、口感能否持续满足客户需求等因素影响。受新冠肺炎疫情影响，国内马拉

松、健身健美等体育运动赛事举办受到一定限制，运动健身人群对运动营养及

健康食品等产品的购买频次和次均消费金额存在一定的波动风险；同时，公司
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产品及服务能否持续满足客户需求亦会受到公司技术创新能力、市场开发能力

及竞品的销售态势影响。针对前述风险，公司将持续加强品牌宣传推广、产品

技术创新、提升供应链管理及品质管控水平，持续丰富完善面向国内不同运动

健身人群的运动营养食品及健康食品。 

公司军需食品业务收入增长受军需食品客户采购计划、公司中标产品类别、

价格等因素影响，报告期内公司中标销售的军需食品主要为特种作战食品、压

缩饼干和战斗口粮，不同类别军需食品的价格及需求量存在差异，该类业务收

入增长受军需客户需求量及公司中标产品类别及价格的影响程度较大。针对前

述风险，公司将凭借军需食品合格供应商资格积极参加军需食品客户的招投标，

同时不断提升供应链管理及品质管控水平，保持公司军需食品的竞争优势。 

公司数字化体育科技服务收入增长受竞技体育客户设备或系统采购更新需

求、运动营养职业技能培训举办情况、公司产品技术创新及服务能否持续满足

客户需求等因素影响。公司体育科学仪器及系统销售主要面向国家或省市级专

业体育队、体育院校等竞技体育客户，客户的采购需求受财政预算、体育运动

赛事的举办及训练等因素影响程度较大；同时受新冠肺炎疫情影响，公司

“1+X”运动营养职业技能培训及考试服务的收入存在一定程度的波动风险。

针对前述风险，公司将信息化技术、运动前中后的营养需求功效研究成果融合

应用于竞技体育领域以满足客户更加科学化、智能化的运动训练需求，不断提

升数字化体育科技服务的能力，保持公司在竞技体育领域已经形成的领先品牌

优势。 

公司受托加工业务收入增长受该类业务客户下游终端需求变化情况、公司

与受托加工客户合作稳定性、受托加工业务新客户拓展情况及公司可持续研发

能力等因素影响。报告期内公司受托加工业务客户对公司的产品研发能力提出

了较高的要求，受市场竞争环境影响较大，若公司无法为客户持续推出创新产

品，现有受托加工客户的合作稳定性及新客户拓展将存在一定的波动风险。针

对前述风险，公司将凭借在运动营养食品领域强大的研发实力、深厚的技术积

累、完善的供应链体系以及严格的质量管理体系，在产品质量、产品功效、口

感体验、产品品类等方面持续提升竞争力，以满足不同受托加工客户的多样化

需求。 

综上，未来公司将持续加强品牌宣传推广、产品技术创新、提升供应链管
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理及品质管控水平，持续丰富完善面向国内不同运动健身人群的科学运动健身

综合解决方案，以高品质运动营养食品和健康营养食品为基础，不断提升数字

化体育科技服务的能力，综合带动公司收入持续稳定增长，进而降低前述不利

因素对公司收入的影响。 

【补充披露】 

发行人已在招股说明书“第三节风险因素”之“一、经营风险”补充披露

如下： 

“（十三）各板块业务收入增长放缓或下滑的风险 

报告期内，受益于国内运动营养行业需求增长，公司营业收入实现了较快

增长。其中，公司运动营养食品业务收入增长受体育运动赛事举办情况、运动

健身人群规模变化、运动健身人群健身消费支出情况、公司产品及服务能否持

续满足客户需求等因素影响；公司健康营养食品业务收入增长受大众人群健康

消费支出情况、军需食品采购计划及公司产品中标情况、公司健康营养食品品

牌及口感等能否持续满足客户需求等因素影响；公司数字化体育科技服务收入

增长受体育运动赛事举办情况、运动营养职业技能培训举办情况、公司产品及

服务能否持续满足客户需求等因素影响；公司受托加工业务收入增长受受托加

工业务客户下游终端需求变化情况、公司与受托加工客户合作稳定性、受托加

工业务新客户拓展情况及公司可持续研发能力等因素影响。若上述情形出现不

利变化可能导致公司各板块业务收入增长放缓或下滑。” 

 

问题 2. 请发行人补充披露与万莱康、卡瘦公司之间的业务往来是否

存在行政处罚风险 

回复： 

发行人已在招股说明书“第五节 业务和技术”之“三、发行人主营业务情

况”之“（一）公司的销售情况和主要客户”之“4、主要客户销售情况”对发

行人与万莱康、卡瘦公司之间的业务往来是否存在行政处罚风险补充披露如下： 

“„„ 

根据网络公开信息查询显示，发行人 2019 年主要受托加工业务客户万莱康

的下游客户北京卡瘦生物科技有限公司（以下简称“卡瘦公司”）曾因涉嫌组
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织、领导传销活动案，于 2020 年 3 月 2 日被北京市公安局朝阳分局立案调查，

截至本招股说明书签署日，未查询到卡瘦公司相关案件的进展及处罚情况。 

发行人仅与万莱康签署了《战略合作协议》、《委托加工合同书》及《委托

加工订单》，与其存在委托加工关系，发行人未与卡瘦公司签署任何合作文件，

与卡瘦公司不存在业务合作关系。发行人接受万莱康的委托加工相关卡瘦品牌

产品，发行人根据加工数量收取委托加工费用，加工出的产品归万莱康所有，

发行人与卡瘦公司不存在业务往来或经济往来，卡瘦公司销售的产品货源非由

发行人提供，发行人不存在为卡瘦公司涉嫌传销行为提供经营场所、培训场所、

货源、保管、仓储等条件的或其他违反《禁止传销条例》的行为。鉴于卡瘦公

司与万莱康的合作关系，截至本招股说明书签署日，万莱康尚未收到因涉及

《禁止传销条例》的规定为传销行为提供货源而被立案或受到行政处罚的通知，

发行人与卡瘦公司不存在业务往来或经济往来，不存在为其提供货源的情形，

且根据北京市昌平区市场监督管理局 2022 年 1 月 24 日及 2022 年 8 月 10 日出

具的《企业行政处罚信息查询》（昌市监证字 2022（年）0030、昌市监证字

2022（年）0141），发行人报告期内不存在关于传销事项的处罚记录。 

发行人实际控制人白厚增已出具承诺，“若因万莱康下游客户卡瘦公司涉

嫌传销或夸大宣传等事宜而使发行人经济损失的，相关款项均将由本人承担，

以保证发行人不会因此遭受任何损失”，以此来避免中小投资者利益受到损害。 

综上，发行人接受万莱康的委托加工生产卡瘦相关产品，不存在被采取行

政处罚等法律风险，相关措施能够确保中小投资者利益。” 

 

问题 3. 请发行人补充披露部分非法人经销商存在的资质瑕疵及法律

风险 

回复： 

发行人已在招股说明书“第八节 管理层讨论与分析”之“三、盈利情况分

析”之“（一）营业收入分析”之“9、营业收入总体分析”对部分非法人经销

商存在的资质瑕疵及法律风险补充披露如下： 

“9、营业收入总体分析 

„„ 



8 

（1）非法人客户收入及毛利率按客户类型的划分情况 

公司的非法人客户一般为全职人员，全职从事运动营养品的销售，根据对

非法人客户背景的了解及调查，公司非法人客户通常拥有体育综合资源背景、

体育院校资源背景、健身房或俱乐部教练背景等。发行人存在部分销售金额较

小的非法人经销商（主要为自然人）未取得《食品经营许可证》或相关备案文

件，该类非法人经销商存在被处罚的风险，通常为责令停止违法经营活动、限

期改正；逾期拒不改正的，没收违法所得和违法经营的食品，并处罚款。该等

处罚对象是发行人的经销商，发行人不会因此而遭受处罚，但上述事项可能会

影响其与发行人的未来合作，进而影响发行人的非法人经销收入。报告期内，

该类人员的销售金额占发行人营业收入占比分别为 1.94%、2.30%、2.20%和

1.21%，占比较低，对发行人的生产经营不会造成重大不利影响。发行人已督

促其尽快办理相关资质。按照非法人客户类型划分，非法人客户的收入构成及

毛利率情况如下： 

„„” 

 

问题 4. 请发行人、保荐机构、申报会计师、发行人律师对照《北京

证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票注册管理办法（试行）》

《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 46 号——北京证

券交易所公司招股说明书》《公开发行证券的公司信息披露内容与格

式准则第 47 号——向不特定合格投资者公开发行股票并在北京证券

交易所上市申请文件》《北京证券交易所股票上市规则（试行）》等

规定，如存在涉及公开发行股票并在北交所上市条件、信息披露要

求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说明。 

回复： 

发行人、保荐机构、申报会计师、发行人律师已对照《北京证券交易所向

不特定合格投资者公开发行股票注册管理办法（试行）》《公开发行证券的公司

信息披露内容与格式准则第 46 号——北京证券交易所公司招股说明书》《公开

发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 47 号——向不特定合格投资者公开
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发行股票并在北京证券交易所上市申请文件》《北京证券交易所股票上市规则

（试行）》等规定进行了审慎核查。经核查，发行人、保荐机构、申报会计师、

发行人律师认为：发行人不存在涉及公开发行股票并在北交所上市条件、信息

披露要求以及影响投资者判断决策的其他重要事项。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为北京康比特体育科技股份有限公司《关于落实上市委员会审

议会议意见的函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

法定代表人：______________           

白厚增 

 

 

 

北京康比特体育科技股份有限公司 

 

    年       月       日  
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（本页无正文，为太平洋证券股份有限公司《关于落实上市委员会审议会议意

见的函的回复》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人：_______________                  ________________ 

洪吉通      刘 冬 

             

 

 

 

太平洋证券股份有限公司 

 

  年      月      日 

 


