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2022 4E 1-6 A 2021 4ERF
e B S/ BRATRAK BRI Etlﬂ_zé%ﬁﬁ 25 (® » LHBERITIRAK YOI ﬁtﬁ_zé%ﬁﬁ
= B 5RITAR | KRB SNF P HRATANE S @ @ ERITAK | KRB BT S AR HEITANES | ZFH=(@+@®)
RHE&EHO | FARAENERER e AR S8 13 RaEWO | FRENEER Ny bR S | -Ox1.13
RAESHO ® RAEHO ®
1| W= 2, 000. 09 2, 101. 06 1, 960. 55 1,505.89 | 1,346.85 3,889.71 4,003.95 3,115.79 2,299.79 1,908.37
2 | MRMERIL 635. 46 658. 52 458. 37 458. 37 398. 82 1,897.19 1,290.03 1,478.48 1,478.48 624.69
3 | Ik 150. 91 842. 64 162. 13 162. 13 834. 24 434.66 1,749.67 799.84 783.84 2,042.34
4 | &I 143. 00 148.91 32.28 32.28 19. 60 179.78 182.36 44.37 44.37 23.58
5 | WidbAEs 155. 91 124. 91 163. 55 163. 55 112.28 225.36 176.56 85.00 85.00 6.90
6 | SRR 46. 83 73.58 21. 56 21. 56 42, 22 73.49 85.78 20.31 20.31 23.05
7| BRI 34.01 19.91 20. 00 20. 00 1.48 84.39 80.88 102.00 102.00 87.52
2020 £ 2019 £E B
e - LHREMRATIAK PRI ﬁqﬂi_gé%% 24 (@ - LEBWATRK P ﬁqﬂi_%’é’ﬁ%ﬁ
= B ERTAR | RBBZSNF e K HRATNE S @) @ ERIGTAK | RO BT e NS HARITANES | ZH=(@+@)
XHEBO | TAENEER CESH kK 5 S8 «l 13 XoEHO | HRENFER CE S bR ESH | -O*1. 13
WMAEHO ® RAEHO ®

1| W= 3,612.52 3,052.53 3,833.32 2,205.98 1,176.36 3,113.10 3,341.49 1,523.27 1,523.27 1,346.96
2 | MEMERIE 1,823.88 1,403.54 2,017.21 2,017.21 1,359.77 1,822.75 1,157.99 1,688.55 1,688.55 786.83
3 | Ik Hn 673.58 1,968.29 650.63 650.63 1,857.77 549.99 1,039.79 465.47 415.47 833.77
4 | &N 195.85 170.97 92.42 92.42 42.08 114.62 108.10 19.40 19.40 -2.02
5 | idbAts 126.26 135.23 74.45 74.45 67.01 129.86 117.75 38.00 38.00 9.01
6 | WIRTESEA 35.57 57.12 - 8.71

7 | BevuES 51.92 187.96 65.00 65.00 194.29 89.99 107.1 127.54 127.54 132.95
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A A, RAT NARYE 28 3m 25 7 HAR € il A BRIV ST 1) 2% 28 5 7 i
i ELE 7 SO 7 SR A 4 5 de 2 ] 21 [ R 2 | B HL S R o [ A
s TS 28 3 P BOAH 5 e U DL D T

B S0

s 2022 4£ 1-6 A 2021 4F B 2020 4EFF 2019 4
&M =] &M =& &M 2] & EL A
i [H #2350 1,201.68 8.33% | 3,168.40 9.88% | 2,901.12 9.97% | 1,978.87 8.38%
iy L L 874.69 6.07% | 2,083.72 6.50% | 1,385.89 4.76% 204.08 0.86%
[ HLAE 511.38 3.55% | 1,980.25 6.17% | 1,448.86 4.98% | 1,639.11 6.94%
i R 976.38 6.77% | 2,342.96 7.30% | 1,875.18 6.44% 394.55 1.67%
Hh RS 805.22 5.58% 629.25 1.96% 702.22 2.41% | 1,111.39 4.70%
HAbZSw A~ | 5,260.95 | 36.49% | 11,888.94 | 37.06% | 11,713.88 | 40.24% | 11,040.93 | 46.73%
=a7 9,630.30 | 66.79% | 22,093.53 | 68.87% | 20,027.15 | 68.81% | 16,368.93 | 69.28%
FEEWHBA | 14,418.63 | 100.00% | 32,081.44 | 100.00% | 29,106.91 | 100.00% | 23,625.91 | 100.00%

TE: LRG0 G BUR RAE 25> 83 2 7 BOR R SO T 3E H0T 5 45 7 57 i )

T
W ERATN, RAT NAR 8 2t FH 7 BARE AR IS ST R 25 145 72 i G
By G LS N R LA 43 A 69. 28%. 68. 81%. 68. 87%F1 66. 79%, 4Lk

(M) FETE~RENREDREE, HAABIESN. HEMLFSNIESH
HENRFRAEMNRESAALEWSHRERm, HEARANEKEZETHE
FmRE, TENFRAXTRBEFEANERNSEERNPES, 87, M
TALSHEWE, HEsHxEtbBREXRE.

1. ZEEEMBARZZRE, W HELREN . HETLE T RHEE
H BT B0 R Rt i 5 31 P9 228 ML S BLAR R i

WA, AR REE ST et i 8, R B A
AZKME N BERITEIE, B0 dh D & A R B sh BRI R, it B AGR,
RS TIPSR LA M T 58, At ST P 2 W0 2% 587 i R 0 A B0 A R 4R
TS B SR DL T

Hfr: oG
miH 2022 4E 1-6 H | 2021 4EFF | 2020 4EFF | 2019 4EBE
U P THEAGE 190.34 520.40 386.83 209.45
BHe A 103.00 537.32 397.20 159.55
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T 7.18 51.10 31.40 38.28
RS 4.28 0.21 36.98 5.68
/Nt 304.81 | 1,109.03 852.41 412.96
MR R4 B 58.83 481.66 547.45 248.33
U s Eﬂ%ﬂﬁ%ﬁ%ﬁ 0.13 2.54 - 0.08
GINZE GRS 2.81 31.90 4.63 4.15
I 61.77 516.10 552.08 252.55
M A A TR 3 B 23.34 59.98 91.52 61.09
22 4 (L %%?‘%’W&%%E 14.40 16.39 39.47 58.10
RHYETF G 0.01 0.72 0.37 0.23
/Nt 37.75 77.10 131.36 119.43
AL AR AR 48.82 123.60 122.28 95.32
L L AR IR 36.27 245.29 183.08 111.32
& IR AR A AR 11.46 38.20 29.37 68.92
A f B AL AR 37.22 65.09 72.96 19.04
N 84.95 472.18 407.69 294.60
HoAth 3.12 7.22 11.29 1.45
&t 49239 | 2,181.62 | 1,954.83 | 1,080.98
EEWFZEA 14,418.63 | 32,081.44 | 29,106.91 | 23,625.91
i EE MW LA 3.41% 6.80% 6.72% 4.58%
e 1. IR R RN H 2R E AL I H SRR SRR, A RTE f4

ARG, HORHES 2. B 40707 f R S S 0B AR RS B 2 4 T Bk Tl g Ui
AN = T, A RS P AR R A B — a5 7 R E D«
AR XS LA T 5 7 A R

b2 ml 50, s A | & 28 A RS A AR FE AN TR BT oD IO
TEN BN L5 51K 4. 58%. 6. T2% 6. 80%F 3. 41%, 5L/
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2 WK EZ TR R

BT FTG
*3] 2022 £ 1-6 H 2021 4R 2020 4E 2019 4B
&8 &8 WA | iR &R HEInER p: ) S/
HER 4,481.68 | 7,387.75| 903.00 | 13.93% | 6,484.75 763.02 13.34% 5,721.73
FHEHL 1A 1,862.20 | 4,498.36 | 471.11 | 11.70% | 4,027.25 | 1,167.98 40.85% 2,859.26
CEWAl SR E S HER 146.61 434.01 -32.81 | -7.03% 466.82 9.31 2.03% 457.51
KR 45.61 95.71 -9.30 | -8.86% 105.01 54.44 | 107.65% 50.57
Nt 6,536.10 | 12,415.83 | 1,332.00 | 12.029% | 11,083.84 | 1,994.76 | 21.95% 9,089.08
HURE s s B 1,556.18 | 4,503.73 | -919.98 16 960/' 5,423.71 | 1,625.56 42.80% 3,798.15
. 0
HAOWEEE o f i 3 H 20159 | 1,955.50 | 535.66 | 37.73% | 1,419.85 | 1,360.82 | 2305.29% 59.03
WA Wit 757.84 | 1,680.61 | 326.49 | 24.11% | 1,354.12 474.68 53.98% 879.44
B s e Nt 2,515.61 | 8,139.84 | -57.83| -0.71% | 8,197.67 | 3,461.06 | 73.07% 4,736.62
] /:i/ =pag:]
i ié Sk Rl 881.08 | 1,211.84 | 169.05| 16.21% | 1,042.79 16.41 1.60% 1,026.39
P 3 -
gﬁﬁéﬁ%‘% A REREE 135.20 456.06 -64.76 1 439 520.82 -83.31 | -13.79% 604.13
. 0
X YR R & 8.00 13.69 1.76 | 14.79% 11.93 -24.03 | -66.84% 35.96
ViNN7a 1,024.28 | 1,68159 | 106.05| 6.73% | 1,575.54 -90.94 -5.46% 1,666.48
T AL AR 1,037.82 | 2,424.00 | 393.25 | 19.36% | 2,030.75 638.08 45.82% 1,392.66
e, LR AR R 680.44 | 2,091.66 | -22.19 | -1.05% | 2,113.85| 784.79 | 59.05% 1,329.06
1&\%‘5 >
MR AR A A 300.20 | 1,085.12 1826 | 1.71% | 1,066.86 113.54 11.91% 953.32
e B AL A 534.26 | 1,049.39 0.89 | 0.08% | 1,048.50 215.32 25.84% 833.18
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| /Nt 2552.72 | 6,650.16 | 390.21 | 6.23% | 6,259.95| 1,751.73 | 38.86% 4,508.22

/Nt 12,628.71 | 28,887.42 | 1,770.43 | 6.53% | 27,117.00 | 7,116.61 | 35.58% | 20,000.39

M 3% A G R H 1,441.58 | 2,249.67 | 960.84 | 74.55% | 1,288.83 Lo57 41' -60.30% 3,246.24
HAh 348.34 944.34 | 243.26 | 34.70% 701.08 321.80 84.85% 379.28

& 14,418.63 | 32,081.44 | 2,974.52 | 10.22% | 29,106.91 | 5,481.00 | 23.20% | 23,625.91

H E R4, 2020 4EEE A E EE S UNE:_FAEEERIN 5, 481. 00 575, BE1E 23. 20%, W NI -K 3= B 5Tk 172 b L s s b

Horbr g PR ACGR R T R ACGR AT

40. 85%; HEJINiEEEE P RINUAE IR B AR IR B E RN 2 i LEEERE N 1, 625.56 J3oGH 1, 360.82 JiUG,
42. 80%AF1 2305. 29%; A& A BN FAERERA N 1, 751. 73 JiJt, 1EME 38. 86%.

2021 FEFEAF FENSSURNE FAEERE N 2, 974. 52 56, HHE 10. 22%, W AIEK FETTERSRIE T 7 s A | ) s R 4

ERIH, Hrd AR T EERE
13. 93%A0 11. 70%; AL H FAEEE I 390. 21 Jiyo, HE0E 6. 23%;

4. 55%.

TRE FL IR D B SN 2>
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3. FEFENPHR MR BFEKNEENRESZEN -, 7, HRTA
W SIS, A X RS A ST XU -

M A B S 7, F ) MR AR AN R A5 v ) W A 7 i B o AR a3k D B A 7 A
W EF, A E MR IAAE N RRBOELSE TREM&ES . RN, o= AH )
RETHIGEADR . BRI 2R E. PR RS kAR, B sl sE AR i
FRLHE N TR JI3CHE, FFERAT L B R 2 4R A B KT

WA N, 5RAT AR B 1 O BB AL 2 2 R R
WRHE . RAT NS B AE TS S B B bt . G815 Bl S5 S AA 42
W B S LR IRV RHEORAE € AR S Bl Bk i S0 % . R
PGS 2021 4F 12 F 27 HRATE) 228 CREBCE BT MRS, e T
W EEE) BT, 2R R R A I 2 4 RN EE T 34%,
B AR FE T 45, TR S B, KEKFHEARSEL AL KT NI 4 4
FE 7 MR AR A A B T ks T BE 22. 15%, 7= i BRIIMI R RR 30%LA E. K47 A
TN EACR IR S 5 2R AR K fh A ks N RS — B PHRET RN
7.38%, FEACRHIKME TR, MNEEWSEEHER.

NE CAERBU A “SB= KRR 2 4 @E R 2 <) 7~
RS TR MRS " e s dEas, HARLR .

“CID AT R XU

AT FERIE T R REGER . B s AR R RE . &
RIS AR RGN H , ARG AR 5 IEAR A 772 AR K AT
WS SRR BV EIAN, AR o7 4R e 5 AN A i s, Ho
L WA 4 7 182. 20 76/ 6« 184.83 JU/ A+ 163.62 Jt/ &4 162.29 L/
&, LKA Sy BN 24. 54 T/ 6. 21.96 TG/ B. 21.62 /A 21.18 T/ B .

PLAT] 2021 S FENW SN Pl s P ks s vE,
o B AR B R AT U A R

BRI

. F= i BN A& R B R S B R

-10% -5% 5% 10%
e H s AR -23.29%| -11.64%| 11.64% 23.29%
CIWARAECE S -15.27% -7.63%|  7.63% 15.27%
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2 Ry 3 E -3.15% -1.58% 1.58% 3.15%
RS -12.47% -6.24% 6.24% 12.47%
I R AR H -4.22% -2.11% 2.11% 4.22%
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10, g e R, B BLELE L o [ HL A 25 0 44 b 25 7 S H BOMR BORBEE S
i, TRRRAT NRYE EIR RGO R 7 i A O, SR vhEExr ol e il = it 4
B

LIRS0 i RS20 L 3T 1R 0748 7 X0 R A28 i I RAT IR K,
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3v RAT N T TS Ut IR & A % R AT N L EEIE X L AR TR
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Bl RAT N F BRI B AN AR O ) M A2 7 S B B 45 T Ui R G s B
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4 RAT NCG & R B BRI AR 5 H 7 o v s B B kS
7 AR BE A 45 1A HL AR s e A 3 P 4 B M S L AR e RN 1 K 3 B TR
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	问题1.销售模式合理性及终端销售情况
	一、关于发行人说明的部分
	（一）结合与前员工经销商合作历史及交易情况，详细说明直销模式中各细分模式订单具体获取方式，与前员工经销商、居间商合作获取订单的合理性及合规性，与可比公司销售模式的差异，是否符合行业惯例。
	1、结合与前员工经销商合作历史及交易情况，详细说明直销模式中各细分模式订单具体获取方式
	2、与前员工经销商、居间商合作获取订单的合理性及合规性
	3、与可比公司销售模式的差异，是否符合行业惯例

	（二）说明前员工经销商相关人员入职发行人、后续离职的原因及合理性，发行人实施股权激励的具体情况，上述员工入股价格的合理性以及持有发行人股份的变化情况。
	1、说明前员工经销商相关人员入职发行人、后续离职的原因及合理性
	2、发行人实施股权激励的具体情况，上述员工入股价格的合理性以及持有发行人股份的变化情况

	（三）说明报告期各期发行人主要项目对应的具体产品、订单获取方式、收入确认金额、销售模式、终端客户、订单执行情况、产品终端应用情况。
	1、发行人直接参与的终端项目情况
	2、发行人通过下游系统集成商或成套设备商将产品应用于终端项目情况
	3、发行人通过经销模式销售的电力监控产品应用到的终端项目情况
	（1）经销商的主要客户性质及其中标项目举例说明
	（2）经销商的下游客户中标项目所需电力监控产品数量、金额（发行人根据行业经验推算）与发行人直接发货的数量和金额的匹配说明
	①论证发行人向上述6家经销商销售的产品已实现最终销售的过程说明
	②核查比例及经销商的回款情况说明
	A.对经销商主要客户的发货的穿透核查
	B.深圳云帆、南京雅爱达等7家经销商银行流水反映的回款情况



	4、发行人根据知名终端用户技术规范文件要求定制开发产品销售收入金额、占比情况

	（四）结合主要产品毛利率变动原因,说明通过降价、销售折让等方式促进销售的具体情况及对报告期内经营业绩的具体影响，说明收入增长主要贡献的产品类型,竞争对手相关产品是否存在大幅降价或连续降价的趋势,如有,对发行人业绩的影响等，并有针对性地揭示相关风险。
	1、结合主要产品毛利率变动原因,说明通过降价、销售折让等方式促进销售的具体情况及对报告期内经营业绩的具体影响
	2、收入增长主要贡献的产品类型
	3、竞争对手相关产品是否存在大幅降价或连续降价的趋势,如有,对发行人业绩的影响等，并有针对性地揭示相关风险。


	二、关于保荐机构、申报会计师构核查的部分
	（一）核查前述事项并发表明确意见，说明核查程序、核查比例和核查结论。
	（二）说明前员工经销商及其主要相关人员的资金流水核查情况，是否存在异常资金往来，是否存在为发行人体外代垫成本费用的情形。
	（三）说明对上述产品终端销售及应用情况的核查方式及其充分性、有效性


	问题2.业绩承诺合理性
	一、关于发行人说明的部分
	（一）包建伟作出大额业绩承诺的合理性，与发行人收购价格是否相匹配，是否存在抽屉协议或其他利益安排
	1、包建伟作出大额业绩承诺的合理性，与发行人收购价格是否相匹配
	（1）包建伟个人看好中鹏新的发展前景
	（2）收购双方协商的结果

	2、是否存在抽屉协议或其他利益安排

	（二）向中鹏新增资及借款的使用情况，结合采购、销售、存货、应收账款等，说明相关资金是否全部用于生产经营活动
	1、向中鹏新增资及借款的使用情况
	（1）向中鹏新实缴注册资本533.50万元
	（2）第一次向中鹏新提供的总额不超过1,000万元借款
	（3）第二次向中鹏新提供的总额不超过1,000万元借款

	2、结合采购、销售、存货、应收账款等，说明相关资金是否全部用于生产经营活动
	（1）应收账款
	①应收账款明细情况
	②应收账款坏账准备（预期信用损失）计提情况
	③应收账款前五名情况

	（2）存货
	①存货构成情况
	②存货跌价准备计提情况
	③存货库龄情况


	3、应收票据
	（1）应收票据构成情况
	（2）商业承兑汇票坏账准备计提情况


	（三）无法实现业绩承诺的情形下，包建伟对发行人的具体补偿方式，若包建伟无法按期足额补偿，发行人拟采取的救济措施及有效性
	1、无法实现业绩承诺的情形下，包建伟对发行人的具体补偿方式
	2、若包建伟无法按期足额补偿，发行人拟采取的救济措施及有效性
	3、关于业绩补偿对业绩的影响测算


	二、关于保荐机构、申报会计师核查的部分


