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释  义 

 

“法院”或“天津二中院” 指 天津市第二中级人民法院 

“《破产法》” 指 自 2007 年 6 月 1 日起施行的《中华人民共

和国企业破产法》 

“债务人”或“国恒铁路”

或“公司” 

指 天津国恒铁路控股股份有限公司 

“管理人” 指 经法院指定为国恒铁路重整案件管理人的

国恒铁路清算组 

“重整计划” 指 国恒铁路重整计划 

“深交所” 指 深圳证券交易所 

“股转系统” 指 全国中小企业股份转让系统 

“中证登北京公司” 指 中国证券登记结算有限责任公司北京分公

司 

“债权人” 指 符合《破产法》第四十四条规定的，国恒铁

路的债权人 

“出资人”或“股东” 指 在中证登北京公司登记在册的国恒铁路股

东 

“职工债权” 指 依据《破产法》第八十二条第一款第二项，

国恒铁路所欠职工的工资和医疗、伤残补

助、抚恤费用，所欠的应当划入职工个人账

户的基本养老保险、基本医疗保险费用，法

律、行政法规规定应当支付给职工的补偿

金，以及为垫付职工薪酬形成的债权 

“税款债权” 指 依据《破产法》第八十二条第一款第三项，

国恒铁路所欠的税款 

“普通债权” 指 依据《破产法》第八十二条第一款第四项，

国恒铁路的普通债权 
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“预计债权” 指 已向管理人申报但尚未确认，以及尚未申报

但可能存在的并受法律保护的债权 

“异议债权” 指 已向管理人申报债权，但债权人对管理人作

出的债权审查结果有异议并向法院提起债

权确认之诉的债权 

“清偿” 指 以分配偿债现金、分配转增股份等方式清偿 

债务 

“转增股票” 指 以国恒铁路总股本为基数，实施资本公积金

转增的股票 

“重整计划通过” 指 根据《破产法》第八十六条第一款、第八十

五条第二款之规定，债权人会议各表决组及

出资人组会议均通过重整计划草案时，重整

计划即为通过 

“重整计划批准” 指 根据《破产法》第八十六条第二款或第八十

七条第三款之规定，重整计划获得法院裁定

批准 

“重整计划执行期限” 指 根据《破产法》第八十一条第五项之规定，

在国恒铁路重整计划中所规定的执行期限

及法院裁定延长的重整计划执行期限 

“重整计划执行监督期限” 指 根据《破产法》第九十条之规定，重整计划

中载明的管理人监督重整计划执行的期限 

“元” 指 人民币元，本重整计划中货币单位除特别 

注明外，均为人民币元 
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前  言 

鉴于国恒铁路不能清偿到期债务，且资产不足以清偿全部债务，天津二中院

根据国恒铁路的申请，于 2016 年 12 月 15 日作出（2016）津 02 民破 1-1 号《民

事裁定书》，裁定受理国恒铁路重整一案。其后，天津二中院指定国恒铁路清算

组担任管理人并指令由国恒铁路制定重整计划草案。  

根据《破产法》的有关规定，国恒铁路结合自身的实际情况，并在充分考虑

债权人、企业职工、出资人等各方利益的基础上，制定本重整计划，供债权人会

议审议、表决，并由出资人组会议对本重整计划涉及的出资人权益调整事项和资

产处置事宜进行表决。 

特别说明： 

国恒铁路自 2015 年退市以来，经营长期停滞不前，众多债权清偿受阻。鉴

于公司有效资产均已被司法冻结，若继续维持现状，公司有限的资产将不断消耗

及/或被部分债权人强制变现、处置，国恒铁路最终将走向破产清算，彻底失去

清偿债务的希望，债权人、出资人权益均将因此受到极大损害。重整程序作为挽

救困境公司的有效手段，最大限度的保障了债权人、出资人权益，也是国恒铁路

重生的唯一机会。 
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内容提要 

国恒铁路自 2015 年 5 月起被终止在深交所交易，后国恒铁路开始在全国中

小企业股份转让系统挂牌转让（老三板）。 

鉴于国恒铁路不能清偿到期债务，且资产不足以清偿全部债务，天津二中院

根据国恒铁路的申请，于 2016 年 12 月 15 日作出（2016）津 02 民破 1-1 号《民

事裁定书》，裁定受理国恒铁路重整一案。其后，天津二中院指定国恒铁路清算

组担任管理人并指令由国恒铁路制定重整计划草案。 

重整期间，管理人和国恒铁路一方面做好职工的稳定工作；一方面做好与重

整程序相关的各项工作，包括资产清理、债权审查、信息披露、偿债能力测算、

重整计划制定、债权人会议筹备等。国恒铁路管理层多次与主要出资人、债权人、

独立第三方中介机构进行沟通、交流，在充分听取、吸收各方意见的基础上，对

法律风险进行了评估、论证并对方案可行性进行预判和分析。公司管理层结合与

各方沟通交流的情况，制定出国恒铁路重整计划，依法向法院和债权人会议提交。 

具体如下： 

一、国恒铁路债权情况和现有资产 

（一）债权审核情况 

国恒铁路重整中涉及的债权如下：职工债权为 5,564,569.43 元；税款债权

为 27,132.05 元；普通债权为 3,962,126,597.73 元，包括截至本次债权人会议

召开之日已申报并经管理人审核确认的普通债权为 3,635,500,198.85 元、未申

报但有法律文书确认的预计债权为 326,626,398.88 元。 

（二）现有资产 

国恒铁路现有资产按照 2016 年 12 月 31 日的《审计报告》，总资产为

1,778,061,281.83 元，该部分资产账面原值为 2,716,527,119.99 元。为维护国

恒铁路全体股东利益，本次重整所涉总资产按账面原值 2,716,527,119.99 元计

价。 
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二、国恒铁路债务清偿方案 

（一）职工债权全额现金清偿。 

（二）税款债权全额现金清偿。 

（三）普通债权按以下方式清偿： 

1、对每家债权人 50 万元以下（含 50 万元）的债权部分按照 100%的比例以

现金形式清偿，清偿金额为 31,944,483.65 元； 

2、对每家债权人超过 50 万元的债权部分，按每 100 元普通债权分 10 股国

恒铁路股票，每股股票定价1.25元，清偿普通债权所需股票合计360,355,571.52

股（若股数出现小数位，则按照 1股计算）。 

（四） 预计债权调整和清偿方案： 

对预计债权的债权人按已申报的普通债权清偿方案预留相应的现金和股票，

预留的现金计 2,500,000.00 元，预留的股票计 32,412,639.89 股，前述现金和

股票均提存至管理人账户。 

自法院裁定批准重整计划之日起满两年，预计债权的债权人仍不领受上述的

现金和股票的，视为放弃领受清偿资金和股票的权利，提存的现金用于补充公司

流动资金，提存的股票由公司股东大会形成的决议予以处置，处置所得归公司所

有。 

（五） 根据上述方案清偿后未获清偿的债权，根据《破产法》的规定，国

恒铁路不再承担清偿责任。 

综上，按照上述债权清偿方案，国恒铁路债权(含普通债权和预计债权)清偿

率约为 13.27%。 

 

三、引入重整资源 
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为解决国恒铁路本次重整中需要解决的一系列问题，国恒铁路第一大股东及

其关联方对本次重整提供支持如下： 

（一）捐赠资产 

向国恒铁路捐赠经中介机构评估确定的价值 4,559,438,080.01 元的资产

（捐赠资产明细详见附件一），使国恒铁路恢复可持续经营能力。 

（二）资产置换 

为充分维护国恒铁路全体股东利益，本次重整将采取等值置换的方式剥离公

司现有全部资产，即将公司现有全部资产以账面原值 2,716,527,119.99 元（以

2016 年 12 月 31 日的《审计报告》为依据）计，与国恒铁路第一大股东及关联

方提供的经中介机构评估确定的价值 2,716,527,119.99 元的优质资产进行置换。 

 

四、资本公积转增股票 

国恒铁路以资本公积转增 3,700,000,000 股股票，其中部分用于清偿债权、

部分分配给全体股东，部分通过依法变现获得后续流动资金。 

（一）国恒铁路现有资本公积 1,272,098,379.22 元，待受让国恒铁路第一

大股东及其关联方捐赠 4,559,438,080.01 元的资产后，根据会计准则，资本公

积将增至 5,831,536,459.23 元。 

（二）国恒铁路以资本公积转增股票 3,700,000,000 股，转增的股票中的

597,508,756.80 股用于分配给截至 2016 年 12 月 31 日的国恒铁路股东，按每 10

股转增 4股进行分配。 

剩余的 3,102,491,243.20 股股票由全体股东无偿让渡并在本次重整中处置，

具体如下： 

1、392,768,211.41 股股票用于清偿普通债权所需股票，按每 100 元债权分
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得 10 股股票计算； 

2、2,709,723,031.79 股股票用于公开遴选重整投资人，由重整投资人有条

件受让。 

 

五、后续经营和重新上市安排 

1、重整计划执行期内公开遴选重整投资人经营前述捐赠和置换的资产，重

整投资人需对上述资产 2019 年、2020 年、2021 年三个完整会计年度的经营业绩

做出承诺，该业绩承诺中归属于母公司所有者的净利润应不低于 50,000,000 元、

150,000,000 元、300,000,000 元。 

2、国恒铁路法律主体不变。经重整执行完毕的国恒铁路仍是一家股票在全

国中小企业股转系统挂牌交易的股份有限公司。在满足重新上市的各项条件后，

可申请在深圳证券交易所重新上市交易。 
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正  文 

一、国恒铁路基本情况 

（一）设立及沿革 

1989 年，经内蒙古赤峰市体改委、林西县政府批准，在原林西糖厂、林西

电线厂基础上改组设立内蒙古宏峰实业股份有限公司。1993 年，国家体改委以

(1993)260 号文批准内蒙古宏峰实业股份有限公司为规范化股份制试点企业。 

1996 年 3 月 20 日，经中国证监会批准，内蒙古宏峰实业股份有限公司公开

发行人民币普通股 5,248 万股，并在深圳证券交易所挂牌交易，股票代码为

000594。 

2005 年 3 月，根据国务院国有资产监督管理委员会国资产权[2005]289 号文

《关于内蒙宏峰实业股份有限公司国有股转让有关问题的批复》，林西县经济贸

易委员会、内蒙古宏峰集团有限责任公司分别将持有的 9,906.62 万股、5,118.32

万股转让给深圳市国恒实业发展有限公司。 

2006 年 8 月 30 日，公司注册地迁至天津，公司名称由内蒙古宏峰实业股份

有限公司变更为天津宏峰实业股份有限公司。2008 年 3 月 24 日，公司名称由天

津宏峰实业股份有限公司变更为天津国恒铁路控股股份有限公司。 

自上市以来，受各种不利因素的影响，国恒铁路陷入经营危机和财务危机且

日趋严重，以致公司连年亏损，难以清偿到期债务。自 2011 年起，公司连续三

个会计年度出现亏损，根据《深圳证券交易所股票上市规则》相关规定，公司股

票于 2014 年 7 月 17 日被暂停上市，并于 2015 年 5 月 29 日终止上市。 

目前，国恒铁路股票在股转系统交易，证券简称为“国恒 3”，股票代码为

400064。 

（二）股本结构 

截至 2016 年 12 月 31 日，国恒铁路的总股本为 1,493,771,892 股，全部为
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无限售条件股份，股东总数为 73,386 户。中德福金控为国恒铁路的第一大股东，

共计持有 90,000,000 股国恒铁路股票，占国恒铁路总股本的 6.03%。 

公司前十大股东持股情况如下表： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 深圳中德福金融控股有限公司 90,000,000 6.03% 

2 孙剑平 71,470,160 4.78% 

3 周仁瑀 18,593,333 1.24% 

4 徐飞 18,230,000 1.22% 

5 沈燕 11,171,321 0.75% 

6 谢东杰 6,686,500 0.45% 

7 蒋玉秋 6,388,121 0.43% 

8 夏小条 6,090,000 0.41% 

9 詹先凤 5,851,700 0.39% 

10 谢吉祥 5,500,000 0.37% 

（三）申请重整情况 

因国恒铁路不能清偿到期债务，且资产不足以清偿全部债务，国恒铁路于

2016 年 1 月 21 日向天津二中院申请重整。天津二中院经审查认为，国恒铁路符

合进行重整的条件，于 2016 年 12 月 15 日依法作出（2016）津 02 民破 1-1 号《民

事裁定书》，裁定受理国恒铁路提出的重整申请，并指定国恒铁路清算组担任国

恒铁路管理人，负责国恒铁路重整工作。其后，天津二中院指令国恒铁路制定重

整计划。 

（四）资产情况 

根据国恒铁路财务记载情况（主要依据为2016年12月31日的《审计报告》），

截至 2016 年 12 月 31 日，国恒铁路现有全部总资产为 1,778,061,281.83 元，该

部分资产账面原值为 2,716,527,119.99 元。为维护国恒铁路全体股东利益，本

次重整所涉总资产按账面原值 2,716,527,119.99 元计价。 
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（五）负债情况 

1、债权申报情况 

截至 2018 年 12 月 31 日，已申报债权共计 8,206,428,827.86 元。其中，

税款债权为 27,132.05 元，普通债权为 8,206,401,355.81 元。 

2、债权审核情况 

截至本次债权人会议召开之日，已申报并经管理人审核确认的普通债权为

3,635,500,198.85 元，税款债权为 27,132.05 元。 

3、职工债权情况 

职工债权主要包括以下两种情况： 

（1）公司所欠职工的工资和医疗、伤残补助、抚恤费用，所欠的应当划入

职工个人账户的基本养老保险、基本医疗保险费用，以及法律、行政法规规定应

当支付给职工的补偿金，债权金额为 4,927,747.29 元，前述债权的债权人纳入

职工债权组，参加重整计划（草案）的表决； 

    （2）属于《破产法》第八十二条第一款第二项规定以外的社会保险费用总

计 636,822.14 元，该项费用的债权人无需纳入职工债权组，不参加重整计划（草

案）的表决。 

4、预计债权情况 

根据国恒铁路财务记载情况，未在债权申报期限内申报但有法院判决确认的

5家债权人总计 326,626,398.88 元债权列入预计债权。 

 

二、出资人权益调整方案 

（一）出资人权益调整的必要性 
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国恒铁路已经严重资不抵债，生产经营和财务状况均已陷入困境。如果国恒

铁路破产清算，现有资产将无法满足各类债权的清偿，出资人权益为零。为挽救

国恒铁路，避免破产清算的风险，出资人和债权人需共同努力，共同分担实现公

司重生的成本。因此，本重整计划中同时安排对国恒铁路出资人的权益进行调整。 

（二）出资人组 

根据《破产法》第八十五条第二款之规定，重整计划涉及出资人权益调整事

项的，应当设出资人组，对该事项进行表决。出资人组由中证登北京公司登记在

册的国恒铁路全体股东组成。上述股东在本重整计划规定的出资人权益调整方案

实施完毕前，由于交易或非交易原因导致持股情况发生变动的，本重整计划规定

的出资人权益调整方案的效力及于其股票的受让方及/或承继人。 

（三）出资人权益调整方案内容 

为解决国恒铁路本次重整中需要解决的一系列问题，国恒铁路第一大股东及

其关联方向国恒铁路捐赠资产，捐赠资产评估值为 4,559,438,080.01 元（捐赠

资产明细详见附件一），使国恒铁路恢复可持续经营能力。 

该捐赠行为在天津二中院裁定批准《重整计划（草案）》后实施。 

1、国恒铁路受让国恒铁路第一大股东及其关联方捐赠的 4,559,438,080.01

元资产。受让资产后，根据会计准则，国恒铁路资本公积将从 1,272,098,379.22

元增至 5,831,536,459.23 元。 

2、国恒铁路以资本公积转增股票 3,700,000,000 股，转增股票中

597,508,756.80 股用于分配给截至 2016 年 12 月 31 日的国恒铁路股东，按每 10

股转增 4股进行分配； 

剩余的 3,102,491,243.20 股股票由全体股东无偿让渡并在本次重整中处置，

具体如下： 

（1）392,768,211.41 股股票用于清偿普通债权所需股票，按每 100 元债权

分得 10 股股票计算； 
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（2）2,709,723,031.79 股股票用于公开遴选重整投资人，由重整投资人有

条件受让。 

上述股票最终实际让渡及受让的股票数量以中证登北京公司实际确认的数

量为准，不足 1股的按 1股计算。 

 

三、债权分组情况 

依据初步的债权审查情况，国恒铁路重整设职工债权组、税款债权组和普通

债权组，具体情况如下： 

（一）职工债权组 

职工债权组债权总额为 4,927,747.29 元，共计 17 家债权人。 

（二）税款债权组 

税款债权组债权总额为 27,132.05 元，共计 1家债权人。 

（三） 普通债权组 

普通债权组债权总额为 3,635,500,198.85 元，共计 81 家债权人。 

本次债权人会议由职工债权组、税款债权组、普通债权组对重整计划进行分

组表决。 

 

四、债权调整和清偿方案 

（一）确认债权的调整和清偿方案 

1、职工债权 
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经管理人调查、公示的职工债权以及经管理人确认的其他社会保险费用债权

共计 5,564,569.43 元，以上债权全额清偿，不作调整。在本重整计划执行期限

内，以现金方式清偿完毕。 

2、税款债权 

税款债权全额清偿，不作调整。在本重整计划执行期限内，以现金方式清偿

完毕。 

3、普通债权 

为最大限度地保护债权人的合法权益，根据国恒铁路的实际情况，本重整计

划将对已申报的普通债权的清偿比例作较大幅度提高。 

（1）对每家债权人 50 万元以下（含 50 万元）的债权部分按照 100%的比例

以现金形式清偿，清偿金额为 31,944,483.65 元； 

（2）对每家债权人超过 50 万元的债权部分，按每 100 元普通债权分 10 股

国恒铁路股票，每股股票定价 1.25 元，清偿普通债权所需股票合计

360,355,571.52 股（若股数出现小数位，则按照 1 股计算）。 

（二）预计债权调整和清偿方案 

对预计债权的债权人按已申报的普通债权清偿方案预留相应的现金和股票，

预留的现金 2,500,000.00 元和股票 32,412,639.89 股提存至管理人账户。 

自法院裁定批准重整计划之日起满两年，债权人仍不领受的，视为放弃领受

清偿资金和股份的权利，提存的现金用于补充公司流动资金，提存的股票按照公

司股东大会形成的决议予以处置，处置所得归公司所有。 

（三）根据上述方案清偿后未获清偿的债权，根据《破产法》的规定，国恒

铁路不再承担清偿责任。 

综上，按照上述债权清偿方案，国恒铁路债权(含普通债权和预计债权)清偿



16 

率为 13.27%。 

上述受让股票价格和普通债权清偿比例，仅供债权人参考及供相关单位统计 

数据使用。最终股票价格和普通债权清偿比例，以实际处置时的价格，以及以此 

价格计算所得出的债权清偿比例为准。 

（四）偿债资金及股票来源 

根据本重整计划，支付破产费用并清偿各类债权所需资金及股票，将通过如 

下方式实现： 

1、执行本重整计划所需的股票将通过实施资本公积转增股票的方式筹集。 

2、执行本重整计划所需的偿债资金将由国恒铁路在重整执行期内向公司第

一大股东借款，该笔借款由国恒铁路在重整执行期内公开遴选的重整投资人提供

的现金来偿还。 

 

五、现有资产处置 

国恒铁路因长期经营不善、已无有效运营、现有资产价值缩水且存在无法处

置变现的客观障碍等因素，已无法正常运营。为充分维护国恒铁路全体股东的利

益，本次重整将采取等值置换的方式剥离公司现有全部资产，即将公司现有全部

资产以账面原值 2,716,527,119.99 元（以 2016 年 12 月 31 日的《审计报告》为

依据）计，与国恒铁路第一大股东及关联方提供的经中介机构评估确定的价值

2,716,527,119.99 元的优质资产进行置换。。 

国恒铁路第一大股东及关联方提供经中介机构评估确定的价值

2,716,527,119.99 元的优质资产用于置换。（置换资产明细详见附件二，置换资

产详细情况详见附件三） 
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六、经营方案 

（一）引入重整投资人 

国恒铁路获得捐赠资产和置入资产后，公司主营业务将发生变更。为更好的

经营上述资产，国恒铁路将在重整计划执行期内通过附条件出让转增的

2,709,723,031.79 股票引入重整投资人。 

1、重整投资人将以公开招标的形式面向社会征集，并由国恒铁路管理人会

同公司管理层，基于公开、公平、公正的原则，根据相关标准予以确定。 

2、遴选重整投资人的标准 

（1）就国恒铁路重整期间所获得的捐赠资产和置入资产制定经营方案，经

营方案需包括如下内容：运营团队的行业经验；经营方案的合法性有效性；其他

有益于国恒铁路后续经营的措施。该标准在评分标准中所占权重为 40%。 

（2）为公司提供执行重整计划和后续经营所需的流动资金。该标准在评分

标准中所占权重为 30%。 

（3）重整投资人需对国恒铁路重整期间所获得的捐赠资产和置入资产 2019

年、2020 年、2021 年三个完整会计年度的经营业绩做出承诺，该承诺中归属于

母公司所有者的净利润应不低于 50,000,000 元、150,000,000 元、300,000,000

元。该标准在评分标准中所占权重为 30%。 

3、引入重整投资人的必要性 

通过重整投资人先进的经营理念以及优秀的管理团队，通过沟通交流、管理 

培训、企业文化交融渗透等方式，为公司带来先进的管理经验和内部控制制度，

进而提升整体管理水平和经营效率，增强核心竞争力，实现企业快速稳定发展；

通过处置转增股票所获得流动资金，将会提高公司的经营业绩；通过未来三年的

业绩承诺，为公司申请股票在 A 股市场重新上市提供必要的支撑。 

（二）国恒铁路所获得的捐赠资产和置换资产 
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国恒铁路第一大股东及其关联方，通过捐赠和置换提供如下资产： 

资产简介 

序号 资产名称 资产提供方 持股比例 项目主营业务 项目估值 

1 

湖南雪峰山

森林公园投

资管理有限

公司 

湖南欣景园林有限公

司 
49.000% 

森林（湿地）公园及生

态休闲旅游项目开发

与建设；景区开发及管

理等业务。林业生态旅

游及其它旅游项目开

发经营等业务。 

36.03 亿元 

深圳市中德福生态园

林管理有限公司 
29.695% 

肖烁飏 12.000% 

王明一 6.270% 

湖南豪祥牧业有限公

司 
1.320% 

广州华羽科技发展有

限公司 
1.000% 

郭启扬 0.287% 

新余市德弘永泰投资

中心（有限合伙） 
0.273% 

深圳市联融达投资有

限公司 
0.107% 

文彩 0.053% 

2 

渑池县仰韶

大峡谷旅游

开发有限公

司 

深圳市中德福生态园

林管理有限公司 
31.000% 

森林（湿地）公园及生

态休闲旅游项目开发

与建设；景区开发及管

理等业务。 

6.517 亿元 
王明一 34.780% 

宋德亮 18.610% 

李枫 2.080% 

马海东 13.530% 

3 

中兴黄河白

天鹅生态文

化有限公司 

郑州中德福旅游管理

有限公司 
100.000% 

森林（湿地）公园及生

态休闲旅游项目开发

与建设；旅游景点开发

及管理；老年安养项目

筹建；动物饲养场。 

7.579 亿元 

4 
深圳市大益

广场 

蔡挺辉 50.000% 
商场租赁；农副产品展

示中心；酒类文化会

所；室内体育休闲中心

等业务。 

4.8218 亿元 

胡旭光 50.000% 

5 
湖南港泰渔

业有限公司 

湖南港泰投资控股集

团有限公司 
30.000% 水产品养殖、加工、销

售；水产苗种生产；水

产养殖技术推广服务；

农业观光旅游；休闲农

业项目开发。 

17.057 亿元 
深圳市中德福生态园

林管理有限公司 
27.500% 

余红英 10.000% 

余建湘 7.500% 
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肖烁飏 25.000% 

6 
湖南欣景园

林有限公司 

陈星锦 90.000% 研究、研发、种植、销

售园林植物；园林环境

景观的设计、园林绿化

工程和园林维护。 

7548.52 万元 
饶爱莲 10.000% 

 

（三）丰富业务链条，整合各方资源 

重整程序完成后，国恒铁路不仅拥有国恒铁路第一大股东及其关联方提供的

优质资产，也将通过处置转增的股票获得流动资金。 

在此基础上，国恒铁路将整合资源，以成为中国旅游行业的龙头企业为目标，

业务领域将涵盖旅游度假、景区运营及开发建设、酒店管理、农副产品等板块。 

（四）申请股票重新上市 

国恒铁路将通过成功重整获得的债务重组收益及发掘现有业务潜力、开发新 

业务带来的经营性利润，恢复持续盈利能力，尽早满足申请重新上市的各项要求，

申请股票在 A 股市场重新上市。 

（五）盈利预测 

重整投资人需就前述捐赠和置换的资产在 2019 年、2020 年、2021 年三个完

整会计年度可实现的归属于母公司所有者的净利润做出承诺，该承诺应不低于

50,000,000 元、150,000,000 元、300,000,000 元。 

 

六、重整计划的生效 

（一）分组表决 

本次债权人会议将分职工债权组、税款债权组和普通债权组对重整计划草案

进行表决。 
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债权人组的表决机制，根据《破产法》第八十四条第二款之规定，出席会议

的同一表决组的债权人过半数同意重整计划草案，并且其所代表的债权额占该组

债权总额的三分之二以上的，即为该组通过重整计划草案。 

因本重整计划涉及出资人权益调整事项，故依法设立出资人组对出资人权益

调整事项进行表决。出资人组表决通过标准参照公司法第一百零三条第二款“关

于股东大会表决机制”之规定，经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通

过，即为该组通过出资人权益调整方案。 

（二）申请批准 

如果各表决组均表决通过重整计划草案，重整计划草案即为通过。国恒铁路

将依法向天津二中院提出批准重整计划的申请。如果表决组全部或者部分经过两

次表决仍未通过重整计划草案，国恒铁路保留向天津二中院申请依法裁定批准重

整计划的权利。 

（三）批准的效力 

重整计划经天津二中院裁定批准后生效。重整计划对国恒铁路、国恒铁路债

权人、出资人等相关各方均有约束力。重整计划规定的有关方的权利和/或义务，

其效力及于该方权利和/或义务的承继方或受让方。 

（四）未获批准的后果 

如果本重整计划未获得通过且未依照《破产法》第八十七条之规定获得天津

二中院裁定批准，或者已通过的重整计划未获得天津二中院裁定批准的，天津二

中院将对本次重整程序依法进行处理。 

 

七、重整计划的执行 

（一）执行主体 
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根据《破产法》第八十九条之规定，重整计划由国恒铁路负责执行。 

（二）执行期限 

本重整计划执行期限为六个月，自法院裁定批准重整计划之日起计算。在此

期间内，国恒铁路应当严格依照本重整计划的规定清偿债务，并随时支付重整费

用和共益债务。 

本重整计划提前执行完毕的，执行期限在执行完毕之日到期。 

（三）执行期限的延长 

如非国恒铁路自身原因，致使本重整计划无法在前款期限内执行完毕，国恒

铁路应于执行期限届满前十日内向法院提交关于延长重整计划执行期限的申请，

并按天津二中院批准的执行期限继续执行。 

（四）执行完毕的标准 

自下列条件全部满足之日起，本重整计划视为执行完毕： 

1、各类债权已按照本重整计划的规定获得现金清偿或分得股票，或者债权

人与国恒铁路就执行本重整计划的债权清偿另行达成协议且不损害其他债权人

利益的，视为债权人已按照本重整计划的规定接受清偿； 

2、债权人未领受的分配款项或股票以及预计债权对应的偿债资金及用于偿

债的股票，已按照本重整计划的规定全额提存至管理人银行账户或证券账户； 

3、捐赠和置换的资产已完成股权变更手续。 

4、遴选了新的重整投资人。 

根据本重整计划的规定应当支付的重整费用、共益债务已经支付完毕。重整

计划执行完毕，管理人向天津二中院提交重整计划执行监督报告，国恒铁路可向

天津二中院申请下达确认重整计划执行完毕的裁定。 
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（五）协助执行事项 

重整计划执行过程中，涉及需要有关单位协助执行的，国恒铁路和/或管理

人向天津二中院提出申请，请求天津二中院向有关单位出具要求其协助执行的司

法文书。 

 

八、重整计划执行的监督 

（一）监督主体 

根据《破产法》第九十条之规定，在重整计划规定的监督期内，由管理人监

督国恒铁路重整计划的执行。 

（二）监督期限 

本重整计划执行的监督期限为六个月，自天津二中院裁定批准重整计划之日

起计算。 

若国恒铁路向天津二中院申请延长重整计划执行期限，则管理人向天津二中

院提交延长监督期限的申请，并根据法院最终批准情况依法履行监督职责。 

监督期限届满或者国恒铁路提前执行完毕重整计划时，管理人将向天津二中

院提交监督报告，自监督报告提交之日起，管理人的监督职责终止。 

（三）监督期内管理人及国恒铁路的职责 

本重整计划执行监督期内，由管理人监督国恒铁路重整计划的执行。国恒铁

路应接受管理人的监督，对于重整计划的执行情况、公司财务状况，以及重大经

营决策、资产处置等事项，及时向管理人报告。 

 

九、其他说明事项 
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（一）偿债资金和抵债股票的分配 

1、每家债权人以现金方式清偿的债权部分，偿债资金原则上以银行转账方

式向债权人进行分配，债权人应自重整计划获得法院裁定批准之日起一个月内书

面提供领受偿债资金的银行账户信息。 

因债权人自身和/或其关联方的原因，导致偿债资金不能到账，或账户被冻

结、扣划，产生的法律后果和市场风险由相关债权人自行承担。债权人可以书面

指令将偿债资金支付至债权人指定的，由该债权人所有/控制的账户或其他主体

所有/控制的账户内。 

债权人指令将偿债资金支付至其他主体的账户的，因该指令导致偿债资金不

能到账，以及该指令导致的法律纠纷和市场风险由相关债权人自行承担。 

2、 每家债权人以股票抵偿的债权部分，在本重整计划执行期限内以转增股

票进行分配。债权人应自本重整计划获得法院裁定批准后一个月内向管理人提供

领受分配股票的证券账户信息。 

逾期不提供证券账户信息的债权人，应向其分配的股票将按照本重整计划的

相关规定处理，由此产生的法律后果和市场风险由相关债权人自行承担。因债权

人自身和/或其关联方的原因，导致分配股票不能到账，或账户被冻结、扣划所

产生的法律后果和市场风险由相关债权人自行承担。债权人可以书面指令将抵债

股票划转至债权人指定的，由该债权人所有/控制的账户或其他主体所有/控制的

账户内。 

（二）偿债资金和抵债股票的提存及处理 

债权已经天津二中院裁定确认的债权人未按照本重整计划的规定领受分配

的偿债资金和抵债股票的，根据本重整计划应向其分配的资金和股票将提存至管

理人指定的银行账户和证券账户，提存的偿债资金及股票自重整计划执行完毕公

告之日起满二年，因债权人自身原因仍不领取的，视为放弃受领清偿款项的权利。

已提存的偿债资金将归还公司用于补充流动资金，偿债股票在处置变现后也将归

还公司用于补充流动资金。 
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管理人未审查完毕的债权（包括因诉讼、仲裁未决等原因导致暂未审查确认

的债权）金额与最终确认的债权金额存在差异的，以最终确认的债权金额为准，

按照本重整计划的规定受领偿债资金及转增股票。预留的偿债资金及股票在清偿

债权后仍有剩余的，剩余的偿债资金将归还公司用于补充流动资金，剩余的偿债

股票在处置变现后也将归还公司用于补充流动资金。对于未在法院规定的债权申

报期限向管理人申报的债权人，在重整计划执行完毕公告之日起满二年未向公司

主张权利的，根据本重整计划为其预留的资金将归还公司用于补充流动资金，偿

债股票在处置变现后也将归还公司用于补充流动资金。 

（三）转让债权的清偿 

债权人在重整受理日（即 2016 年 12 月 15 日）之后对外转让债权的，受让

人按照原债权人根据本重整计划就该笔债权可以获得的受偿条件及总额受偿；债

权人向两个以上的受让人转让债权的，偿债资金及股票向受让人按照其受让的债

权比例分配。 

（四）重整费用和共益债务的支付 

国恒铁路重整案件受理费、管理人报酬以及聘请中介机构的费用由国恒铁路

及管理人在本重整计划获得天津二中院裁定批准后，按照相关法律及协议规定支

付，其中管理人报酬将由法院确定。在重整计划执行监督期限内，管理人执行职

务的费用根据实际需要由国恒铁路随时支付。 

国恒铁路重整期间的共益债务，包括因继续履行合同所产生的债务、继续营 

业而应支付的劳动报酬和社会保险费用以及由此产生的其他债务，由国恒铁路随 

时清偿。 

支付重整费用和共益债务所需的资金将由国恒铁路在重整执行期内向公司

第一大股东借款，借款期限为九个月，借款期内借款利息为银行同期存款利率。

该笔借款以国恒铁路在重整执行期内处置转增股票所获得现金进行偿还。 

天津国恒铁路控股股份有限公司 

二○一八年十二月二十四日 


