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上海市锦天城律师事务所 

关于无锡航亚科技股份有限公司 

股票发行合法合规的 

补充法律意见书（一） 

致：无锡航亚科技股份有限公司 

根据无锡航亚科技股份有限公司（以下简称“公司”、“航亚科技”）与上海

市锦天城律师事务所（以下简称“本所”）签订的法律顾问合同，本所接受航亚

科技的委托，担任公司向特定对象发行股票（以下简称“本次发行”）的法律顾

问，已于 2017 年 10 月 30 日出具了《关于无锡航亚科技股份有限公司股票发行

合法合规的法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）。  

根据全国中小企业股份转让系统有限责任公司于 2017 年 11 月 7 日出具的

《关于航亚科技股票发行备案的反馈问题清单》（以下简称“《问题清单》”）的要

求，本所及经办律师对本次股票挂牌所涉及的相关法律问题进行核查并发表意见。  

本所及经办律师根据《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国公司法》、

《非上市公众公司监督管理办法》、以及《全国中小企业股份转让系统业务规则

（试行）》等有关法律、法规、规章和规范性文件的规定，就《问题清单》涉及

的相关法律问题出具本补充法律意见书。  

本补充法律意见书须与《法律意见书》一并使用，《法律意见书》中未被本

补充法律意见书修改的内容仍然有效。  

本补充法律意见书中使用的简称、缩略语、术语，除特别说明外，与其在《法 

律意见书》中的含义相同。  
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正文 

一、关于《股份认购协议的补充协议》 

1、关于第 6.3 条，请主办券商与律师对挂牌公司是否承担义务，该约定是

否符合我司《业务规则》1.5 条、《信息披露相关规则》第八条的要求，是否有

违公平披露原则进行核查并发表明确意见。 

回复： 

《股份认购协议的补充协议》第 6.3 条约定：“自交割日起，无锡航亚应于

每季度末三十（30）个自然日内向乙方报送无锡航亚的相关财务报表，包括但不

限于资产负债表、现金流量表、利润表等。” 

认购对象在本次发行后将成为公司持股 5%以上的股东。出于及时了解公司

经营状况的考虑，与公司之间作出以上第 6.3 条的约定，约定的内容已构成挂牌

公司义务。 

为此，公司与认购对象已于 2017 年 11 月 19 日签署补充协议，对《股份认

购协议的补充协议》原 6.3 条进行修改，修改前为“自交割日起，无锡航亚应于

每季度末三十（30）个自然日内向乙方报送无锡航亚的相关财务报表，包括但不

限于资产负债表、现金流量表、利润表”；修改后为“自交割日起，乙方有权查

阅无锡航亚的公司章程、股东名称、股东大会会议记录、董事会会议记录、监事

会会议记录、财务会计报告，对公司的经营提出建议或者质询”。 

本所律师认为，原 6.3 条为挂牌公司承担义务，公司与航发资产签订《<股

份认购协议的补充协议>之补充协议》修改原 6.3 条后，原 6.3 条的公司义务即解

除；修改后的 6.3 条符合《公司法》的相关规定，也符合《业务规则》1.5 条、《信

息披露相关规则》第八条等的相关规定，维护了公平披露原则。 
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2、根据《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）》的规定，请挂牌公司在

《股票发行情况报告书》中完整披露补充协议中的特殊投资条款，并请主办券

商与律师对补充协议中的特殊投资条款是否符合《挂牌公司股票发行常见问题

解答（三）》要求发表明确意见。 

回复： 

《股份认购协议的补充协议》中原 6.3 条构成特殊投资条款。挂牌公司与发

行对象签订《<股份认购协议的补充协议>之补充协议》对原 6.3 条进行修改后，

《股份认购协议的补充协议》已不涉及《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）》

规定的业绩承诺及补偿、股份回购、反稀释等特殊条款。 

 

二、关于《保护性安排协议》 

1、协议对发行对象在挂牌公司未来新增注册资本时的优先认购权进行了约

定，请主办券商与律师对该安排与公司现行《公司章程》是否一致，以及若未

来对《公司章程》中关于股东优先认购权的安排进行修订时本次发行对象的优

先认购安排进行核查，并发表明确意见。 

回复： 

（1）根据《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》第八条

规定，“挂牌公司股票发行以现金认购的，公司现有股东在同等条件下对发行的

股票有权优先认购。每一股东可优先认购的股份数量上限为股权登记日其在公司

的持股比例与本次发行股份数量上限的乘积。公司章程对优先认购另有规定的，

从其规定”。经本所律师核查，现行公司章程未对股东优先认购权作出约定。 

航发资产与公司原始股东签订的《保护性安排协议》已经股东大会审议通过，

约定了发行对象在公司未来新增注册资本时享有同等条件下的优先购买权，该安

排与现行公司章程不冲突。 
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（2）若未来对《公司章程》关于股东优先认购权安排进行修订时，公司将

召开股东大会，并按相关程序审议。 

同时，由于本次股票发行前，严奇直接或间接持有公司 64.79%的投票权，

为公司实际控制人；本次发行后，严奇将持有公司 56.63%的投票权，仍为公司

实际控制人。严奇已于 2017 年 11 月 19 日出具声明“本人不利用控制地位单方

面限制/否定现有股东的优先认购权；若以后对公司章程中股东优先认购权进行

修改，本人对限制/否定现有股东优先认购权的议案将行使否决权”。因此，预计

未来《公司章程》中不会作出限制或否定原股东优先认购权的安排。 

综上，本所律师认为，发行对象与原始股东有关优先认购权的约定未违反公

司现行《公司章程》；根据《保护性安排协议》，挂牌公司未来新增注册资本时，

如果航发资产提出优先认购请求，原始股东将予以支持；公司实际控制人已出具

声明，若未来对公司章程中原股东优先认购权进行修改，其对限制/否定原股东

优先认购权的议案将行使否决权，因此预计未来《公司章程》中不会作出限制或

否定原股东优先认购权的安排。 

2、请主办券商和律师就《保护性安排协议》中特殊投资条款内容是否已经

挂牌公司董事会、股东大会审议并披露通过核查并发表意见。并请挂牌公司在

《股票发行情况报告书》中完整披露协议中的特殊投资条款，主办券商与律师

对协议中的特殊投资条款是否符合《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）》要

求发表明确意见。 

回复： 

根据公司提供的会议资料，《保护性安排协议》已于 2017 年 9 月 7 日经公司

第一届董事会第十次会议审议通过，且董事会决议已在全国中小企业股份转让系

统网站（http://www.neeq.com.cn）披露（公告编号 2017-027）；《保护性安排协议》

也已于 2017 年 9 月 23 日经公司 2017 年第三次临时股东大会审议通过，且临时

股东大会决议已在全国中小企业股份转让系统网站（http://www.neeq.com.cn）披

露（公告编号 2017-031）。 
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本所律师认为，含特殊投资条款的《保护性安排协议》已经公司董事会、股

东大会审议，相关的会议决议已在全国中小企业股份转让系统网站披露；协议中

的特殊条款仅是航发资产与公司原始股东之间的安排，航发资产与公司不存在业

绩承诺及补偿、股份回购、反稀释等特殊条款的约定，符合《挂牌公司股票发行

常见问题解答（三）》要求。 

（以下无正文）  
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