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一、 重要提示 

本基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

本基金托管人 — 中国工商银行股份有限公司根据本基金基金合同规定，于 2007

年 1 月 12 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证

基金一定盈利。 

本基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前

应仔细阅读本基金的招募说明书。 

 

二、 基金产品概况 

基金简称：   盛利配置 

基金运作方式：  契约型开放式 

基金合同生效日： 2004 年 11 月 29 日 

交易代码：   310318 

深交所行情代码： 163102 

期末基金份额总额：112,892,294.73 份 

基金投资目标：  本基金为争取绝对收益概念的基金产品，其投资管理禀承本

基金管理人的主动型投资管理模式，以积极主动和深入的研究为基础结合先进的

投资组合模型，通过灵活的动态资产配置和组合保险策略，尽最大努力规避证券

市场投资的系统性和波动性风险以尽可能保护投资本金安全，并分享股市上涨带

来的回报，实现最优化的风险调整后的投资收益为目标，但本基金管理人并不对

投资本金进行保本承诺。 

基金投资策略：  本基金采用主动型投资管理模式，以追求绝对收益并争取每

基金年度战胜一年期定期存款利率为投资目标。本基金管理人在积极主动和深入

的宏观研究分析和判断的基础上，结合自主开发的主动式资产配置模型进行资产

配置；采用基于投资组合保险策略开发的资产再平衡模型，控制整体投资组合的

可能损失；参考选时模型判断市场走势而决定是否调整投资组合或进行融资以适

当扩大固定收益证券的投资规模以争取更好的收益，但以不超过基金资产净值的

25％为限；在完成资产配置后，股票投资采用“行业配置”与“个股选择”双线

并行的投资策略，由主动式行业矩阵模型确定行业配置，个股选择采取“自下而

上”的选股过程，投资具有良好流动性的高成长性股票争取当期收益；固定收益

证券投资使用利率预期策略、收益率曲线策略和久期策略进行组合管理。 

业绩比较基准：  银行一年期定期存款利率 

风险收益特征：  本基金是一只进行主动投资的混合型证券投资基金，其风险
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和预期收益均高于保本基金而低于平衡型基金，属于证券投资基金中的偏低风险

品种。本基金力争通过资产配置、精选个股等投资策略的实施和积极的风险管理

而谋求稳定和可持续的绝对收益。 

基金管理人：  申万巴黎基金管理有限公司 

基金托管人：  中国工商银行股份有限公司 

 

三、 主要财务指标和基金净值表现（未经审计） 

（一） 主要财务指标 

 2006 年 4 季度 

基金本期净收益 9,527,800.08 

加权平均基金份额本期净收益 0.0782 

期末基金资产净值 122,541,925.88 

期末基金份额资产净值 1.0855 

 

（二）基金净值表现 

1. 基金净值增长率与同期业绩比较基准收益率的比较 

 2006 年 4 季度 

基金净值增长率① 14.89% 

基金净值增长率标准差② 0.59% 

业绩比较基准收益率③ 0.64% 

业绩比较基准收益率标准差④ - 

①-③ 14.25% 

②-④ 0.59% 

注：上述基金业绩指标已扣除了基金的管理费、托管费和各项交易费用，但不包

括持有人认购或交易基金的各项费用（例如：申购费、赎回费等），计入认购或交易基

金的各项费用后，实际收益水平要低于所列数字。 

 

2. 基金合同生效以来基金累计净值增长率与同期业绩比较基准的变动比较 

申万巴黎盛利强化配置基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比 
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注 ： 根据本基金基金合同，在一级资产配置层面，本基金原则上可能的资产配置比例为：

固定收益证券 55％－100％，股票 0％－45％。在本基金合同生效后六个月内，达到上述
比例限制。 

 

四、 管理人报告 

（一）基金经理简要介绍 

李源海先生，自 1999 年起从事金融工作，在中国银行深圳分行从事外汇业务、并

任产品开发小组组长、分行风险管理委员会秘书；2001 年起从事证券行业，历任湘财证

券有限责任公司投资银行部项目经理、证券投资部投资经理；2002 年起担任天同基金管

理有限公司研究部高级经理、基金管理部基金经理；2005 年底加入本公司任基金经理。 

 

（二）基金运作的遵规守信情况说明 

本报告期内,本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》及其实施准则

等配套法规的规定,严格遵守基金合同规定,本着诚实信用、勤勉尽责等原则管理和运用

基金资产,在严格控制风险的基础上为持有人谋求最大利益。 

本基金投资运作符合法律法规和基金合同的规定,信息披露及时、准确、完整；本

基金资产与本基金管理人管理的其他基金资产、公司资产之间严格分开；没有发生内幕

交易、操纵市场和不当关联交易及其他违规行为。在基金资产的管理运作中,无任何损

害基金份额持有人利益的行为,并通过稳健经营、规范运作、规避风险,保护了基金份额

持有人的合法权益。 

 

（三）投资报告与业绩表现 
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2006 年 4 季度，人民币继续升值，指数稳步上涨，基金首发规模频创新高，季末随

着所得税并轨进入“人大”议事日程，金融、食品、钢铁等受益较大的板块受资金热烈

追捧，上证综指加速上扬。本期内，本基金净值增长 14.89%，超过同期 1年期定期存款

的业绩基准，并在 11 月、12 月实施了 2次分红。 

随着工商银行、广深铁路等股票的上市，A股市值结构进一步改善，前十大成份股

占上证综指的权重约 55％，指数稳定性得到增强。宏观经济稳定增长，股权激励、市值

考核的实施，减少了以往的利润“漏损”，上市公司的 3 季度业绩增速整体超过预期，

为市场的上涨奠定了坚实的基础。人民币持续升值，兑美元接近 7.8 的水平，刺激港股

金融、地产进而带动 A股同类板块的不断走强。宏观经济的持续增长，打消了市场对于

周期性行业的忧虑，工程机械、水泥等行业得到重估。银行存贷差日益扩大，流动性泛

滥，银行储蓄等场外资金纷纷进场。基金的赚钱效应得到广大老百姓的认同，通过认购

新基金、申购老基金已成为居民理财的首选方式，基金首发规模、持续营销规模超百亿

变得习以为常。流动性充裕提升了市场整体估值水平，沪深两市指数走势强劲。 

基于预期的上市公司业绩持续增长和流动性充裕状况，本季度基金的股票比例维持

高位。操作上主要投资行业趋势好、具有核心竞争力、业绩增长稳定、现金流充沛、、

经营透明的优秀上市公司，行业上重点配置了金融、地产、食品饮料、零售、装备制造、

水泥、重点化工，个股主要有招商银行、浦发银行、中信证券、金融街、招商地产、五

粮液、桂柳工、海螺水泥、烟台万华等，对钢铁板块的配置比重略显不足。固定收益部

分，考虑到流动性要求，组合久期维持在半年以内。 

对于下阶段的走势，我们认为目前整体估值水平基本合理，振荡会加大，投资思路

会出现分歧，投资估值低但基本面有瑕疵的公司、还是继续持有估值不低的优秀上市公

司是摆在每个投资人面前的现实选择。本基金将继续坚持自己的投资原则：首先考虑公

司的基本面，其次才是估值水平。本基金将在投资团队进一步提高研究广度、深度的基

础上，重点投资优秀但估值还算合理的上市公司，适度参与行业趋势好、行业地位高、

经营透明度在明显改善的消费服务企业。 

 

五、 投资组合报告 

（一）期末基金资产组合：  

    市 值（元） 占总资产比例 

股票 43,505,204.93 34.58% 

债券 66,633,913.64 52.96% 

权证 222,610.00 0.18% 

银行存款和清算备付金 7,815,050.23 6.21% 

其他资产 7,643,816.93 6.08% 

合    计 125,820,595.73 100.00% 

 

（二）期末股票投资组合：  

序号 分     类      市 值（元） 占净值比例 

A 农、林、牧、渔业 - -
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B 采掘业 693,400.00 0.57%

C 制造业 24,746,668.86 20.19%

C0 其中：食品、饮料 5,712,500.00 4.66%

C1 纺织、服装、皮毛 - -

C2 木材、家具 - -

C3 造纸、印刷 - -

C4 石油、化学、塑胶、塑料 10,442,904.86 8.52%

C5 电子 - -

C6 金属、非金属 4,287,264.00 3.50%

C7 机械、设备、仪表 4,304,000.00 3.51%

C8 医药、生物制品 - -

C99 其他 - -

D 电力、煤气及水的生产和供应业 - -

E 建筑业 - -

F 交通运输、仓储业 - -

G 信息技术业 - -

H 批发和零售贸易 4,171,200.00 3.40%

I 金融、保险业 9,314,629.35 7.60%

J 房地产业 3,671,600.00 3.00%

K 社会服务业 660,300.00 0.54%

L 传播与文化产业 247,406.72 0.20%

M 综合类 - -

 合     计 43,505,204.93 35.50%

 

（三）期末前十名股票明细： 

序号 股票代码 股票名称 数量   市 值（元） 占净值比例

1 000858 五 粮 液 250,000 5,712,500.00 4.66% 

2 600309 烟台万华 200,000 4,846,000.00 3.95% 

3 600327 大厦股份 480,000 4,171,200.00 3.40% 

4 600016 民生银行 370,000 3,774,000.00 3.08% 

5 600585 海螺水泥 100,000 3,000,000.00 2.45% 

6 600299 星新材料 150,000 2,742,000.00 2.24% 

7 600875 东方电机 80,000 2,168,000.00 1.77% 

8 000024 招商地产 70,000 1,986,600.00 1.62% 

9 600030 中信证券 70,000 1,916,600.00 1.56% 

10 000402 金 融 街 100,000 1,685,000.00 1.38% 
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（四）期末债券投资组合： 

券种        市 值（元） 占净值比例 

央行票据      58,794,133.64 47.98% 

国家债券 7,839,780.00 6.40% 

合  计 66,633,913.64 54.38% 

 

（五）期末前五名债券明细：  

序号 债券名称     市 值（元） 占净值比例 

1 06 央票 02 19,626,975.34 16.02% 

2 06 央票 12 19,587,991.78 15.98% 

3 06 央票 08 19,579,166.52 15.98% 

4 20 国债⑽ 7,839,780.00 6.40% 

5 - - - 

 

（六）投资组合报告附注： 

1. 本报告期内，基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查，或受

到公开谴责、处罚的。 

2. 基金投资的前十名股票中，无投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股

票。 

3. 其他资产的构成： 

 市 值（元） 

深交所交易保证金 500,000.00 

权证保证金 98,780.49 

应收证券清算款 1,679,862.24 

应收利息 1,038,280.20 

应收申购款 4,326,894.00 

合    计 7,643,816.93 

4. 基金持有的处于转股期的可转换债券明细：无。 

5．基金主动投资权证交易情况： 无。 

 

六、 基金份额变动情况 

 2006 年 4 季度 

期初基金份额总额 143,647,646.34 

本期基金总申购份额 12,608,514.00 
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本期基金总赎回份额 43,363,865.61 

期末基金份额总额 112,892,294.73 

 

七、 备查文件目录 

备查文件： 基金合同； 

招募说明书及其定期更新； 

   发售公告； 

   基金合同生效公告； 

   开放日常交易业务公告； 

   定期报告； 

其他临时公告。 

上述备查文件中基金合同、招募说明书及其定期更新、基金发售公告和基金合同生

效公告均放置于本基金管理人及基金托管人的住所；开放日常交易业务公告、定期报告

和其他临时公告放置于本基金管理人的住所。本基金管理人住所地址：中国上海淮海中

路 300 号香港新世界大厦 40 层。上述文件亦均可在本基金管理人的网站进行查阅，查

询网址：www.swbnpp.com 。 

 

 

 

  申万巴黎基金管理有限公司 

二零零七年一月二十二日 


