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	1：关于股权转让款
	一、公司回复
	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2：关于交易价格
	一、公司回复
	（一）请说明截至2024年12月31日，美国利盟股权和债权价值的具体项目、对应事项的具体情况、金额测算的过程及合理性
	（二）预估融资负债中主要是约10亿美元对银行的有息负债，来源于你公司收购美国利盟后由美国利盟承担的并购贷款、美国利盟应收账款抵押贷款。请说明前述银行贷款的贷款金额、期限、利率、偿还安排、美国利盟历年实际还本付息的情况，以及截至报告书披露日银行贷款余额，交割日前是否会新增贷款金额
	1、银行有息负债的基本情况
	（1）银行信贷协议
	（2）应收账款抵押借款

	2、银行有息负债历年还本付息情况
	3、银行有息负债后期变动情况

	（三）请说明预估融资负债中，除银行贷款外，美国利盟及其子公司预估借款债务、递延收入、未付奖金、资产弃置义务金额等合同约定范围下的多项负债的具体内容、确认依据和对应金额
	（四）请说明预估交易费用的具体构成、确认依据和对应金额，是否符合商业惯例，与同行业可比交易是否存在较大差异，如是，请逐项分析差异原因及合理性
	1、预估交易费用的具体构成、确认依据和对应金额
	2、是否符合商业惯例，与同行业可比交易是否存在较大差异，如是，请逐项分析差异原因及合理性


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3：关于股权购买协议和相关款项支付
	一、公司回复
	（一）请说明托管的调整资金金额、预估过渡期义务金额（如有）的具体构成、确认依据及相关托管协议安排的主要内容，与前述交易对价计算公示中的调整项的关系
	1、托管调整金额
	2、预估过渡期义务金额

	（二）请结合施乐公司的财务状况、支付交易款项具体资金来源等，说明施乐公司是否具有以自有资金足额付款的履约能力，是否存在对外融资安排

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4：关于估值
	一、公司回复
	（一）请说明采用收益法评估的重要估值参数的预测依据、合理性和评估增值率，预测期数据与报告期、同行业可比公司是否存在较大差异， 如是，请逐项分析差异原因及合理性
	1、估值增值率
	2、重要估值参数的预测依据、合理性
	（1）主营业务收入预测
	A、Hardware（打印机）收入
	B、Supplies（耗材）收入
	C、Other revenue（软件服务和其他）收入

	（2）主营业务成本、毛利率预测
	A、Hardware（打印机）毛利率预测
	B、Supplies（耗材）毛利率预测
	C、Other revenue（软件服务和其他）毛利率预测

	（3）期间费用预测
	A、销售费用
	B、研发费用
	C、管理费用
	D、财务费用

	（4）税金及附加预测
	（5）折现率预测
	A、无风险利率的确定
	B、市场风险溢价的确定
	C、资本结构的确定
	D、贝塔系数的确定
	E、特性风险系数的确定
	F、债权期望报酬率rd的确定
	G、折现率WACC的计算

	（6）经营性资产价值测算
	（7）溢余或非经营性资产（负债）价值估值
	（8）收益法估值分析结果
	A、企业整体价值B
	B、付息债务价值D
	C、少数股东权益价值
	D、股东全部权益价值 E


	3、预测期数据与报告期、同行业可比公司是否存在较大差异
	（1）预测期数据与报告期数据合理性分析
	（2）预测期数据与同行业可比公司合理性分析


	（二）请说明采用市场法评估的评估增值率，结合美国利盟所处行业、交易市场、价值影响因素等， 分析说明可比公司的选取是否完整、合理
	1、估值增值率
	2、可比公司选取过程
	3、结合美国利盟所处行业、交易市场、价值影响因素等，分析说明可比公司的选取是否完整、合理
	（1）所处行业
	（2）交易市场
	（3）价值影响因素



	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5：关于与美国利盟的往来款
	一、回复
	（一）请说明截至回函日，开曼子公司I、开曼子公司II、美国利盟、利盟国际等主体与你公司经营性往来的情况，包括但不限于往来对象、余额、结算期限、实际结算情况等，你公司是否存在为开曼子公司I、开曼子公司II、美国利盟、利盟国际等主体提供担保、财务资助、委托其理财，以及其他占用你公司资金的情况，如是，请说明解决措施及可行性
	1、美国利盟、利盟国际与纳思达及其他子公司的往来
	2、开曼子公司I、开曼子公司II与纳思达及其他子公司的往来


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6：关于本次交易的影响
	一、回复
	（一）请说明出售美国利盟对你公司打印机业务、通用耗材打印业务、集成电路主营业务相关知识产权、客户资源、销售渠道等产业链协同和生产经营的具体影响，是否影响你公司所处行业的竞争地位，是否有利于提高你公司资产质量、增强持续经营能力
	1、请说明出售美国利盟对你公司打印机业务、通用耗材打印业务、集成电路主营业务相关知识产权、客户资源、销售渠道等产业链协同和生产经营的具体影响，是否影响你公司所处行业的竞争地位
	2、是否有利于提高你公司资产质量、增强持续经营能力

	（二）请说明本次出售美国利盟的会计处理，对你公司2025年度和未来财务状况和经营成果的影响

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查意见



