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NI BEIR AT BRI RS AR O TAERI SN IR SS + 53— 40 T H I 2 R
LN FENSAAAE— B WS 2 RN TAERIESME. 2022-2024 47, AW EE
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MV 55 A B A 43 53N 7.61% 9.70%F1 12.11%, A 9 It 28 =] b 55 HUBR 3 4K
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FBEEEMOIA S S TSRS RS, BAERAF WA R LR EEN
EIBR B R L, A FDNE BT 5 T R AN R SR @%F TS AR O
AR ARG, BT 2808 5 A 18 A m) B R AR A 75 3K

b, = AT EE WS BARIFE T, FEZER LS E R
JUEAT B RE H ot B A A AR 75 SRR 0 A B 5 S0 H S8 S s g
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2025 4E 1-3 A 2024 4EFF 2023 4ERE 2022 4ERE
KRB EX-11% 5 EENE | o | FEUE || TELE
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PARER 33.66% 32.85% 6.11 26.74% | -2.78 29.51%
Ry Ay -5.10% 29.29% | -8.39 37.68% | -1.37 39.05%
REEE 30.21% 30.31% | -5.25 35.56% | -0.15 35.71%
BHE AT 28.47% 9.31% | -19.32 28.63% | -7.26 35.90%
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AR 2% 39.06% 46.42% | -3.25 49.67% | -5.71 55.38%
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1-2 4 9,017.89 17.17 1,279.85 | 10,887.47 18.55 1,698.34
2-3 4 796.66 1.52 671.76 1,641.13 2.80 1,313.70
3-4 4F 439.94 0.84 439.94 471.25 0.80 471.25
4-5 4 16.75 0.03 16.75 16.75 0.03 16.75
54Dk 567.60 1.08 567.60 567.6 0.97 567.6

At 52,510.65 |  100.00 4,135.81 | 58,706.74 100.00 4,965.82

20234£ 12 A 31 H 20224£ 12 H 31 H
&1 3 N
S s ?ﬁf e s zg

14PN 40,588.17 79.21 850.01 35,920.71 88.23 831.32
1-2 4F 8,420.58 16.43 1,610.03 3,693.19 9.07 1,093.99
2-3 4F 1,254.94 2.45 1,173.18 38.83 0.10 23.26
3-4 4F 22.82 0.04 22.82 147.29 0.36 147.29
4-5 4 117.84 0.23 117.84 141.73 0.35 141.73
540 E 839.39 1.64 839.39 768.62 1.89 768.62

it 51,243.74 100.00 4,613.27 40,710.38 100.00 3,006.22

A IS HAR, WKW 1 45 DA I NSO 2 5 B 29 791 2 88.23%- 79.21%- 76.86%
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1 79.36%, & iHIRIKIE ST 23R LB 507300 7.38%. 9.00%. 8.46%711 7.88%-
O3 F) HSEVR K U S SO IE BE R, AR P SLIE AR R DL AT HE AR A AR b i
THPME PR R, BEMTH R K HER .

2. BOE=4R, FATILA HA R MBUKRIR K THEE

(1) [RAT M AT B2 W] ST e A SR K T S 1 0

A ISR, A7 5 FEAT AT EE b 2 =] PATUYHE 3R kA, X DA
RISV R G AT RE TS B IR AR MR . IRIE =R, ARl
AT b AT e 2 ] SE PRI K THGE LR DL T

AL JIT0. %
n 2024412 A 31 H 2023412 A 31 H 2022412 A 31 H
A PIWRRARE | RS | THRLEE | MBOKRAH | RS | HREE | MBIRRRH | FKkES | THELER
EpACE 334,788.25 | 92,610.81 27.66 360,793.26 | 109,276.55 30.29 306,263.52 | 93,702.67 30.60
WAHE R 206,103.55 | 71,745.47 34.81 184,758.70 | 69,337.10 37.53 191,945.69 | 63,468.82 33.07
KR 97,335.90 | 10,903.59 11.20 100,357.65 5,309.60 5.29 84,512.47 | 3,057.03 3.62
B 82,956.34 | 8,774.19 10.58 58,136.25 |  6,351.96 10.93 48,409.79 | 5,040.74 10.41
HEHER 126,142.95 | 17,589.00 13.94 106,691.46 | 14,966.31 14.03 89,001.46 | 11,840.62 13.30
BHEE A 86,582.33 | 35,259.12 40.72 111,167.37 | 26,474.92 23.82 112,904.69 | 23,247.80 20.59
BRI 155,651.55 | 39,480.36 23.15 153,650.78 | 38,619.40 25.13 138,839.60 | 33,392.95 24.05
AF] 58,706.74 | 4,965.82 8.46 51,243.74 | 4,613.27 9.00 40,710.38 | 3,006.22 7.38
(2) [FAATIL AT EE A Rl 3% H AT H R IR K B A7) ) 175 150
PL 2024 SEAR A, A w5 RATI AT EEA Bl 3R 4 A TSR IR K LE I R s bR A
mw:
BAT: %
IS RAEMg% | #SERE | RERFR B HARFHH AF]
1PN 9.00 6.00 5.00 5.00 6.25 1.99
1% 24 29.00 20.00 30.00 10.00 22.25 15.60
2 & 34 52.00 50.00 50.00 30.00 45.50 79.75
3E 44 67.00 95.00 100.00 50.00 78.00 100.00
4 £ 54F 83.00 100.00 100.00 80.00 90.75 100.00
54Dk 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00

E L HEEgHE LA A
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UK L TH 57 50 S IKEE TR, PR G IO PR IRAE 2 S A0 5 B LUK LK 8 RSO 3
RBMIET

T 2: KR 2024 SEAE R T ORIER S IKIR A & I TOUME IR 2, DUHE R BB 7 =Mk
e 2H 50 N UYME FI AR 38, AEOR P Fe B A AL & 71 AN (R U 10 2 AU AR A L B IR K T i <
HL =P A 2H 08 B2 (0 IS P R AR IR 22 0K BRI, SRR R IR KSR B R U5 2 A 2%

I ERPIR, B =K, 2~ m IR LEBIMR T FAT Ik AT 2 w7 1K
Horp, b 2 F A ERIKEH S, AF IR L] & T FAT L 25KT . X
T 1 2 2 FEMIKEBAE, AFSRKIHR ] BT AR, EeT AR, 5
BHESAPE . Bk, 2@ RKHE MR T RAT AT LA w2 EE AR 1L
FLLA TR BRI S, £ IR

Onw% UAmA . @ISR AN, ZPEES, B,
HABERIBLIRE ST, P 7] SO K B S5 M0, ol 4K, KR TE 1
A L PN RSSO R o B0 5l 88.23% 79.21% 411 76.86%, T AT EL /A H K
o o, b KRR 1A LAY B RISOK R A 1A DA RSOK K
L2 7373l 85.96%. 74.08%F1 78.24%, L& -

@0 A ARAE B 1) 73 S A2 BT 5 PR R TR IR K HE 2, 362 = (KA
Jednge s, HESEE MR WS PR RE 158 b 55 SR AR E PR AT S5
s I, 2R T HUYME I AR A B 1 4F DA IR T 32 EL Bl AR AR

gib, AR KRR Ay, BRARIKES S B, MUK AR A T 2 Ak
FF LEUN, HIKAESTHETR D

(7)) &6 RGO, Yt B AR S DR R 75 7 7E [ AR I XU

ZR b, RS HEIAR, ] SISO R AA RIS DL H A7 K [ FROX
Brs A ISR, 2 "IARYE S 0070 FAL I HUNE SR R R IR HE %, 931
S PR 3 A AR I S P A AR SRR AR N AT Y, 24 =) B SOWR K i 3 24
i LEERAN, TR REZE T 3O KA e [E AR, (5 R . Ak ST RE
5, FITUA 1 AR DL SR IK TS EE AR AR, A7 BRI IR AR, S HSORR IR
HEF T IT

. BEBRBEATDHERER. WEER. ENRENQTREEFRE,
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AR MR R EFRAZEEZUNRERRSEN, SHEREMGEREN K
EREFEEXER, GEREITHERERS

W 22 w10 J BAR SR A DU e 25 HE B R R

bR 5 N TN ey 2
TiH B4 AT LR | bRitES | EEBE ERBES
WK 1A 1] Eira=R LA Eira=R LA Eira=R i1 Eira=R i1 Eira=R i1
e % H 2010 5 A | 2011 510 A | 2022 4F 7 H | 2022 4F 11 A | 2023 E 7 H
WAL e AL LE 451 100.00% 100.00% 100.00% 55.00% 55.00%
Wty Choe) 2,606.45 1,080.00 2,400.00 3,850.00 727.97
4. BVI ¥ | 4. BVI &
e 5 = PRIRSIERE | AARPR I PE R & & &
io) io)
EIEEA (3T 2,606.45 1,080.00 2,400.00 3,850.00 727.97
H A5 A ] N 05 B
- 1,027.15 269.23 1,186.40 1,214.50 692.98
N RIERE CJiot)
2 CHI 1,579.30 810.77 1,213.60 2,635.50 34.99
A 2024 FK K
. 733.21 1,213.60 1,718.22 34.99
e CHt)
79T 2016
R, 2018
F 2010 K | AR AT T 2024 4ERK
P 2R AR E A TR0 | THERR sk | REERE | WIWREART | THREMERE | BOWE AR
) H 846.09 /i | 224.38 JiJG. | TR | & 917.28 11 | TR A
" 586.39 J 7t, JG
SR
[ERER AN

(—) 2010 FHIEH LR FEAMERIEN, FERERES RIS

1. O PERERER . BEER. B s

A5 R E 8 A A4 AL ORI TR B IR A /) S ATAT AL AR R AT
BORMRSME55 . 32250 A3 o il B BRI B AE PR S 3 X AT &
~w) T 2010 4 5 H 5 on 2y, B A A AT L R B Ak i

2010 £ 5 A, ARSIt PEEKR AT EE (AR HIEHEZL LAY (H3%
AR Y, 2958 LABL4 LA R Pansoft (BVI) RAT A 75 U S5 I 45 e A (1
PRI 7] 100% AL S J I AR 7 5 BUbR B A G458 B BB R 7= A ) DRI A
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it 1,306.45 J3 ot W ISR ZR T5 R bR 22w 100% I I . 2> 7] 4 5 2
Pansoft (BVI) A2 2 7 JR i 2R 07 € 17 AT AE 79 1,300.00 /3 76 R 52 P i
5 OREERATHE=1,300 /3 To/BEEMHE ).

2 NEIFHMESHIR, KESVRY, LRPRARALET 2014 £5
BESZEMG AT

NENELF RS TR, RAE LS, T 2014 5 6 H BOLEIM > A FH],
B 70 2 7] T BN SEHLAT e R G0 i BT A Ik 55, BN 7> /) B
JRAL F RIS P B 55 B RN T, TEHAM S L B RN, Nl
T Kol S5 whi, B 2014 8 w1 AL P E N AL 55 RS = BN > A
ABH A AN P AR MBI AT H o BRI, DAY BN 72w R 2 I AN S B R
HPEG CBEM 27D LARAESS . 5177 kA B

3. W ET A K BN A T Bk =Rk SHE

W T AL EE M 73 2w il = 4RV ST L an

AL S0
AT — A —
g X B =N 5iET
wman |0 g | it S
2009 4EJE | 2022 4EfE | 2023 4 | 2024 R
JbserbEe | 2010 45 | BRI 539.45 3,25357 | 4,075.06 |  4,089.90
EMrAFE |5 H ) 144.97 588.38 885.87 669.98

I BRI, BEAE SO AL 55 IR SR R B 20 2 W] = SE A i
HAW R, 23 A58k,

4 i SRR AT RS R R AE K 2= R AR DL R A A

B AT B A I VPl R P B i) 32 BB AR DL -

(D — el st

NP B AT EBGEBE R R E A TA2 Hid fedr, MRYEVE
Xt GBS By ARG o SR AU T I 34T A O o 23 728 B AR B2 587 A 45 DA
BEAT ) — e A B AT SR

NI AR BE  ATF RO AR E AE T i _EA2 5 W B8 77 Bl AE T i EA2 5
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IBE 7, B35 58 5 ST AR A, 125, A0 e A 3R A5 AL 8 T 45 B AL 2 AT ],
P50 B I ZhBE . FId A L o i S5 B (R P o 4 JF T 3 st LB
PR B Rl BAA T SK S e kit

PR SR B RN o B RS B (BOA R T VAN I B Ay B3 126 H i 1Y
P AE P 5 20 FIRE. A . SRS IG DL GRS ], B A Pl A ) kit 1
S, MR E PP Tk S EO K .

(2) FprE iRt

OB E BT A RIEEE M BOR . AR EME G AT E R, &
RAZ 5 2577 BT AR X I BGE « Zedt At A0 R AL, e Al AN r 3 AN A
R LT A 3R 3 B B R AN RIS, (BB DI A7 58 A8 ST I A R (KT A L o
OF P BURE (CERIBERE. M5 B0RE I8E OB, U BEREE) BIRsk.
#Emh . e B, HRERFHIEE AT . ORI AL E F 2N, H
HAEHZARE 7 LSS B T LIRSt JHB s Re REFIUA B B k55, %
ARBIBAFIAER R, B SE R H . AL 55 . BOR BB A R 28 & B0 K5
M) o B A ) AR AR RN 23 H B AN 5 e A 4 5 I8 IR Y ) 23 T BORAE
TSR — B OB Al AL DT 10 BT S BT A |, &
EVell. 7S H ATy O OREE B ARV ME H B A SE BRI, R A
FRERAE - OB AT A AR I T8] R7ED SN AN A Bl FH S A 45 4% T
S-S5 5 VAt v PR E B R SR [R] o B BB VT A A ) B IE MRS PP 0 5
T8 B B 7 B BN A 5 2 0P S vfE ] A B T W S A& L OB B A
BT 5 2L S B (NG5 5 i MU Tl HE R H R € B8P VA TR S 5
HEFNE) 1 5E BObRvE . @B Al S A A et SR BN RO BRI BT . @ffix
ToH AN AT AN TR DR 2 RIAN R F L A 206 0 0Pk A 3 il R AN - A0
BB NBUA LSS T RE QI Seil, ek 55« 7 Wb 5 LA KB SRS AT B
AR S AN A R AR

(3) F 7t J0 A A DA U ok o B 20 LA T
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AL JiT0

i H

2022 FE

2023 FEBE

2024 FEE

2025 4 BE

2026 FEBE

2027 FE &

2028 fE P

2029 £

> ¥ K

2022 A
L PRAE IR
Sk

3,141.48

3,172.89

3,204.62

3,236.67

3,269.03

2023 A
L JRAE IR
Sk

3,989.75

4,029.64

4,069.94

4,110.64

4,151.75

2024 K
L PRAE IR
Sk

2,932.18

2,961.50

2,991.12

3,021.03

3,051.24

SEFREOL

3,253.57

4,075.06

4,089.90

F

2022 KT
Y AE I
T %

33.43%

33.43%

33.43%

33.43%

33.43%

2023 E KT
Y AE I
T %

34.43%

34.43%

34.43%

34.43%

34.43%

2024 KT
Y AE I
T %

33.94%

33.94%

33.94%

33.94%

33.94%

SEFREOL

33.49%

37.27%

32.89%

W 3O =

2022 AT
el A Ik
SR

15.91%

16.17%

16.44%

16.71%

16.99%

2023 AT
el A Ik
SR

16.76%

17.05%

17.31%

17.55%

17.79%

2024 F AR
B el Ak
T %

19.87%

20.17%

20.45%

20.66%

20.81%

SEFREOL

14.88%

12.83%

15.80%

# 8 5

2022 FAK T
2 el A Ik
TR %L

14.05%

14.05%

14.05%

14.05%

14.05%

2023 FAK T
2 el A Ik
THI%L

14.47%

14.47%

14.47%

14.47%

14.47%

2024 K
B el A 0k
T %

13.59%

13.59%

13.59%

13.59%

13.59%

T O ET BRI AL, ARAR BRSO I T A -
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OEHA

O ) AN T R BEAT DRI, ARGE VAL I R AR s O IEAE IR
T B WNTREAG DLAF AT T o 35 I SEBLRYE N B v T AR
T - 2024 £F A Fa 25 ol AR I X x5 P SO R TN AT P B A1, 2 2R AR B2
Mo m Rl sSSP AE PR AR X, 20 AR, T AL T 00 H ek D s, Ay
EHEME.

@FHF

O ) % S AROR R AT PR T, F000 £ B A R A0 a7 S 9 1) S B se BT
BAE, IS5 IEAERATIE G DUHEAT T o #3531 4 SEILA B A 2 5 25 5K Tl
MAEZ BN

1A 2 FI
O ) % AROR R AT WA U P, 9000 2% T30 1) 9% P 3 0 g S ) 52

Bt O, 25 R —E B LB K XA 9. 2038 9 S5 n] A2 2l ) 3 AR [ s3]
] SO B EE SN o i 300 P SIE B 2 PR 3D T Bl Y SR AIR T 8 SR T AR

@Fr =

B8 AR T R Rl A 00 3 I 28 SR R NS~ 28 B ARl AR 5 A A 2 AR 3l DAl
I AR TS DUBEAT IS, AP AL Es BEAS AL T B A B € i (CAPM)
g, MEITTEREF 8 FFERFBRBEMKTIBRNER, EERLNE
AN EE iRt & Beta SRECEA [FIEAE H AT 37204 Pl 22 5 BT,
BIIAAFEERES

Zi b, AR EM 2 w1 KRR BEAT AR DA, 9 2 SO B
s e EESHOR AR R, 2R A EHE.

(4) PEAIALE R

AT oG
CRENEN | AERENR | AERE
ANY/A +H=
T RS PETRE AW | FAKENE | S
2022 4F j‘}fiﬂ3‘ﬂzﬂ§\?[2023]0309 = 3,714.74 2,7137.27
2023 4F f??i$iﬂz?&?[2024]0173 = 5,052.60 3,643.59
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2024 4E | HUMBITIRF[2025]0256 & 3,259.99 2,918.79

FR A AL ST B P A A IR A B B IR PR RS, AR 2022 K
2023 SEAK A 2024 SEAR P S i BN 430 7] i s R R AR IR .

i b, ANFIBERRIE (M tHHEN 2R 8 S —8 =) UL (&itaeE
RIS HERES 8 S—RIZAE) MHE, SN A T K 78 2 HEAT R AE Ak,
BRI B N E BB HUR R A R, s 3 P 1200 7 2% R R AR el A

() 2011 FYUEA REBEFRIAHREN, WMEHIISeFHRBERE S

LIS N ) BT ER A 7 s S iR 55 3R Ak, 32 2R A B B AR
P RNSS A FIEF N RIE A7, T 2011 4 10 H 58 ot Koy,
BT 2R, BEAN T SIRE EE A

0

2011 £ 9 A K10 A, AR SEEMSFEBAR T 2a2E 1 (BRI HY
5 CIRABUFAETILD, 295 2 7] SO B LR S AR B i 22 (L2 %0 1,080 /5
TCHUSAR )2~ 7] 100% AL -

T EEAN T, T & BE B 58 T B PR s 254 391 T 2016 FE5K .
2018 AR TR 2l 224.38 Fi oG, 586.39 Fit, O AFTTHE R E A .

(=) 2022 SFREIE R HER KRR F I, FEREER TR
1. bR EAREAF L. WEER. EMKBENARJSRERFS

Odb gttt BB A R AT BRALT 2007 4F, FE5% AT A A A1 ERs
BAT S, RAEEESE TR 7. TR NSRRI R 5545
MEAERIE B RFE RS, TEFE AR A, PAath. S EEmE.
Qb ER A EWIR T “BAbAEF=SiH T &7, RMEMEAMA AT S
J7i%s SR T AN AE P2 Gt se bR SR & guit 5 BF &, % FaiEil
52 EE M IARIME R ML FR RS, Al e S Er gt WE K
WA RNFEE, O ZNHTHAMH. FaprErGe .
ARG HT Bl —H AR (2021 FA) JbHER S8 1,627.15 i, i#
%" 863.93 Jit, w4 (2021 SR SLEUENLIRN 1,065.49 FiUT, iF
F)iiE 264.76 J TG

ORI FTAL T EAH R ARG A FAFERE LR

el g 2wl
FEATED

O TIPS T A A A T R RS B b 2 7, Al i) H D S PR
BhAE R R AR A P U L AL S, S5 & AR DA IEORANL SRR, 8l
WS W5 FRRANRERIRE, . Ptk BUH AT 2 keSS
T ST T SR RV RAN, FEBY 23 =) M 55 A8 B A0 1) 2B 7 i AT e, ST
N EA A AT L 55 R, $R T8 55 E

@7 IR 28 23 7] SR AT T R M BORAR 55 55 Foalk, AT A AT W™l

1-71




BERIIRRE, RUSRIGEOAR . 7508 B BRIk 58
ORI 2 7] LB 55 S K 5 171, BA LB 5t

O FOE AL 5T =2 B FEE 0 %7 Pl A R A JE AV, SRA%
FEIERE A 2 V20 G Bt A A R AT VAL, R UGS VA VEAS
S5 RAE AR 5 I AR B ANME I B PP Al 4518

ORI TCHE = VPl A R A 7 B 1GR3 TR A = SO BOSOE #5
J A5 = B R A PR A 7 AR ARG I 5= PPl i) (IR e
PR 7 [2022]0439 ), #ZE 2021 4 12 H 31 H, Jbaith £ AR A 454
MK THE Ny 863.93 J5 76, PFAL1E N 2,486.00 /i 7C, SHIMEEIFLAT S5 & TT
I, AU R A 2 2 2,400 JiTG .

ARl LA 75 SKHEAT o A RIS B B4 2,400 JioT,  BABL 5 20l

BRI | s 7 2 RO A st 100% kL.

OB RIIRAT S, AR (BT AR AR P AL BN
SE I B = AL

2202246 H 22 H, AFFEZjmERSHE /RS, FojmiiFaE 1+
ANREWHFVGEL T TSRt ERRH AR AF 100%4%
BURLEEY, ARSI ERRE TRENMLEN, FH, 58 TEE (%
FAb - ERRHE A G R A F B BIE ), AFRAET (T4
S b 5Tt T2 A R 076 BR A 7 10006 KL K) A 25 YA 5 95 - 2022-056)
O IEHEI S (AT ER) FIE, RIRZ S FHIE T HFES IR
BRI R AT AR H L.

RAREFP

2+ et EABOWRETE L SR I R AR R R & A E i

AETHT AR T Ja ML SR T LI T -

Bfr: Fioo

whow | oy | M?fzﬁ;'\% e 445 T B
&9 a 2021 4B 2022 4E R 2023 fEFE | 2024 4EFE
Jemiit | 202248 | BN 1,065.49 2,949.67 2,119.97 1,826.41
R TH T 264.76 1,148.25 259.34 13.04

2022 b R E WM FAIE S 50y 2,949.67 JiC. 1,148.25 Jit,
52021 For MK 176.84%. 333.70%, WHHEKEE, FERYHEREW.
H A A 86 E S S I I HE R S8 BRGSO TR

2023 FJb i E YN S RE 0 2,119.97 J376. 259.34 T T,
5 2022 43 5 T B 28.13%. 77.41%, EE R F A AN A G EEE EAGTTE X
EREA BT S BN R BE WS, LA B RN, % 2% FH 34 i 260.65
JITCHTEL

2024 AL AR E BN . EFRRE S 0N 1,826.41 Jiot. 13.04 JiTG,
2023 50 A N % 13.85%. 94.97%, - JFE A R E S WA B P O H #EE A
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AT AR, HATHHEE 20 H 58 BT Nis TR B, S BN, B
583 Ak SN R RN R B B8 2024 £ [E) #3340 115.35 J376, HR1E s E
W 2024 4 [FHH¥E 0 226.57 T3 JuHEL.

gz b, AeRt i AW RT 5 b SR 5h 12 R % T HEBETT 2232000 LUK
RSN IR P, B a8k,

3 P SRR A R A RS O = R R L e A B A

ATy 6 55 S22 e % 4 R T 5 Ul A UK VA1 o v 9 e (1 2 A e s o
I

(1) — AR B4t

AT AT BRI R EA TR SR, R
R QAT 5355 04 2GBTS AT . 258 SRR 7 £ 15 A
HEAT R BRI AL

NIFHIE . AT IR BRARUE A i35 28 5 (B 7 BAE T 3 B4 5
RIBE 7 B35 58 5 XU AR A, 125, A0 IR AT R A5 A2 8 T 3245 L AL AT ],
P50 55 T RE g A L2 o i S5 e B R P o 2 T T B st B
PAAET I BT LA S S A o

PO R B RN o B R AR A B (B AR VAl IR B e 0 B 7 4% H AT
P AE R 5 20 FIRE . B SR B SEIR DL RS ], B A Pl A ) 2k itk
S, MR E PP Tk SO -

(2) FpsE skt

OB E BT A FRIFEE BRI R B GRS E R, &
IRAE 5 805 BT AL IX OB « et ATt 2 A0 B KA AL, Je FAt AN R 0 A A
EIENWAPSE ST Nl 2 IR 4 2 A R R VAT o A5 7 IR SR EPN I RFR E PS5/
QP T BORE (ERBERE. W55 B0RE I@E OB B BEREE) BIRsK.
. 28, HRERFIHE T . OBBPIHEG A A EH 2T, H
FUE B EA AE U4 LIRSS B AT FLIR DT IR RECRFF LA RO BE L k55 5%
AREIBNRAER R E , SR E I B 55, HORBIBAN A 7] &8 & HIGE K5
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M o B e 2 ) AR SRR RN 2 T BN 4 55 LG 4 25 I8 IR Y ) 2 T BUSRAE
LT MR — 0. QBB B ALAE A B B T7 s B K RO HEAE |, 28
EVahl. J7aE HATT MRS — B A0 PR E H B R SR BRI, RS A
FRELAE - OB VPG AL AR SRR 18] (A8 SN AN A B FH S A5 45 T
S8 5 DAt v AR E B A AR [R] o BB DP A B AL ) B IB MRS S PR R R
PR S IR B 0 B A% 5 2 PP Ak B HE A 5% T 00 SE ARG L « OB AEVF
BN A2 ] 5 P (1 22 5 A A AU T R H R ) 3 = VAl o i 5 5
HEP ) H15E BbriE . BBl S A et S BN RO R A 9T . Offix
P/ LN R NI E 7 | ERES L N R TNES o AR I X A 4 A S A - L )
B RGFA NIV LS5 1T B AE WO SEIl, FES5 77 wh A AL LLR AR 5 SRR A
AR AR AT RAR . QDR B 7= 4 BT AE A s B R il 5 s S35 m] I

HIESE,

(3) WALt =B 45 J A5 4 AR T B U A K DAty R mh 2 B SO LU
B JITT

TH

2022 4EBE | 2023 FEP¥ | 2024 £EBE | 2025 4R | 2026 GEFE | 2027 4EBE | 2028 £EFE

2029 4EBE

> T KW

AT P PFAt7
T £

1,658.74

1,891.00

2,080.00

2,205.00

2,271.00

2022 R
ZEYFAE IR
T #

1,852.92

2,038.00

2,201.00

2,311.00

2,357.00

2023 £ KT
ZEIFAE IR
SR

1,750.87

1,873.43

1,948.37

1,987.34

2,007.21

2024 F R
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	问题1
	一、结合定制软件等各项业务具体内容、行业发展情况、定价模式、成本构成、人均薪酬等，量化说明报告期内主营业务毛利率持续下滑的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致，相关不利因素是否消除或减弱，公司拟采取及已采取的应对措施
	（一）结合定制软件等各项业务具体内容、行业发展情况、定价模式、成本构成、人均薪酬等，量化说明报告期内主营业务毛利率持续下滑的原因及合理性
	1、公司主营业务毛利主要来源于定制软件、技术服务和产品化软件
	2、公司定制软件等各项业务具体内容
	3、近三年公司毛利率下降符合行业目前发展阶段所呈现的特点
	4、公司各类业务定价模式情况
	5、公司成本构成及人均薪酬情况

	（二）毛利率变动趋势是否与同行业可比公司一致
	（三）相关不利因素是否消除或减弱，公司拟采取及已采取的应对措施
	1、相关不利因素对公司的影响有望逐步消除或减弱
	2、公司拟采取及已采取的应对措施


	二、说明报告期内向前五大客户销售的具体产品或服务、金额、毛利率等情况，报告期内新拓展客户情况，与主要客户合作的稳定性与可持续性，是否存在重大依赖
	（一）报告期内向前五大客户销售的具体产品或服务、金额、毛利率等情况
	1、2025年1-3月公司向前五大客户销售的产品或服务、金额、毛利率
	2、2024年度公司向前五大客户销售的产品或服务、金额、毛利率
	3、2023年度公司向前五大客户销售的产品或服务、金额、毛利率
	4、2022年度公司向前五大客户销售的产品或服务、金额、毛利率

	（二）报告期内新拓展客户情况
	（三）与主要客户合作的稳定性与可持续性，是否存在重大依赖
	1、与主要客户合作的稳定性与可持续性
	2、公司对主要客户不存在重大依赖


	三、结合利润表各项目变动情况，量化说明2025年第一季度业绩下滑的原因，相关因素是否对公司业绩持续产生重大不利影响
	（一）公司2025年第一季度业绩下滑情况及原因
	1、营业收入和毛利率同比下降，导致利润总额同比减少1,086.84万元
	2、期间费用同比增加，导致利润总额同比减少1,022.73万元
	3、其他损益类项目同比有所波动，对经营业绩整体影响较小

	（二）预计相关因素不会对公司业绩持续产生重大不利影响
	1、2025年1-3月公司业绩下滑主要受业务开展季节性以及期间费用增加所致
	2、2025年第一季度业绩与同行业可比公司经营业绩变动趋势不存在重大差异


	四、说明报告期内经营活动现金流量净额变动原因及与净利润的匹配性，是否具有正常的现金流量，和同行业可比公司是否一致，并结合公司现金流情况、资产负债率、未来营运资金需求、现金分红安排及资本支出计划等，进一步说明公司是否具备偿还可转换公司债券本息的能力
	（一）说明报告期内经营活动现金流量净额变动原因及与净利润的匹配性，是否具有正常的现金流量，和同行业可比公司是否一致
	1、报告期内经营活动现金流量净额变动原因
	2、报告期内经营活动现金流量净额与净利润的匹配性分析
	3、公司具有正常的现金流量
	4、与同行业可比公司对比情况

	（二）结合公司现金流情况、资产负债率、未来营运资金需求、现金分红安排及资本支出计划等，进一步说明公司是否具备偿还可转换公司债券本息的能力
	1、公司具有足够的现金流支付公司债券的本息
	2、公司具备合理的资产负债结构
	3、公司预计经营活动现金流量累计净额可以覆盖未来三年营运资金总需求
	4、现金分红安排对公司偿还可转换公司债券本息的能力影响有限
	5、资本支出计划不会对偿还可转换公司债券本息兑付能力产生重大不利影响


	五、结合各项研发费用明细、确认依据、具体程序及有关会计准则等，说明研发活动与生产活动的划分标准，人工费用的归集分配依据，是否存在生产和研发过程中人员共用的情形，研发费用和成本的划分是否准确
	（一）各项研发费用明细
	1、职工薪酬
	2、差旅费
	3、材料费及外协费

	（二）研发费用确认依据及相关程序
	1、职工薪酬
	2、差旅费、办公费及其他费用
	3、材料费及外协费

	（三）公司对研发相关会计处理
	（四）研发活动与生产活动的划分标准
	（五）人工费用的归集分配依据
	1、职工薪酬
	2、差旅费

	（六）生产和研发过程中人员共用的情形
	（七）研发费用与成本的划分准确无误

	六、说明2023年项目成本转入销售费用对应具体项目情况，相关会计处理是否符合企业会计准则，未签订合同即投入大量资源的原因及合理性，是否有权取得相应补偿，现有业务是否存在其他此类情况，发行人合同履行相关内部控制制度是否健全有效及执行情况
	（一）2023年项目成本转入销售费用对应具体项目情况
	1、开展合作过程
	2、项目实施背景
	3、公司前期履约的具体情况
	4、项目终止的背景及合理性

	（二）相关会计处理
	（三）未签订合同即投入大量资源的原因及合理性
	1、原因及合理性
	2、未签订合同即开工符合行业惯例

	（四）补偿金或违约金
	（五）现有业务是否存在其他此类情况
	（六）发行人合同履行相关内部控制制度的健全情况及执行情况
	1、合同履行相关内部控制制度的健全情况
	2、合同履行相关内部控制制度的执行情况


	七、说明2024年年末存货中已签订合同和未签订合同对应金额及占比，相关成本及费用发生时间，是否存在时间较长仍未签约的项目，如是，说明长时间未签约的原因、项目具体情况、预计签约时间以及是否存在重大不确定性，并结合上述事项说明存货跌价准备计提的充分性
	（一）2024年年末存货中已签订合同和未签订合同对应金额及占比，相关成本及费用发生时间
	1、截至2025年3月31日，2022年末至2024年末的项目实施成本中“已签订合同”“未签订合同”及“已结转销售费用”对应账面余额及占比情况
	2、2024年年末项目实施成本中成本及费用的发生时间

	（二）截至2024年年末存在时间较长仍未签约项目的具体情况及相关信息
	（三）存货跌价准备计提的充分性
	1、某央企油田板块结算平台项目
	2、某大型建筑行业客户建造一体化及供应链项目


	八、结合报告期内应收账款构成、账龄、周转率、对应客户资质、截至目前回款情况和应收账款坏账计提情况等，说明相关应收账款是否存在回款和坏账风险
	（一）应收账款构成及对应客户资质情况
	1、应收账款构成
	2、对应客户资质情况

	（二）应收账款账龄情况
	1、报告期各期末，公司应收账款账龄情况
	2、同行业可比公司应收账款账龄情况

	（三）应收账款周转率
	（四）截至目前回款情况
	（五）应收账款坏账计提情况
	1、报告期各期末，公司应收账款坏账计提情况
	2、最近三年末，同行业可比公司应收账款坏账计提情况

	（六）结合上述情况，说明相关应收账款是否存在回款和坏账风险

	九、结合被收购公司的基本情况、收购背景、定价依据和公司决策程序等，说明收购前后业绩情况发生变化的原因及合理性，与历史假设和商誉减值测试值是否存在重大差异，商誉减值计提是否充分
	（一）2010年收购的北京中瑞相关情况，商誉减值准备计提充分
	1、北京中瑞的基本情况、收购背景、收购价格等
	2、为更好地整合资源，发挥企业优势，北京中瑞人员和业务于2014年整体整合至巴州分公司
	3、收购前以及巴州分公司最近三年的业绩情况
	4、历史假设和商誉减值测试值的差异情况及合理性

	（二）2011年收购合肥朗霁的相关情况，报告期前已全额计提减值准备
	（三）2022年收购北京世圭谷的相关情况，商誉减值准备计提充分
	1、收购北京世圭谷的基本情况、收购背景、定价依据和公司决策程序等
	2、北京世圭谷收购前后业绩情况发生变化的原因及合理性
	3、历史假设和商誉减值测试值的差异情况及合理性

	（四）2022年收购北京思源的相关情况，商誉减值准备计提充分
	1、收购北京思源的基本情况、收购背景、定价依据和公司决策程序等
	2、北京思源收购前后业绩情况发生变化的原因及合理性
	3、历史假设和商誉减值测试值的差异情况及合理性

	（五）2023年收购北京联方的相关情况，未计提商誉减值准备
	1、收购北京联方的基本情况、收购背景、定价依据和公司决策程序等
	2、北京联方收购前后业绩变化情况及商誉的形成和减值准备计提情况


	十、结合报告期内未决诉讼的最新进展情况，说明预计负债计提是否充分，对公司经营业绩是否产生重大不利影响，相关事项是否构成本次发行实质障碍
	（一）报告期内未决诉讼的最新进展情况
	（二）说明预计负债计提是否充分，对公司经营业绩是否产生重大不利影响，相关事项是否构成本次发行实质障碍

	十一、结合日常营运资金需求、可自由支配资金情况、未来资金流入及使用安排、资产负债率、银行授信额度等情况，说明在持有大额货币资金及交易性金融资产情况下，进行本次融资的必要性及规模合理性
	（一）公司可自由支配的资金
	（二）未来三年经营活动现金流净额预计
	（三）最低现金保有量
	1、公司应收账款平均收现期
	2、公司近三年平均可支配资金覆盖付现成本月数情况
	3、关于最低资金保留月份数假设的合理性及谨慎性

	（四）预计未来三年新增营运资金需求
	（五）公司资产负债率及银行贷款授信情况
	（六）未来三年预计现金分红支出
	（七）未来资金使用规划及营运资金需求
	1、已审议的重大投资项目资金需求
	2、本次测算未考虑公司目前暂未审议的投资或其他项目资金需求


	十二、结合最近一期末可能涉及财务性投资的会计科目情况，说明是否涉及财务性投资，相关科目为对外投资的，详细说明投资对象名称、认缴金额、实缴金额、初始及后续投资时点、持股比例、账面价值等情况，并说明本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第一条的规定
	（一）结合最近一期末可能涉及财务性投资的会计科目情况，说明是否涉及财务性投资，相关科目为对外投资的，详细说明投资对象名称、认缴金额、实缴金额、初始及后续投资时点、持股比例、账面价值等情况
	1、财务性投资的认定标准
	2、截至最近一期末，公司不存在金额较大的财务性投资

	（二）本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第一条的规定

	十三、请保荐人和会计师核查并发表明确意见，并说明对发行人收入真实性、研发费用与成本分摊准确性的核查情况、核查证据及核查结论
	（一）核查程序
	1、针对收入真实性实施的核查程序及获得的核查证据
	2、针对研发费用与成本分摊准确性实施的核查程序及获得的核查证据

	（二）核查意见
	1、收入真实性
	2、研发费用与成本分摊准确性


	十四、请发行人补充披露（1）-（10）涉及的相关风险。
	（一）主营业务毛利率持续下降风险
	（二）主要客户集中风险
	（三）业绩下滑风险
	（四）经营活动现金流波动风险及可转换公司债券本息兑付风险
	（五）研发活动未能产生预期效益的风险
	（六）部分项目未签约风险
	（七）存货跌价风险
	（八）应收账款坏账风险
	（九）商誉减值风险
	（十）未决诉讼风险

	十五、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	1、针对上述问题，保荐机构和发行人会计师履行了以下核查程序：
	2、针对上述问题，保荐机构和发行人律师履行了以下核查程序：

	（二）核查意见
	1、经核查，保荐机构和发行人会计师认为：
	2、经核查，保荐机构和发行人律师认为：



	问题2
	一、用简明清晰、通俗易懂的语言说明募投项目具体建设内容、研发目标产品、主要功能及应用领域、目标客户、与发行人现有产品的区别和联系，本次募投项目目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等情况，是否存在置换董事会前投入的情形
	（一）用简明清晰、通俗易懂的语言说明募投项目具体建设内容、研发目标产品、主要功能及应用领域、目标客户、与发行人现有产品的区别和联系
	1、国产ERP功能扩展建设项目
	2、数智化金融风险管控系列产品建设项目
	3、云湖平台研发升级项目

	（二）本次募投项目目前研发投入及进展、已取得或预计可取得的研发成果等情况、是否存在置换董事会前投入的情形

	二、结合本次募投项目拟研发产品的研发流程、产品和客户认证流程、公司竞争优势、下游客户拓展等情况，说明发行人是否具备本次募投项目的技术、人才、专利等储备，项目实施是否存在重大不确定性
	（一）本次募投项目拟研发产品的研发流程
	（二）本次募投项目拟研发产品的产品和客户认证流程
	1、国产ERP功能扩展建设项目
	2、数智化金融风险管控系列产品建设项目
	3、云湖平台研发升级项目

	（三）本次募投项目拟研发产品与公司竞争优势
	1、聚焦行业高端市场的优势
	2、高质量交付优势
	3、产品差异化竞争优势
	4、研发和技术优势

	（四）本次募投项目拟研发产品的下游客户拓展
	1、国产ERP功能扩展建设项目
	2、数智化金融风险管控系列产品建设项目
	3、云湖平台研发升级项目

	（五）说明发行人是否具备本次募投项目的技术、人才、专利等储备，项目实施是否存在重大不确定性
	1、国产ERP功能扩展建设项目
	2、数智化金融风险管控系列产品建设项目
	3、云湖平台研发升级项目


	三、购置研发及办公场所的时间计划，拟购置研发及办公场所的房屋性质，房屋人均使用面积是否与项目人员规模匹配，是否与发行人当前和可比公司存在较大差异，是否均为公司自用，是否存在出租或出售计划
	（一）购置研发及办公场所的时间计划，拟购置研发及办公场所的房屋性质
	（二）房屋人均使用面积是否与项目人员规模匹配
	（三）是否与发行人当前和可比公司存在较大差异
	1、与发行人当前房屋人均使用面积比较情况
	2、与可比公司房屋人均使用面积比较情况

	（四）是否均为公司自用，是否存在出租或出售计划

	四、说明研发支出资本化开始和结束时点及其确定依据，报告期研发支出资本化占比逐年上升的原因及合理性，并结合报告期内发行人同类项目、同行业公司可比项目的资本化情况，说明本次募投项目中拟资本化比例高于报告期内研发支出资本化比例的原因及合理性，本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（一）说明研发支出资本化开始和结束时点及其确定依据
	（二）报告期研发支出资本化占比逐年上升的原因及合理性
	（三）并结合报告期内发行人同类项目、同行业公司可比项目的资本化情况，说明本次募投项目中拟资本化比例高于报告期内研发支出资本化比例的原因及合理性
	1、报告期内发行人同类项目的资本化情况
	2、同行业公司可比项目的资本化情况
	3、说明本次募投项目中拟资本化比例高于报告期内研发支出资本化比例的原因及合理性

	（四）本次募集资金补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定

	五、结合募投项目下游应用场景、市场容量、行业竞争情况、客户储备情况、在手订单等，说明募投项目产能消化情况及合理性、销售收入可实现性以及毛利率在内的各项效益测算是否谨慎，是否与公司及同行业公司可比
	（一）国产ERP功能扩展建设项目具体情况
	1、结合募投项目下游应用场景、市场容量、行业竞争情况、客户储备情况、在手订单等，说明募投项目产能消化情况及合理性、销售收入可实现性
	2、毛利率在内的各项效益测算是否谨慎，是否与公司及同行业公司可比

	（二）数智化金融风险管控系列产品建设项目具体情况
	1、结合募投项目下游应用场景、市场容量、行业竞争情况、客户储备情况、在手订单等，说明募投项目产能消化情况及合理性、销售收入可实现性
	2、毛利率在内的各项效益测算是否谨慎，是否与公司及同行业公司可比


	六、结合蔺国强质押比例较高的原因，质押获取资金的主要用途，以及蔺国强财务状况、信用状况、后续质押安排、偿付计划等，说明是否存在高比例质押及因质押平仓导致股权变动的风险以及相关风险控制措施
	（一）蔺国强质押比例较高的原因，质押获取资金的主要用途，以及蔺国强财务状况、信用状况、后续质押安排、偿付计划
	1、蔺国强的股份质押情况
	2、蔺国强质押比例较高的原因，质押获取资金的主要用途
	3、蔺国强财务状况、信用状况、后续质押安排、偿付计划

	（二）说明是否存在高比例质押及因质押平仓导致股权变动的风险以及相关风险控制措施
	1、是否存在高比例质押及因质押平仓导致股权变动的风险
	2、相关风险控制措施


	七、请发行人补充披露（2）（5）（6）涉及的相关风险
	（一）募集资金投资项目研发风险
	（二）募投项目实施效果未达预期的风险
	（三）实际控制人的股权质押风险

	八、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	1、针对上述问题，保荐机构履行了以下核查程序：
	2、针对上述问题，保荐机构及发行人会计师履行了以下核查程序：
	3、针对上述问题，保荐机构及发行人律师履行了以下核查程序：

	（二）核查意见
	1、经核查，保荐机构认为：
	2、经核查，保荐机构及发行人会计师认为：
	3、经核查、保荐机构及发行人律师认为：



	其他问题
	一、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序
	二、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明
	（一）本次发行自申请受理以来有关发行人的媒体报道情况
	（二）核查程序及核查意见



