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证券代码：300981                                                                    证券简称：中红医疗 

中红普林医疗用品股份有限公司 

2024 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

是 □否 

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

是 □否 

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

包含商誉的桂

林恒保健康防

护有限公司相

关资产组组合 

厦门嘉学资

产评估房地

产估价有限

公司 

刘国帅、

刘磊 

嘉学评估评报字

〔2025〕8310022 号 
可收回金额 

采用预计未来现金流量的现值评

估，截止评估基准日，包含商誉

的桂林恒保健康防护有限公司相

关资产组组合可收回金额为

52,701.64 万元 

包含商誉的深

圳迈德瑞纳生

物科技有限公

司相关资产组 

无 无  可收回金额 

采用预计未来现金流量的现值评

估，截止评估基准日，中红医疗

拟进行商誉减值测试涉及的包含

商誉的迈德瑞纳相关资产组可收

回金额为 21,084.00 万元 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

包含商誉的桂林恒

保健康防护有限公

司相关资产组组合 

行业环境回暖但市场竞争

加剧，导致现金流或经营

利润明显低于形成商誉时

的预期 

 是  专项评估报告  

包含商誉的深圳迈

德瑞纳生物科技有

限公司相关资产组 

不存在减值迹象  否    

四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 资产组或资产组组合的构成 
资产组或资产组

组合的确定方法 

资产组或资产组

组合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

恒保健康资

产组组合 

恒保健康及其子公司涉及的乳

胶手套、避孕套相关产品及业

务对应的账面资产组组合认定

基于内部管理目

的，该资产组组

合归属于健康防

735,376,706.17 组合摊销法 335,618,353.72 
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为一项资产组组合，其由对应

经营性长期资产构成，管理层

对该资产组组合管理自成体系

并严格独立 

护部分部 

迈德瑞纳资

产组 

迈德瑞纳及其子公司涉及重症

麻醉类设备相关产品及业务对

应的账面资产组认定为一项资

产组，其由对应的经营性长期

资产构成，管理层对该资产组

管理自成体系并严格独立 

基于内部管理目

的，该资产组归

属于创新孵化分

部 

50,906,510.33 组合摊销法 31,565,042.95 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□是 否 

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

（一）一般假设 

1、持续经营假设 

持续经营假设是指假设与评估对象（包含商誉资产组）相关的经营活动可以连续下去，在未来可预测的时间内该主

体的经营活动不会中止或终止。 

（二）特殊假设 

1.现时中国大陆或对被评估单位及所属子公司业务有重大影响的国家或地区的政治、法律、财政、市场或经济情况

将无重大变化。 

2.被评估单位及所属子公司的营运及业务将不会受任何不可抗力事件或不能控制的不可预测因素的影响而严重中断，

包括但不限于出现战争、军事事件、自然灾害或大灾难（如水灾及台风）、疫症或严重意外。 

3.被评估单位及所属子公司的经营管理层是尽职尽责的，现有经营范围不发生重大变化，被评估单位及所属子公司

的内部控制制度是有效且完善的，风险管理措施是充分且恰当的。 

4.委托人及被评估单位提供的基础资料和财务资料是真实、准确、完整的；纳入评估范围的各项资产是真实、准确

的，其权属清晰、合法并完整地均归属于被评估单位或所属子公司；被评估单位及所属子公司出具的资产权属证明文件

合法有效；被评估单位及所属子公司各项资产的减值准备计提充分。 

5.被评估单位及所属子公司已完全遵守现行的国家及地方性相关的法律、法规；被评估单位及所属子公司资产使用

及营运所需由有关地方、国家政府机构、团体签发的一切执照、使用许可证、同意函或其他法律性或行政性授权文件于

评估基准日时均在有效期内正常合规使用。 

6.被评估单位对所有有关的资产所做的一切改良是遵守所有相关法律条款和有关上级主管机构在其他法律、规划或

工程方面的规定的。 

7.假设被评估单位经营租赁场地签订的租赁协议到期后可正常续期。 

8.所有重要的及潜在的可能影响价值的因素都已由委托人或被评估单位向我们充分揭示。 

9.未来财务信息预测中所采用的会计政策与被评估单位以往各年及撰写本资产评估报告时所采用的会计政策在所有

重大方面一致。 

10.中国大陆或对被评估单位及所属子公司业务有重大影响的国家或地区所执行的税赋、税率等政策无重大变化。 

11.恒保防护业务/迈德瑞纳创新孵化业务未来的发展与现时制定的发展战略、经营方针和经营方式基本保持不变，

能按计划实施。 

12.未来的业务收入能基本按计划回款，不会出现重大的坏账情况。 
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13.被评估单位作为技术密集型企业，其高新技术企业认证（15%的所得税率）能够持续获得。 

资产评估专业人员根据资产评估的要求，认定这些前提假设条件在评估基准日时成立，当未来经济环境发生较大变

化时资产评估专业人员将不承担由于前提条件的改变而推导出不同评估结论的责任。 

当前述假设条件不成立时，除下述一种情形外，本资产评估报告失效：若实际情况与前述假设条件的差异属可准确

量化事项且便于调整的，在资产评估目的实现时，委托人应提请本资产评估机构对资产评估结论作相应调整。 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东

的商誉账面价值 

全部商誉账面价

值 

资产组或资产组

组合内其他资产

账面价值 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

恒保健康资产

组组合 
263,728,728.57 113,026,597.96 376,755,326.53 358,621,379.64 735,376,706.17 

迈德瑞纳资产

组 
31,565,042.95 13,527,875.56 45,092,918.51 5,813,591.82 50,906,510.33 

3、可收回金额 

（1） 公允价值减去处置费用后的净额 

□适用 不适用 

（2） 预计未来现金净流量的现值 

适用 □不适用 

单位：元 

资产组

名称 

预测期

间 

预测期

营业收

入增长

率 

预测期

利润率 

预测期

净利润 

稳定期

间 

稳定期

营业收

入增长

率 

稳定期

利润率 

稳定期

净利润 
折现率 

预计未

来现金

净流量

的现值 

恒保健

康资产

组组合 

2025 年

-2029

年 

收入复

合增长

率为

12.62% 

毛利率

为

14.62%

至

19.86% 

息税前

利润

923.90-

6,309.9

2 万 

2030 年

及以后 

收入增

长率 0% 

毛利率

为

19.86% 

息税前

利润

6643.59

万 

9.74% 
527,016

,387.07 

迈德瑞

纳资产

组 

2025 年

-2029

年 

收入增

长率为

9.00% 

毛利率

为

63.50%

至

63.81% 

息税前

利润

1,941.3

8-

2,817.7

7 万 

2030 年

及以后 

收入增

长率 0% 

毛利率

为

63.81% 

息税前

利润

3852.14

万 

11.22% 
210,840

,000.00 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 是 

预测期利润率是否与以前期间不一致 是 

预测期净利润是否与以前期间不一致 是 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 否 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 是 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 是 

折现率是否与以前期间不一致 是 

其他说明： 
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□适用 □不适用 

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资

产组或资产组

组合账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值

准备 

归属于母公司

股东的商誉减

值准备 

以前年度已计

提的商誉减值

准备 

本年度商誉减

值损失 

恒保健康资产

组组合 

735,376,706.

17 

527,016,387.

07 

208,360,319.

10 

145,852,223.

37 

71,889,625.1

5 

145,852,223.

37 

迈德瑞纳资产

组 

50,906,510.3

3 

210,840,000.

00 
0.00 0.00 0.00 0.00 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

是否存在业

绩承诺 

是否完成业

绩承诺 
备注 

桂林恒保健

康防护有限

公司 

恒保健康资

产组组合 

335,618,35

3.72 

217,741,84

8.52 

145,852,22

3.37 
否 不适用  

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉

减值准备 

本年商誉减

值损失金额 

首次下滑

50%以上的

年度 

下滑趋势是

否扭转 
备注 

桂林恒保健

康防护有限

公司 

恒保健康资

产组组合 

335,618,35

3.72 

217,741,84

8.52 

145,852,22

3.37 
2024 年度 否  

八、未入账资产 

□适用 不适用 
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