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释  义 

本核查意见中，除非文意另有所指，下列简称具有如下含义： 

本核查意见 指 

《中国国际金融股份有限公司关于潍柴动力股份有限公司分拆所

属子公司潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司至香港联交所主板

上市之独立财务顾问核查意见》 

潍柴动力、公司、上市公司 指 潍柴动力股份有限公司 

拟分拆主体、潍柴雷沃 指 
潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司，曾用名为潍柴雷沃重工股

份有限公司 

中金公司、独立财务顾问 指 中国国际金融股份有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

香港联交所 指 香港联合交易所有限公司 

本次分拆上市、本次分拆 指 
潍柴动力股份有限公司关于分拆所属子公司潍柴雷沃智慧农业科

技股份有限公司至香港联交所主板上市的事项 

本次发行上市 指 
潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司首次公开发行股票并在香港

联交所主板上市 

元、万元、亿元 指 无特别说明，指人民币元、人民币万元、人民币亿元 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《分拆规则》 指 《上市公司分拆规则（试行）》 

《公司章程》 指 《潍柴动力股份有限公司章程》 

注：除特别说明外，本核查意见中所有数值均保留两位小数，若出现总数与各分

项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成。 
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潍柴动力股份有限公司拟将其控股子公司潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司分

拆至香港联交所主板上市，中国国际金融股份有限公司作为本次分拆上市的独立财务

顾问，对本次分拆是否符合《分拆规则》及相关法律、法规的规定，是否有利于维护

股东和债权人合法权益，上市公司分拆后能否保持独立性及持续经营能力，潍柴雷沃

是否具备相应的规范运作能力，上市公司披露的相关信息是否不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏，本次分拆履行法定程序的完备性、合规性及提交的法律文件的

有效性等事项进行了专项核查，发表核查意见如下： 

一、本次分拆上市符合《分拆规则》，符合相关法律、法规的规定 

本次分拆符合《分拆规则》对上市公司分拆所属子公司在境外上市的相关要求，

具备可行性。具体如下： 

（一）上市公司股票境内上市已满三年 

公司股票于 2007 年在深交所主板上市，符合“上市公司股票境内上市已满三年”

的要求。 

（二）上市公司最近三个会计年度连续盈利 

根据公司披露的年度报告，上市公司 2022年度、2023年度、2024年度实现归属于

母公司所有者的净利润（扣除非经常性损益前后孰低值）分别为 32.83 亿元、80.80 亿

元和 105.27 亿元，符合《分拆规则》的有关要求。 

（三）上市公司最近三个会计年度扣除按权益享有的拟分拆所属子公司的净利润后，

归属于上市公司股东的净利润累计不低于人民币六亿元（净利润以扣除非经常性损益

前后孰低值计算） 

根据上市公司经审计的财务数据及潍柴雷沃未经港股 IPO 审计机构审计的财务数

据，扣除按权益享有的潍柴雷沃归属于母公司普通股股东的净利润后，最近三个会计

年度归属于上市公司股东的净利润（扣除非经常性损益前后孰低值计算）累计为

208.53 亿元，不低于 6 亿元，符合《分拆规则》第三条第（三）项的规定。具体情况

如下： 

单位：万元 

项目 公式 2024 年度 2023 年度 2022 年度 合计 

一、潍柴动力归属于母公司股东的净利润 
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项目 公式 2024 年度 2023 年度 2022 年度 合计 

1．归属于母公司股东的

净利润 
A 1,140,328.90 901,389.40 490,501.30 2,532,219.61 

2．扣除非经常性损益后

归属于母公司股东的净利

润 

B 1,052,743.06 807,991.13 328,279.96 2,189,014.15 

二、潍柴雷沃归属于母公司股东的净利润 

1．归属于母公司股东的

净利润 
C 97,262.62 85,073.70 76,936.80 259,273.13 

2．扣除非经常性损益后

归属于母公司股东的净利

润 

D 75,726.33 66,659.44 

63,913.97

（其中 7-

12 月

27,336.73） 

206,299.74 

三、潍柴动力按权益享有的潍柴雷沃的净利润情况 

1．权益比例（年末） a 61.10% 61.10% 61.10% 不适用 

2．潍柴动力按权益享有

的潍柴雷沃的净利润 
E=C*a 59,427.46 51,980.03 47,008.39 158,415.88 

3．潍柴动力按权益享有

的潍柴雷沃的扣除非经常

性损益后的净利润 

F=D*a 46,268.79 40,728.92 16,702.741 103,700.45 

四、潍柴动力扣除按权益享有潍柴雷沃的净利润后的归属于上市公司股东的净利润 

1．潍柴动力扣除按权益

享有潍柴雷沃的净利润

后，归属于上市公司股东

的净利润 

G=A-E 1,080,901.44 849,409.37 443,492.92 2,373,803.73 

2．潍柴动力扣除按权益

享有潍柴雷沃的净利润

后，扣除非经常性损益后

的归属于上市公司股东的

净利润 

H=B-F 1,006,474.27 767,262.21 311,577.22 2,085,313.70 

潍柴动力扣除按权益享有潍柴雷沃的净利润后，归属于上市公司股东的净利润累

计（净利润以扣除非经常性损益前后孰低值计算） 
2,085,313.70 

注 1：2022 年 6 月发生同一控制下企业合并，潍柴动力 2022 年度扣除非经常性损益后归属于母公

司股东的净利润(B)中只包含潍柴雷沃 2022年 7至 12月的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的

净利润。因此，计算 2022 年度潍柴动力按权益享有的潍柴雷沃的扣除非经常性损益后的净利润(F)

时，只需扣减潍柴雷沃 7 至 12 月的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润中潍柴动力享

有的部分。 

 

（四）上市公司最近一个会计年度合并报表中按权益享有的拟分拆所属子公司的净利

润不得超过归属于上市公司股东的净利润的百分之五十；上市公司最近一个会计年度

合并报表中按权益享有的拟分拆所属子公司净资产不得超过归属于上市公司股东的净

资产的百分之三十 

上市公司最近一个会计年度合并报表中按权益享有的潍柴雷沃的净利润占归属于
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上市公司股东的净利润比例、上市公司最近一个会计年度合并报表中按权益享有的拟

分拆所属子公司的净资产的具体情况如下： 

单位：万元 

项目 公式 

2024 年度归属于

上市公司/母公司

股东净利润 

2024 年度归属于上

市公司/母公司股东

扣除非经常性损益后

的净利润 

2024 年 12 月 31

日归属于上市公

司/母公司股东

净资产 

潍柴动力 A 1,140,328.90 1,052,743.06 8,669,635.85 

潍柴雷沃 B 97,262.62 75,726.33 378,357.66 

享有拟分拆所属子公

司权益比例（年末） 
a 61.10% 61.10% 61.10% 

按权益享有拟分拆所

属子公司的净利润或

净资产 

C=B*a 59,427.46 46,268.79 231,176.53 

占比 D=C/A 

按权益享有拟分拆所属子公司的净利润/

潍柴动力净利润（以扣除非经常性损益

前后孰低值计算）=4.40% 

2.67% 

根据潍柴动力已披露的 2024 年度报告，2024 年归属于母公司股东的净利润（扣除

非经常性损益前后孰低值）为 105.27 亿元，2024 年合并报表中按权益享有的潍柴雷沃

净利润（扣除非经常性损益前后孰低值）为 4.63 亿元，未超过归属于公司股东的净利

润的百分之五十。 

根据潍柴动力已披露的 2024 年度报告，2024 年末归属于公司股东的净资产为

866.96亿元，2024年合并报表中享有的潍柴雷沃净资产为 23.12亿元，未超过归属于公

司股东的净资产的百分之三十。 

综上所述，本次分拆符合《分拆规则》的有关要求。 

（五）上市公司不存在以下情形： 

1、资金、资产被控股股东、实际控制人及其关联方占用或者上市公司权益被控

股股东、实际控制人及其关联方严重损害 

公司不存在资金、资产被控股股东、实际控制人及其关联方占用的情形，不存在

权益被控股股东、实际控制人及其关联方严重损害的情况，符合《分拆规则》的有关

要求。 

2、上市公司或其控股股东、实际控制人最近三十六个月内受到过中国证监会的

行政处罚 
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公司及其控股股东、实际控制人最近三十六个月内未受到过中国证监会的行政处

罚，符合《分拆规则》的有关要求。 

3、上市公司或其控股股东、实际控制人最近十二个月内受到过证券交易所的公

开谴责 

公司及其控股股东、实际控制人最近十二个月内未受到过证券交易所的公开谴责，

符合《分拆规则》的有关要求。 

4、上市公司最近一年或一期财务会计报告被注册会计师出具保留意见、否定意

见或者无法表示意见的审计报告 

最近一年（2024年），毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）为潍柴动力出具

的“毕马威华振审字第 2507334 号”《审计报告》为无保留意见的审计报告，符合《分

拆规则》的有关要求。 

5、上市公司董事、高级管理人员及其关联方持有拟分拆所属子公司股份，合计

超过所属子公司分拆上市前总股本的百分之十，但董事、高级管理人员及其关联方通

过该上市公司间接持有的除外 

截至本核查意见出具日，潍柴动力董事、高级管理人员及其关联方不存在持有潍

柴雷沃股份合计超过潍柴雷沃分拆上市前总股本的百分之十的情况，符合《分拆规则》

的有关要求。 

（六）潍柴雷沃不存在以下情形： 

1、主要业务或资产是上市公司最近三个会计年度内发行股份及募集资金投向的，

但子公司最近三个会计年度使用募集资金合计不超过子公司净资产百分之十的除外 

潍柴雷沃的主要业务和资产不属于上市公司最近三个会计年度内发行股份及募集

资金投向的业务和资产，符合《分拆规则》的有关要求。 

2、主要业务或资产是上市公司最近三个会计年度内通过重大资产重组购买的 

2021 年 7 月，潍柴动力以现金形式收购潍柴雷沃 39.31%的股份，2022 年 6 月，潍

柴动力以现金形式收购潍柴雷沃 22.69%的股份，以上交易不构成重大资产重组。故潍

柴动力不存在最近三个会计年度内通过重大资产重组购买的业务和资产作为潍柴雷沃

的主要业务和资产的情形，符合《分拆规则》的有关要求。 
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3、主要业务或资产是上市公司首次公开发行股票并上市时的主要业务或资产 

潍柴雷沃的主要业务或资产不属于潍柴动力首次公开发行股票并上市时的主营业

务或资产，符合《分拆规则》的有关要求。 

4、主要从事金融业务的 

潍柴雷沃主要经营智能农机及智慧农业业务，不属于主要从事金融业务的公司，

符合《分拆规则》的有关要求。 

5、子公司董事、高级管理人员及其关联方持有拟分拆所属子公司的股份，合计

超过该子公司分拆上市前总股本的百分之三十，但董事、高级管理人员及其关联方通

过该上市公司间接持有的除外 

截至本核查意见出具日，潍柴雷沃的现任董事、高级管理人员通过参与潍柴雷沃

股权激励计划合计持有潍柴雷沃 0.35%股份，除前述情况外，潍柴雷沃的现任董事、

高级管理人员及其关联方未直接持有潍柴雷沃股份。因此，潍柴雷沃的现任董事、高

级管理人员及其关联方持有潍柴雷沃的股份合计不超过潍柴雷沃分拆上市前总股本的

百分之三十，符合《分拆规则》的有关要求。 

（七）上市公司分拆，应当就以下事项作出充分说明并披露：有利于上市公司突出主

业、增强独立性。本次分拆后，上市公司与拟分拆所属子公司均符合中国证监会、证

券交易所关于同业竞争、关联交易的监管要求；分拆到境外上市的，上市公司与拟分

拆所属子公司不存在同业竞争。本次分拆后，上市公司与拟分拆所属子公司的资产、

财务、机构方面相互独立，高级管理人员、财务人员不存在交叉任职。本次分拆后，

上市公司与拟分拆所属子公司在独立性方面不存在其他严重缺陷 

根据潍柴动力 2025年第三次临时董事会以及于 2025年 4月 9日公告的《潍柴动力

股份有限公司关于分拆所属子公司潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司至香港联交所

主板上市的预案》，上市公司已经充分披露并说明： 

1、有利于公司突出主业、增强独立性 

上市公司已成功构筑动力总成（发动机、变速箱、车桥）、整车整机、智能物流、

农业装备等产业板块协同发展的格局，主要产品包括全系列发动机、变速箱、车桥、

重型汽车、叉车、供应链解决方案、燃料电池系统及零部件、农业装备、汽车电子及



 

7 

零部件等，目前各项业务保持良好的发展趋势。潍柴雷沃主要经营智能农机及智慧农

业业务。本次分拆上市后，潍柴动力及下属其他企业（除潍柴雷沃）将继续专注发展

除潍柴雷沃主业之外的业务，突出潍柴动力在动力总成、整车整机和智能物流方面的

业务优势，进一步增强上市公司独立性。故本次分拆符合《分拆规则》的有关要求。 

2、本次分拆后，公司与潍柴雷沃均符合中国证监会、证券交易所关于同业竞争、

关联交易的监管要求；分拆到境外上市的，上市公司与拟分拆所属子公司不存在同业

竞争 

（1）同业竞争 

本次拟分拆子公司潍柴雷沃的主营业务为智能农机及智慧农业业务，与保留在上

市公司及其他下属企业的产品和业务在产品类别、工艺技术、产品用途方面都存在较

大差异。本次分拆上市后，潍柴动力现有其他业务与潍柴雷沃不存在同业竞争。 

为避免本次分拆后的同业竞争情形，潍柴动力已出具《关于避免同业竞争的承诺

函》。 

因此，本次分拆上市后，潍柴动力现有其他业务与潍柴雷沃不存在同业竞争，符

合中国证监会、证券交易所关于同业竞争的监管要求。故本次分拆符合《分拆规则》

的有关要求。 

（2）关联交易 

本次分拆潍柴雷沃上市后，潍柴动力仍将保持对潍柴雷沃的控制权，潍柴雷沃仍

为潍柴动力合并报表范围内的子公司，公司的关联交易情况不会因本次分拆潍柴雷沃

上市而发生变化。 

对于潍柴雷沃，本次分拆上市后，公司仍为潍柴雷沃的控股股东，潍柴雷沃与公

司发生的关联交易仍将计入潍柴雷沃每年关联交易的发生额。本次分拆后，公司与潍

柴雷沃发生关联交易将保证关联交易的合规性、合理性和公允性，并保持公司及潍柴

雷沃的独立性，不会利用关联交易调节财务指标，损害公司及潍柴雷沃利益。 

为规范本次分拆后的关联交易情形，公司出具了《关于规范关联交易的承诺函》。 

因此，本次分拆后，公司与潍柴雷沃不存在影响独立性或者显失公平的关联交易，

潍柴雷沃分拆上市符合中国证监会、证券交易所关于关联交易的监管要求。故本次分
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拆符合《分拆规则》的有关要求。 

3、本次分拆后，上市公司与潍柴雷沃的资产、财务、机构方面相互独立，高级

管理人员、财务人员不存在交叉任职 

截至本核查意见出具日，公司和潍柴雷沃均拥有独立、完整、权属清晰的经营性

资产；公司与潍柴雷沃均已建立独立的财务部门和财务管理制度，并对其全部资产进

行独立登记、建账、核算、管理；潍柴雷沃的组织机构独立于控股股东和其他关联方；

公司和潍柴雷沃各自具有健全的职能部门、业务部门和内部经营管理机构，该等机构

均独立行使职权，亦未有潍柴雷沃与公司及公司控制的其他企业机构混同的情况。公

司不存在占用、支配潍柴雷沃的资产或干预潍柴雷沃对其资产进行经营管理的情形，

公司和潍柴雷沃将保持资产、财务和机构相互独立。故本次分拆符合《分拆规则》的

有关要求。 

截至本核查意见出具日，公司和潍柴雷沃均拥有独立的高级管理人员和财务人员，

不存在高级管理人员和财务人员交叉任职的情形。故本次分拆符合《分拆规则》的有

关要求。 

4、本次分拆后，上市公司与潍柴雷沃在独立性方面不存在其他严重缺陷 

截至本核查意见出具日，公司、潍柴雷沃资产相互独立完整，在财务、机构、人

员、业务等方面均保持独立，分别具有完整的业务体系和直接面向市场独立经营的能

力，在独立性方面不存在其他严重缺陷。故本次分拆符合《分拆规则》的有关要求。 

综上所述，公司本次分拆潍柴雷沃上市符合《分拆规则》的相关要求。 

（八）本次分拆符合相关法律、法规的规定 

经核查，本次分拆符合《公司法》《证券法》等法律法规以及规范性文件的规定。 

二、本次分拆有利于维护上市公司股东和债权人的合法权益 

本次分拆后，公司仍将保持对潍柴雷沃的控制权，潍柴雷沃仍为公司合并报表范

围内的子公司。通过本次分拆，公司将进一步实现业务聚焦，将潍柴雷沃打造成为公

司下属独立上市平台，发挥资本市场优化资源配置的作用，推进公司与潍柴雷沃的业

务协同及快速发展，进一步提升潍柴雷沃的综合竞争力、品牌知名度和市场影响力。 

潍柴雷沃分拆上市有利于潍柴雷沃借助资本市场全面深化改革的政策机遇，实现
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与资本市场的直接对接，拓宽融资渠道，推动公司经营能力提升，为广大股东带来稳

定的投资回报，促进公司持续高质量发展。因此，公司分拆潍柴雷沃至香港联交所主

板上市将对公司股东、债权人和其他利益相关方的利益产生积极影响。 

因此，本独立财务顾问认为：本次分拆有利于维护上市公司股东和债权人的合法

权益。 

三、本次分拆上市后，上市公司能够继续保持独立性和持续经营能力 

经核查，公司与潍柴雷沃资产相互独立完整，在财务、机构、人员、业务等方面

均保持独立，分别具有完整的业务体系和直接面向市场独立经营的能力。本次分拆不

会对公司业务的独立经营运作构成不利影响，不影响公司保持独立性，符合相关法律、

法规、规章、规范性文件和《分拆规则》的要求。 

本次分拆后，公司仍将保持对潍柴雷沃的控制权，潍柴雷沃仍为公司合并报表范

围内的子公司。同时，本次分拆后，潍柴雷沃的融资效率、抗风险能力以及核心竞争

力将得以增强，不会对公司的持续经营能力造成不良影响。 

因此，本独立财务顾问认为：本次分拆上市后，上市公司能够继续保持独立性和

持续经营能力。 

四、潍柴雷沃具备相应的规范运作能力 

潍柴雷沃已建立股东会、董事会、经营管理机构等组织机构，并已根据《公司法》

《上市公司章程指引》《上市公司股东大会规则》《上市公司治理准则》等法律、法规

以及规范性文件的规定制定了《潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司章程》《潍柴雷沃

智慧农业科技股份有限公司股东大会议事规则》《潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司

董事会议事规则》等公司治理制度。 

为本次分拆之目的，潍柴雷沃后续将严格参照《香港联合交易所有限公司证券上

市规则》等有关法律、法规和规范性文件对上市公司的要求进行规范运作，建立健全

内部经营管理机构、制定和完善各项内部控制制度。 

综上，潍柴雷沃具有健全、独立的组织机构及规范、独立的运行制度，具备相应

的规范运作能力。 

因此，本独立财务顾问认为：潍柴雷沃具备相应的规范运作能力。 
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五、本次分拆已按相关法律、法规的规定履行了现阶段所需的必要法定程

序，本次分拆提交的法律文件真实、有效，上市公司披露的与本次分拆相

关信息不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏 

潍柴动力 2025年第三次临时董事会已于 2025年 4月 8日审议通过了《关于分拆所

属子公司潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司至香港联合交易所有限公司主板上市符

合相关法律、法规规定的议案》等相关议案。  

公司本次分拆已按照《公司法》《证券法》《分拆规则》等法律、法规和规范性文

件及《公司章程》的相关规定，就本次分拆相关事项履行了现阶段必需的法定程序。

公司本次分拆事项履行的法定程序完整、合法，向相关监管机构提交的法律文件有效。 

根据相关法律、法规和规范性文件的规定，就本次分拆事项拟提交的相关法律文

件，公司董事会及全体董事将作出如下声明和保证：公司就本次分拆所提交的法律文

件不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，公司董事会及全体董事对前述文

件的真实性、准确性、完整性承担相应的法律责任。 

因此，本独立财务顾问认为：截至本核查意见出具日，本次分拆已按相关法律、

法规的规定履行了现阶段所需的必要法定程序，提交的法律文件合法、有效，披露的

相关信息不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

六、扣除大盘因素和同行业板块因素的影响后，上市公司股价波动符合中

国证监会以及深交所的相关标准 

按照中国证监会以及深交所有关规定的要求，潍柴动力对本次分拆潍柴雷沃上市

董事会决议日前股票价格波动的情况进行了核查，结果如下： 

公司于 2025年 4月 8日召开 2025年第三次临时董事会审议分拆子公司潍柴雷沃上

市事项。本次董事会决议日前 20 个交易日累计涨跌幅计算的区间段为 2025 年 3 月 10

日至 2025年 4月 7日期间，涨跌幅计算基准日为董事会决议日前第 21个交易日（2025

年 3月 7日），该区间段内公司股票、沪深 300指数（000300.SH）、Wind建筑机械与重

型卡车指数（882426.WI）的累计涨跌幅情况如下： 

项目 
2025 年 3 月 7 日 

（收盘价） 

2025 年 4 月 7 日 

（收盘价） 
涨跌幅 

潍柴动力（元/股） 16.59 14.45 -12.90% 
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项目 
2025 年 3 月 7 日 

（收盘价） 

2025 年 4 月 7 日 

（收盘价） 
涨跌幅 

沪深 300 指数 3,944.01 3,589.44 -8.99% 

Wind 建筑机械与重型卡车

指数 
12,618.30 10,953.28 -13.20% 

剔除大盘因素影响后涨跌幅 -3.91% 

剔除同行业板块因素影响后涨跌幅 0.30% 

公司股票价格在董事会决议日前 20 个交易日区间内的累计涨跌幅为-12.90%；剔

除大盘因素（参考沪深 300 指数）和同行业板块因素（参考 Wind 建筑机械与重型卡车

指数）影响后，公司股价在董事会决议日前 20 个交易日内累计涨跌幅分别为-3.91%和

0.30%，均未超过 20%。 

综上所述，潍柴动力股票价格波动情况符合中国证监会以及深交所有关规定的要

求。 

七、结论性意见 

经核查，本独立财务顾问认为： 

“1、本次分拆上市符合《分拆规则》，符合相关法律、法规的规定； 

2、本次分拆有利于维护上市公司股东和债权人的合法权益； 

3、潍柴雷沃上市后，上市公司能够继续保持独立性和持续经营能力； 

4、潍柴雷沃具备相应的规范运作能力； 

5、截至本核查意见出具之日，本次分拆已按相关法律、法规的规定履行了现阶段

所需的必要法定程序，本次分拆提交的法律文件真实、有效；上市公司披露的与本次

分拆相关信息不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

6、扣除大盘因素和同行业板块因素的影响后，上市公司股价波动符合中国证监会

以及深交所的相关标准。” 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于潍柴动力股份有限公司分拆所属

子公司潍柴雷沃智慧农业科技股份有限公司至香港联交所主板上市之独立财务顾问核

查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

独立财务顾问主办人：                                                                         

                     党 仪                 肖远晴 
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                     胡 潇                  

 

 

 

 

中国国际金融股份有限公司 
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