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大公国际关于将江苏华宏科技股份有限公司主

体信用等级调整为 A的公告 

 

江苏华宏科技股份有限公司（以下简称“华宏科技”或“公司”）

于债券市场发行“华宏转债”。大公国际资信评估有限公司（以下简

称“大公国际”）于 2024年 6月 25 日评定华宏科技的主体信用等

级为 A+，评级展望为稳定，“华宏转债”的信用等级为 A+，主体信

用等级有效期为 2024年 6月 25日至 2025年 6月 24日，债券信用

等级有效期为受评债券存续期。 

大公国际关注到，华宏科技自 2023年以来经营开始亏损，2024

年度业绩预亏，且预计亏损规模较 2023年亏损额进一步扩大。根据

《大公国际跟踪评级管理制度》，启动不定期跟踪评级。 

大公国际决定调整华宏科技主体信用等级为 A，评级展望维持稳

定，“华宏转债”信用等级调整为 A。调整理由如下： 

一、华宏科技 2024年业绩预亏显示盈利指标弱化明显。华宏科

技于 2025年 1月 25日发布《江苏华宏科技股份有限公司 2024年度

业绩预告》称，2024 年归属于上市公司股东的净利润亏损 2.60 亿

元～3.60亿元，上年同期亏损 1.59亿元；扣除非经常性损益后的净

利润亏损 3.60亿元～4.60亿元，上年同期亏损 2.73亿元。2024年

度华宏科技业绩变动的主要原因为：1、受废钢铁行业周期性及市场

供需的影响，华宏科技再生资源装备及运营业务经营业绩不及预期；
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2、基于电梯零部件高端制造业务市场竞争的不断加剧以及行业进入

深度调整周期，华宏科技预计产品毛利率将进一步下降，公司拟就

收购江苏威尔曼科技有限公司（以下简称“威尔曼”）股权形成的商

誉计提减值准备约 2.50 亿元至 3.50 亿元。大公国际认为，再生资

源加工设备销售、废料回收加工及贸易以及电梯零部件销售板块为

公司主要毛利润来源，2023 年上述三项业务合计毛利润比重为

95.72%，占比很高。华宏科技毛利率已连续三年下滑，上述三项业务

所处行业景气度较低将使公司经营基本面持续承压，2024年业绩预

亏显示盈利指标弱化明显。 

二、公司历史收并购电梯零部件、稀土资源综合利用等相关业

务主体形成的商誉规模较大，2024年以来电梯零部件业务经营承压，

稀土产品价格整体仍处于较低水平，若相关子公司未来经营业绩不

及预期将使得公司商誉继续面临减值风险，对公司盈利水平进一步

产生不利影响。截至 2023年末，公司商誉期末余额 10.83亿元，占

总资产比重 17.68%，其中收购电梯零部件业务子公司威尔曼形成商

誉 5.79亿元，收购稀土资源综合利用业务子公司吉安鑫泰科技有限

公司（以下简称“鑫泰科技”）形成商誉 4.08 亿元，公司历史收并

购电梯零部件、稀土资源综合利用等相关业务主体形成的商誉规模

较大。截至 2024年 9月末，公司商誉期末余额 10.75亿元，规模仍

较高。受房地产新开工面积持续收缩及电梯行业产能结构性过剩等

因素影响，2024年国内电梯、自动扶梯及升降机年度累计产量同比
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下降 8.0%，2025年 1～2月累计产量同比下降 7.2%
1
，预计短期内上

述形势仍将延续。根据现场访谈及公开信息，2024年以来公司电梯

零部件业务经营承压，且 2025年毛利率或将进一步下降，加大后续

商誉减值计提风险。此外，鑫泰科技 2023年经营亏损，其主营业务

所属的稀土产品市场价格 2024年虽止跌企稳，但整体仍处于较低水

平，预计鑫泰科技整体经营仍将承压。大公国际认为，基于电梯行业

及稀土行业整体运行表现，若相关子公司未来经营业绩不及预期将

使得公司商誉继续面临减值风险，对公司盈利水平进一步产生不利

影响。 

三、公司 2024年前三季度经营活动产生的现金流量净额同比减

少，期末现金及现金等价物余额较 2023年末有所下降，对公司债务

的保障程度整体有所减弱；自 2022年末以来，控股股东所持公司股

份全部质押，或将影响公司股权结构的稳定性。截至 2024 年 3 月

末，公司总有息债务 12.13亿元，短期有息债务 5.35亿元。根据华

宏科技 2024年三季度报告，2024年 1～9月，公司经营活动产生的

现金流量净额 0.67 亿元，同比减少 85.71%；投资性现金流净流出

3.52亿元，同比增长 109.20%；截至 2024年 9月末，期末现金及现

金等价物余额 5.05亿元，较 2023年末下降 41.26%，对公司债务的

保障程度整体有所减弱。截至 2025年 3月 19日，公司获得授信总

额为 14.34亿元，未使用额度 5.63亿元，授信总额及未使用额度规

模均较小。自 2022年末以来，控股股东江苏华宏实业集团有限公司

                                                             
1
 数据来源：Wind。 
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所持公司股份全部质押，截至 2024年 9月末，控股股东持股比例为

34.54%，仍全部质押，或将影响公司股权结构的稳定性。 

关于评级模型变动情况，说明如下：华宏科技基础信用等级由

上次评级的 a+变动至本次评级的 a，理由为华宏科技 2024年业绩预

亏显示盈利指标弱化明显，公司历史收并购电梯零部件、稀土资源

综合利用等相关业务主体形成的商誉规模较大，2024年以来电梯零

部件业务经营承压，稀土产品价格整体仍处于较低水平，若相关子

公司未来经营业绩不及预期将使得公司商誉继续面临减值风险，对

公司盈利水平进一步产生不利影响；外部支持调整子级维持 0 个子

级。 

大公国际将持续关注华宏科技的经营和信用状况，及时进行信

息披露。 

特此公告。 

 

大公国际资信评估有限公司 

评审委员会主任：         

                               2025年 4月 2日 

  



 

- 5 - 

公告声明 

评级对象或其发行人与大公国际、大公国际子公司、大公国际控股股东及其控制的其他机构不存在任

何影响本次评级客观性、独立性、公正性、审慎性的官方或非官方交易、服务、利益冲突或其他形式的关

联关系。 

大公国际评级人员与评级委托方、评级对象或其发行人之间，不存在影响评级客观性、独立性、公正

性、审慎性的关联关系。 
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