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4  TINTA SA DE CV 3,578.13 fif &
5 LD PRODUCTS, INC. 3,371.39 S N i i
A1t 25,083.19 --
2021 4
1 Lama France 9,710.29 B
2 Q-IMAGE INTERNATIONAL LIMITED 9,382.29 R
3 FORCOLOR COMPANY LIMITED 6,446.38 il %
4 ATRAMENTUM SL 4,590.79 oy
5 Investconcepciya LTD 2,866.96 33
=12 32,996.71 -

EIR A ESAN S I FEAE B R

E-IRE s FIRERMX | BILHE AVEER

LAMA FRANCE % 1989 4 2006 FEHIRAEAE
Investconcepciya LTD 2 W 1992 4 2008 “FEIFah A 1E
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TINTA SA DE CV
LD PRODUCTS, INC. F I 1999 4 2015 FEH IR EAE
CLOVER IMAGING GROUP, LLC F 1996 4 2016 FEH IR EAE
Q-IMAGE INTERNATIONAL LIMITED Hh A i 2016 4 2016 SFIFaH A 1E
ATRAMENTUM SL PP 2013 4E 2018 FIFU A1
FORCOLOR COMPANY LIMITED o A 2018 4E 2018 fETT IR & 1E
YKJ 1 o A 2022 4E 2022 SETTIR & 1E
Sintex Group Limited 2 [ A s 2022 4F 2022 FFHUEEE

VE L BRE S B YKI BT USRI BN LR RIS, S P R AR, B
FAHHAR N P R B, T Y AR

¥ 2: Sintex Group Limited 2 EVEFFLMAMEA A, T HIFREBESMLLS o BT £ fEAERHEEVR,
HZE A FL BT 4R B S R AT A A

WA, FAT KA IR 2RO S AR KIS AR & 7 SR A 1R
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4 SN ILEEE i
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A A, RAT NEE P ARG I FEHRTH 7 B SN N AT S e xS DL T

A Ao ARM
BiH 2024 4£ 1-6 H 2023 4 2022 4 2021 4
HMEIRA D 13,007.86 23,078.48 23,572.02 19,568.98
R R B 13,023.74 23,161.77 24,393.81 18,833.53
#573)=0-@ -15.88 -83.29 -821.79 735.44
ZERHFEDO=0D -0.12% -0.36% -3.49% 3.76%

I [ 22 e FIT S50, W SR BBC  45 5G H IR 24 W] AMEURON B A IR OC AR AE — e 22
5. BB RSB AR T, RITEANRT, AENEL, A E
RAMEBNNTR R R o 5 HASH, A FAMEIRN 5188 i 7 5 % 0
Gl N3.76%. -3.49%. -0.36%. -0.12%, & FEZEREN, Z5 5 KEAA GBI,

AR SE . HERf
(2) SMHBASHS H DB BB ILAC
WEIN, o~ F] IR BUE IS BN B A DL SR Ol T

HAL: St
% H 2024 4E 1-6 A 2023 4E 2022 £E 2021 4E

AN @ 36,519.32 74,044.16 90,763.53 73,271.89
TAGE H D8 EHQ 31,189.17 79,198.35 91,280.73 67,355.13
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EFIEBED=3)/©2) 12.84% 12.85% 12.90 % 12.88%
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IR, A7) BRSNS e HRAR O AU AR 2 R

A 225 S8 MR EAREE, 2WE, A, ARDERRGEMBIRZRA
Ko A (PR AU DS BEAMH & A AR ILAC .
(3) FMEBA SIS 55k - R SRR B 2 7 813K S AR DL A i

o B 1, A A AMESURON 80 55 B UAOI RAR B0 S 25 7 (Bl sk e R 6 B A 45
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FAL: TG
T H 2024 4 1-6 H 2023 4R 2022 4R B 2021 4ERE
VAL N 55,980.29 113,354.31 130,146.35 140,102.71
AME 2 R RSO Rk AR A0 31,157.91 31,640.93 36,424.93 27,573.11
AME P S R ER 40 13,359.87 28,963.03 33,383.57 27,271.01
AN P A JE B2 L) 42.88% 91.54% 91.65% 98.90%

VE: LRSI PRI G5 R 2024 46 8 71 31 H.

A5 AR, 23w 3 ZEAME R I SO R S [k &40y il 27,271.01
Ji7t. 33,383.57 i 28,963.03 /5 7u113,359.87J5 76, i Xif i ¥ HH A RIS TR 4
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.
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o5 HHA B AT TR P R L I TR A8 A &) 8 YK s 2 B, BRSO
R

1. YKJ
(1 5AREERR

YKJ T 2022 FEFFUE 5 A RIS E, 2022 4F. 2023 4EA1 2024 4F 1-6 H, A+
) HA S0 W 20 251 Jigt. 1.04 AZJ06A0 0.5 127G
(2) HEMRERAR. EAREBGEHMEAIRE P FEREER

NE) F A YK B SRR - 2022 SEXUTT IDT AR GV E UL, [ YK
BRI S IT IR, B DRI B RB A 2 s 2023 4F YK K
P F AR BT T Sl ST HRE T, DRI S8 SR A SRR, 4 3R ™
a B E R FIZIG BB R R AR, 2024 £ 1-6 ABEERETINITHE
[Bl1%, 23w IRARAR A A dh 4 P AR LU TH B AN RE 7T, s i AR B A
FEAWEIETE, A7x YKI M EBRRIFMNRTE, ERy =] Sa s i
SRSEE, ARG A BRI SRS B A R A B
a5 R % P BNRRNBEA T ER. &b, A7 YKI AT,
TR ZEF A G,

(3) REERITANFEXRBRKRR, MRXHREAFRER

AR RAEEE . FEAFEMAEEM S L SR EET &, YK
AL T 2022 £, R -FAETEEEEN EEEE AR AT, EENFEL D
W55, AW E IR X G LS, A AN R I E R AL
2022 4, AL YKI SR JEST VR AR R LS5, AL SURAT ol 3 K044 7
EREaE N, SRR FRILES, XUr 2 ARSI T 2022 SR 6 & 1F,
T REFTENE ENFEM S S 55 o R SRR A AR YKI A R 0T
2023 SEHNV 55 P e ag, A A5 1) 2 W R e AU 1 o

ZA PRI A B AT AR . YKI NS5 R FERIRE, FHFExt
RATNHIRET 4 8. Yk YKI S A B, BIA YK 5 K47 ATRAE SRR E
%, RITANYS YKI ZIARIE 5 BA w92
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(1) 5A7IEEER

W T 2022 FFIFUE 5 AT AR, 2022 4. 2023 4EA1 2024 4F 1-6 A, A
] 0] HAN B G4 208 2,500 J3 76 1.47 42561 0.78 12.7T.
2) HEMRERAR. EAREGEHMEAIRE P FEREER

O3 ) ) a2 EVAH R A SORT 2R A i, 2022 AR MDA A AR R AR
BREA K. BIITENR B f I 5 A2, oM s GONIERC % 7 R 2, R ZEAR
a5 S EEEA RNy, RO ARIELAEHRET A . RIS
W hg . K &2 PR R EEdr, DIUEAS R RS dh B A R A E 57
2023 4 T Z BRI dh A5 A T s B AR S, I i 2 BN R
AR T AR ARG WSS THEAIR, 2024 5 1-6 H A vl H 2 HIHE S
MG R FBARE G WA BRI EREREDN.

Pk, 2 mD a2 BV B e i o m] — BURE A IR, a5 S iz IR G
Se L AL B B AR i S EE A, e E A T, BAERER RGN
(3) RESRITNFERKRR, HRTHRERARWER

1L EIO A R AT BN B FAEA L 5 1) %5 7, Gt ] a2 BRI IR A
R, L FVEMESERSG . ViRai 2 BN, a2 EIESRESL T 2022 4, fHK
7 AEI LA P BRI s RIS, BRigmAET 2017 FHMGE AR RS
T8, AR EEAE PRl a0 B P 2o 27, WO SR B IZ WD HoRs R b 55 5
B 78 2 B, U7 SERR N RFEE G, 78 Z BRAL 4 RS 2 w7 KA S &
YERAG M. #Z B % Amazon. eBay. shopify. Walmart 254> 4 Bk
KEFRBET & HE 04 T2 NEZAX, A& 5 A0 e /ElS 6
e

AP R AAT NI 2 Z ENA) LR 805 2, JF Hoxt R AT A SRk
i TR ZEY, WA Z BN RAT AR RIBOR &R, BAT NSz
8] {52 5 BAT T LSR5

WL, RPN, BTIORE S AL AR YKI M2 NS5 AR 5
FHREE. RAEPER: AF5 YKI. SHZHZRAFERBERR, A%
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(M) HREAABRFRSHEFTESHRERARSEYE, AXISZHZS
BERENMEALYE, RERAHLSIREFETIIRE

WA RAT NG, EN, AT A = K& o 5847 N1 4w [
A7 AEAH &5 T i BRI SR W I B =

B JiTt
L] 2024 £ 1-6 A 2023 ££ 2022 £ 2021 £
P S e
ZH . % R HE R HE >3] HE P3| HE
. &/ &5 &/ &5 & &5 &5 &
Lama
IHs & 415.81 | 5,050.83 | 2,609.42 | 6,282.97 | 3,089.33 | 8,403.50 | 2,388.96 | 9,487.09
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B | mE | O
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IR | BEE | K
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)
1
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g
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W | s |
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R BRSRI R T DL i, 5247 LA Lama France. Bkifg

2-56



SR BRIFIR AT S E AR OLRL, R AT S AT AR B

3. BF L

ZP L RZEEHARTAR, 5AFTRBRR. BEREREONE T,
TN L WE A, [FR, B LA A b, ATRIC R T
FUGHEEHTAMRL LR CMP A0k} 47 P AT LG 2 =) 20 S ol 45 4% 3
PR IR, & W EATL AT AR ATFBORE, RIS RAT N E 2R U
AR it ] S 1) 2 2 B B S SRR 22481, (BAAAE [FAT b RIAEALE e [R]— B Air
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IRy 2020 4E 9-12 A, 2021 4E 4 2024 4F, FEAEMIEA F 3T 7k 42 110 5 i
BAME . 2024 SE BBV AL TR Frid PR R AE H Oy 2023 4F 12 31 H, TNy
2024 FEF 2028 4F, FHAE LI T Tk S B AU A -

@E AR KR
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2020 “F B L PEAL I, SR AR 5 Y B SN R RS B n -

AL JiOG
PP BTJE| 2020 4F 9-12 H| 2021 4 2022 4F 2023 4F 2024 4
=N 3,076.08 17,776.89 30,063.96 | 39,180.85 | 44,413.13
2020.08.31
BRI K 2R 187.25% 69.12% 30.32% 13.35%

2024 SFE BB AL AL, SR AR 5 Y B SN R RS DL n F -

FAL: TG
PP i g 2024 4& 2025 4= 2026 4& 2027 4= 2028 4&
ERILLON 52,756.83 58,174.78 62,810.87 | 66,471.95 | 68,348.49
2023.12.31
BN K % 10.27% 7.97% 5.83% 2.82%

PR PAR 5 ST AR B SO R T 7 VR AR Dot — 250 U 7Y 5 2024
VAL TN 75T 2020 E VAl I (R SN S, 9B 2020 SEPPAG I A
PR B, EEJRAGE 2020 SRR T AR TS5 R R I IR B, HL R
SR EOREE 2, Hb S5 AR, DU BE AR BL5S, ARKRKRSRAFAE—5E
AN 2024 SEJRBUFAL DA, SR 7 i R 5 B0 1737 K AL
HAENT O BOR LK % 7 45 07 T E 8 BCE Y B B R AL A e, it
(K17 IR S GR35 4 77, RSP IRIHUN 5 et 8ehf . R, 5184
AR O R LR 2 AT SRR Ak, T 7 e K R AT 2020 434 T
m, Hizbla T,

)57 gk
2020 EBABUFL L PG I, SV floR 5 T YI PN PR A B R L a0 T

VAEEAEH i H 2020 £ 9-12 A 2021 4¢ 2022 4F 2023 & 2024 4E
Eb AR 84.53% 74.38% 64.69% 59.01% 58.58%
TR R 10.34% 4.92% 3.50% 3.05% 2.91%

2020.08.31
B 7.83% 4.59% 3.37% 2.69% 2.59%
R 3R % 17.53% 12.04% 7.88% 6.15% 5.54%

2024 FREAUELAL VAL B, SV TR Y B A B SR AR

PHEZEREH WHE

2024 4

2025 £

2026 &

2027 &

2028 &

2023.12.31

Bl

35.79%

35.57%

35.49%

36.02%

36.38%
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R 5.19% 4.92% 4.69% 4.59% 4.58%

I PR R 1.46% 1.36% 1.31% 1.28% 1.28%
UiV & ES 10.98% 10.09% 9.48% 9.01% 8.42%

PRI VARG, SRR 7 A 2% Y ARG B B T iR R A IR — 2. ML
ERAEHIRS LR, 2024 SEPHAl P ERE RS A LR 2 P 4RGP 2R $ETH
PRI S P RIS IRTT A, Hofh A 38 R e AR I T I, B2 R
FEAIRVEA B BO SO RS AT R Al B S AN [ SN RS MR RT3 RN
A 4 2T, AR I, HUr SR ENE M il s S . Uit
AR e BRI AR ARG, MO HRACT AT EE, 7562w sk
b, HAT G R,

2+ SCHEE TR IRIRBCZ Z N3 B S
(1 WMICHBTHRERBERZGER. (ERKE

DA 2020 45 & THREBCF S FHEHITHETRAUE R EMKE

A F2015410 H BB LT, 1ESUS 31ICMPHIYEA BHHE L 55
B T2 A BT TR N, [ AR K, 3220204, Shil i
T T H0RE, H20194E. 20204F #FIiiE 53 7 H-1,478.53J5 76 -3,161.06 1
TCo NERMR LT AR FFEBNIE S, B R TRIZIEE . K HEE K
ZUSRMLE], FE BN A T RS TS B BARIAZ O T SR T AR
B DARBEAZ O N AR E B KA TTAE, RIS 0 s HE g ZE A ™= S it Ak
M2, 20204F11H, &A RSB m#E RS —HIRE U 20204855 — XI5 AR R
SR BCELE, AR A ALK FECE G AT LA T BT R B ST R T20% ) AL
CXF 2SR AW 12,080 73 TCIEMF A4

FRAE A5 21 H L 45 2 IR 5[ 2020158 ZE10582 5 (HHit4Re) » HE
BT AR 2020 4 8 H 31 H, LG T IKHF 55 9,087.12 Ji 7t HRIEHR(E
FPEPHE A PR A F) B RS TER T [2020]97 58 1569 5 (HPEPRERE DY . A
EPEfFEEH 2020 4F 8 H 31 H, MHILH R v vk 4 0 78,102.39 73
TGo LEEHBAMIRHET 2020 AL THREEE T B A ML . A K Eb B
Bl AU 03 LR & e LR B o7, e AR IR BB L XU Py i — 35 HE
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DAL 22 SRS IR A 3T 8 R A R IRBUR LA S e 28 28 Rl R IE Bl L 1 2 A
A 5.2 AZTe RIS 18] LK FE T & FA L ST 209% B8, RIA R IE 3,
T 20% B HIAE Z Xy 10,400 J370, AR AR G, AU L%
V-G 2 SRS Z 18] ZE 80 O HEAT A SO 2 A 2

QT 2024 SEWH B TR & FriFfiCM B TIRAUKE & EHKEE

S ZEMTIE S5, BE 2024 4, SICHEL TR~ SIREBEE N R
A, B2 FAIAT 0% PR IR S BRI, O I OO 2 4T B AR
CMP it AL OB R BRI A 7= T2 ) CMP Jle B LR, ffinz CMP
e E P N Sk AL . SEC LT 2021 4. 2022 AEAT 2023 4E 43 SR BLE
FE CEIHF ) 1.10 1478, 2.31 /270 1.77 4276, A& B E LSRR
Be /1, HHELZETZSIMAENSHEARNTRT I, FEH] 2023 4F L4 5k
BT\ B A S8, BCOE T 2024 SEAGE AT ARXHEAL, BT A FZEA
S A B B BB TS S T B I L Agi], 5 T m O 5 Pl — 20 (Rl S8 2
EWATEEN, HEF AR SERETIR, b ORI E S, W
b AR RS, HEIH)E T EA R BRARRERNE, S B A AR
HIERKF . 7 LRI R R, 2024 4E 4-5 A, ARSI MEFSE /RSN
P 2023 FERAR RS HUGE, A FEERT G & T EOW TR 1)
SRV T 19% A Ol B ST A L7 2,080 JT TG BEAS)

MR ST A 2T H L (45 2 3R 72 [2024] 55 ZE10009 5 (iR ) , #E
B TR 2023 4F 12 H 31 H, SC A 7 IK A 57 63,636.09 T3 70 HRIEHR
5BV A BR A =) H R B ARAE PP T (2024) 25 B00151 5 (B pEAL iR )
BB VPG RE R 2023 47 12 A 31 H, SHLHR 48 B VRS ¢ 8 250,700.00
T3 TG0 AU 52 f A I3 L 7 o T S VP Al 510 2R, 5B 5 IR Rl
FHOE—He RS (2021 4 11 A SHCHCR 751 NE BRI 7 B A5 (S0 PR 5t
AR RIS ARSI 51 25 1270) « HRDLSSRIEM BE. 4E40 2 7 /N
FRARIRER TR, L3 5 &7 AT, 1 78 A SO 4% S e 7 B A4 k4 25.07
e g, BIARICRICI T 19%BBUNAE 5 X0 A 4.75 1478, AR H1E

frase. &3,
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(2) BICHETEELSRERT, MEERMALEERTN

FRAE ST A5 21U B R4S SR 72 [2020] 55 ZE10355 5. {52 M4k 7[2020]
% ZE10582 5 (H i) (5l T[2024]5 ZE10009 5 (H itk )
ST A EE 2019 4F 12 H 31 H. 2020 4 8 H 31 H A 2023 4F 12 H 31 HIX

FHR I S5 B 540 T
AT ST

2019.12.31/ 2020.8.31/ 2023.12.31/
2R 2019 4 2020 4 1-8 H 2023 &
AYRPsyl 27,943.50 31,169.83 110,135.22
1 fii L 17,039.89 22,082.71 46,499.14
Fi A B v 10,903.61 9,087.12 63,636.09
ERIZON 1,232.82 3,112.64 41,877.46
B -1,412.17 -1,934.56 20,175.15
iR -1,478.53 -1,929.51 17,720.46
SE S PR R -4,728.82 5.15 23,693.40

RIE B3R, SICHUET 2024 FERAAL 5 5 2020 - BALAS S5 i 18] 6] R B,
ST T T b 2 B B B CAN AL, Joie 2 5 S S b S 5 SEIIL 1 80K Y
RAMEFIEK . 2023 R, SICMABEFRFT™ . BN $REE 2020 52
Dyt R SEILRIESG K, Ho, JR B K 600.29%, ENVIRARE K 796.93%,
FRNEIG K 712.26%, SEWEE M EBLETRES AU K 306,610.68%, FEHIX
ALy B Ak B At e AR B ORAR A

gL, KK, SICHMETFRRBRIZSHEETHE GERE) g
KB = PP BEAT DAL, BRIRR BEM AR 6 8. HRICHMETFRER
WG A RIEE LS. WHERBHE. THREIIKPE. RRKER
RERNEFEBRKRER, HESBRRXHMEFEBRRER, REAEM.

3+ SRR F P IR AL 5 AEAERE L2 RA R BB SvEH i
&%, BMXEESHERSE. M. ¥

WA TEER R WA “5 - (HEAHER) 7 2 “=. (FHEZRHR)
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e 3/ () 2+ FHCRCE T IR BCE S A F I s R G EIE” i, SICmH
T IRIBERLAE 5 32072 1% BT VAT 9, 28 i /2 2w AN RDR JE BT BURG SR i2EAT 1
IR R, PR Sy (E A7 AR 22 57 2% BT R IE B 7 PRI Z I
Gis WSS REM B 585 717K7 . RRKERTRANFI RS 32 5 ik 78
oy, EMEHE, AMAERREIEEY, AMEEmRFE B A w Kb NEZR GVE
L.

%A, SWILCR T IRIRBUE 5 88 B e SRR« (5 B s Ol T .

(1) 2A®45F 2020 4£ 11 A 24 H. 2020 4 12 A 10 H A JF 5 DU s 5
S ke, IR SRR SR 2020 4EEE RIS AR K2,
B RCEIT T O TR A 7o S 03 TR & BEORERAE A L)
RIKTE I AR R ok, PUNTEE SRR IR T R AL W 2w 78 B 5%
W ER 1 R T AR T 2w BB 3 A 4 03 AR BT 6 BERIRAS S A 5 )
IR BB LR R B e R SRR T EOE — I (R TRk D) M (BRE
iR ) k.

(2) A HT 2024 44 A 8 H. 202445 H 14 HETFH L ME RS
F)RSW . FR ARSI 2023 F4EE AR RS, HiGEE T
CRT W F2 72 7] D BB A B DG HRAE Zy AL ), SRR HE RN ORI 2 [ g
Kk, FRWERCAE AR FE L mEESMIERE XL T2 EHEBGEE, HO
A A ST R R R . A FAE B B R T OSTomi 7 A | 4
AL RIS B AR ) « EIR BB LM K i 2R S L Jpi — 4
) CHRIHRE Y S (Bl ) &5t

#|k, FPTAA, SICTERFRIRRE 5 A AR EF B A7 F 28 R4

RE SN EE, WP 539 RAT T L EK S SR B9 EE 5%,
MR BBERSE. #H#H. T,

() ZITALRBRILRLHMETFRS BN, ENFREXNEERNNE
AT, WEELERRNEERRSLSEYE, SARRRALRHE. BERE
BF, RIARXRRERER, REFENERERRL, REFE—RTRH,
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WERNEXEREBERERS . EH, TE

1. AT NAEXT RICE TR 18 0L T 2R S BOl S B T D SO R
WEM, M
(D WMICHETERRBERNNSER2, RREEAEST BESE

CMP il aE 3R E AL i B85 R R o kL, BT B - %2
e AMRERL RN RS BT 22 0T, HAm AR B A v o5 A O AR XN AR SEMI HidE,
CMP $l AR & (5 il 1 A ) o e A v 5 EE 7% 0 BB 1 A2 7 P RIS P S35 K AT
R LMD SR S 2 E M, PP CMP FEM S 28 m,
CMP #EIT 7k i3k — 253 K . AR 4 TECHCET i Wil 7R, 2024 4E4 5k CMP
FEM T KA 35 123570, & 2027 SRt — B K = 42 {2350,

AR DR [ A 2 R BN B B R g, X CmEE
ML AR R A B AR T 22 08 B A 8O 2 A AL B R
BRI A= i RE =0T AE /(K] CMP It 8GR, BERG AL 20 )7 25 Fibd o o [ 1 9 e,
FFREME AR 2 7 SR 7 i PR EREAT BE T it Skt DASED R BEULAC . BN
HEPR, WG EREE > SR E AR Bl B PR SR B A LT
HLF B SEILA R 51 CMP G bl 1 A AT R RS 5 7 s Y R 22K
H e A & 2 E W T B0 rE P S5 .

KRIRAL oy SE R 2> F) FEA SO B IRA L 9] 72.35% 32 71 22 91.35%,
PRFLBE A BT AR 2 2 L PSR LR, WA R AR AE
S AR . B A F BAIRE SRR T, AT T A R O R
SRR R, HE— DR R A R (554 SR AR B4R AR

(2) JMICHBTFLEVSHRI, FXREIGHEF TR LT AR BRI

VTR P 2 SR T GE R R, RIS 2 SR AR+ 3 BRI s 4 O
W, Za TR ERAR AR ER, AR CECVER CMP it ik,
RSB E P E P R, 7 TFIT LRI SIC R T A R
BV S5 H)iaE T4k, BEARB AR B, L 2021 4. 2022 4EAT 2023 4E5y
WISEELERNE (A0 1.10 /276 2.31 /2708 1.77 1258, B EiA A
(B ZERE SRR . 2024 FLLSK, BEE ST MR REEE, DLRARITER
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PR, SCRR T 2024 4 LRSS BN 2,98 1278, LK
90.79%, il AAIMIC AL FINAFIAES . KT

5% 2023 G A PARMBAT B AR B EhRE, SIL LT 2024 SEA{EAL
TARHRAL, T 2w AE AR A (B B sl 1 A BB A, w] AAH
XA BT A RSO A, K E 57 it D RER| B AR AN, BEREAZ
SO L SR T R (0 E A B, - T BT 2 7] B R K BT

2 AR GAEMNTRY LW AT RH/MRERR, BREHHERFHSN A
FE—RTEH, AFENRREEEE
(1) AR5 BIT T LERERFAME B35 E (%

WA TR WA “S AR (HRZIER) 7 Z “=. (EZRH )
el 3/ () 13 FHICALHL T P RIS 5 AR i A m) M S I B2
PG T, HAHSRAS B Jsk. #Effi. 5e8” ik, RIRIRBE S 84T T
B BORE P IS B 55, AHOCME B s e, 2.

(2) KRZ G s e

WA TR WA “ Ry (HRZIWER) 7 Z =, (FERZREWR)
el 3/ () 2+ FHEROE T BB S E I s R S BRIE” ik, AR5

APV

AL, MRIEARVIAE SR, ST CREIRER R 2023 415 F)iE
20,523.56 370, AIKAE Gy VEAGE 25.07 44706, ARIRAE 5 RS T B %0 12.22 £
AR G E A TR AR T FAT ] Le A BT = AR 26, BONIEIE. AT Bl
NI AR T R AR LR

H&#E (PE, LYR) H&#E (PE, LYR) H&E#E (PE, LYR)
UG UESF B FR
[32 5 H#A] 2021.12.31 [ 5 H#A] 2022.12.31 | [R5 HH#] 2023.12.31
688019.SH ERE 94.42 107.50 52.51
300236.5Z i E| 46.66 83.65 207.33
300346.5Z BAEH 225.32 115.94 80.35
1 122.13 102.36 113.40
Byl kYR : Wind

(3) ARG %&FBHEN TP L A7 K PREF R, PEER R
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s, PEERM—RTZH

LR BRI OREE i AR et , ARG ki E 1 0
SUATARAR BB T B L JE e Lk Ty R A e I LA I BT A R BRI
HIEBUE 563K WE T SUR 3G HOUMIRIOW D BUBR IBUS SRR
T AA FBNFGE I FFefaddia™s, FeibJy i TR 6 S ANEI&W 1€ ik
FWPIFBE T 3R IR SR, BRI B R T i BT AR R, &
A RIBBFAL TN, AR AEA AL H A — 4 72k

&b, RFHAN, RITAEERICH AT OBBRER BEE. SEM,
FRBZ 5 BAT T LB BEFME B 3EE, RERAXREREER
o W, T, ARERZHENAREE, FRTRF LHAF /M
RH, PEEFRMAREE, BRXHHEREHXN, PFE—HTEH.

v (EHE#ZITlEE) B4

BRRATUEENET 92,000 /576 (FEED , MBRRITEHENRRASE
7= 300 M KrF/ArF XZIRF=ALTE (UTFRIRBE—) « eBkS4me L
e EA R E AL BRI E (AR ERRIE =) Fith s R &. WE
—7 A KrF. ArF ORI, BETA R SR B 5ERAE™ 30 M KrF/ArF JE2I BRI
H. 8% 2024 £ 3 AR, AFCHEWINCHR™ mEEZE A RIENR, 2FH
Sy PR BRI R RN, R R sl A SERIE. B RIS .
WIBRFE M, HETEHTEH KeF. ArF RXIRERKBEED, FTLTHE
AFYREFM . BEEM . BEAOHR., ERPESE KrF M1 ArF LRSS
EURBHRHE. WE—HRITAZRTARRE QBL) FMEAERAFSE
i 5 20 BB IR [F) L A3 3 B s AR B K . R W LI B —Fifa AU N 19.87% .
W —EEEFNENLERE T ZME R ERRFEM B L ER, EEM
TAR NN . KT AR EENLS e R m EEN CMP LEM
BRMGEDCRIR. EFEERME. LR Eaid M. RERSHHRA
A AR MRED DN 16.68%- 20.25% 27.31%F1 29.60%, BEET HAT
W ETA TR B E—HIIR KT AR BRSSP 110,122.77 FiT.
2023 FEAFEWHANF L TE 2.00%, AFWUMERR=ZFEEITHFHESELR
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KRB, BRERR=ZFEVWAKER 14.40% . BE 2024 3 A 31 H, RfT
ANEBBAR . ERERARRE RIREEH QAT S, BALRRBICER SR
RARZEVEECENMEBEAT R, B FEAMBERSE, FELLAHH
TREAER. EFNHEHE: RUTILEMHREARAFASEGESER T
MR . B ITABIES, EEWSAN CMP HABRKET A E-NHEE.

WRAT AU (1D ARBEBHERBY LIS Fem, &5
HHA OSBRI EEEN, 5RITAIEFERE LRER. &%
DITE BREFHE., A 8&. TRNMASERA B A% P& R XA MEKR,
WHARFERNE R EFEDFRBN, RERTHEERSTERFMELKE
% (2) GEFRFERTEKEAETZH . BOBEARERIE. WHTFREA
ot R# R BAEFER . Z /7 INAERH S B kB2, Tt BBt
DU BT RSN RATAL A R R SBAR K R EERRER, UEAF
KA & TR EHERE, RAAFRREREESARESE ™ KR
ARAKF, REFEFRT=NFw, REREMEMETRT), FEEMHRES
KBTS DR & S 5 BE R A IR B 80 H M, ARSI H KSR B
FEEANAHENRE: ) S8HE —HMLRRER. THEE. Rk
AT BFEHEERRLTRY KER. AFRFNS. EFTERREAEITE
FE0, WARRERT B REMRN S RHLER; (4 S5TH
—HFmBAMHE . BARA . HEERESENNE B nUERETRE. 3
A7 AT ET AR FR REAE, RHSE B nlERTER. &
B, ENEHRERSEREHA L EHEERRYN, FEAITIE YT IR S
FARREEWSHIFN; (5 TE AN RHMEKE. REWIMEE
P T R SR AEFIT BB AT BIE 0. AR B NANE R RAZRSE,
VST B KR BN S, REFERRANIMEE™ RIS
B H e A R A RE R (6 BL 14.40% BT KR E A F R
REEFWEBRESROVSHEE, FEeAARMEEHER. Bz
TRAK PSR P RARKBRE QL ZEIESEME; (1) ARER
T H SEHi R B H AR ERAAE MBI FLRES. BRATFRRER S, &
FEER W AT A EERMALE, WR, BHFASCHRRIE I B MATE;
(8) HZHRMARKEAY. HiAERIKEFLHNBRARBL, REHFEEREES
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AIBARIET, BiE —2D> SRR A 7] b ] 52 A8 SR B B i IR 8] e & B 4
REFERF LT ARFENER, REMFE (WERNERRI—KRITHE
% 65) 6-8 HRXER.

BRATAARIEE (2) - (5) HXAE. BREAREFRKRUAHEL,
HRTWIEX (4) - (6) « (8) HKEHRREMENL, ERITANBEIX (2) (7D
(8) BREHRRIFHERL.

[ZEER]

St EIRA ST, ARPTEAITRAT T AR EAR T T A

1. BERIARSERDHE P (AT RS )

2« BB AT AT EE A BRI E A TF B R, R R AT NSRBI E AT
bt oA s

3. AN T RAT NFHRIHRE G, TSRO E AL

4, A TP A A E B A A A CERRE 4K CBURfRRR “ T3 dn 7D
T E WA B A KA CHREPO  (BURERR “THREWR” ) HER (%
TIRFENT S GBI B R BR A 5] 5 EAp 18 9% 55 5 EL A5 48 (AR A B A B ) 5

5. BB T RAT NRAS KSR E MR T2 SERIH SR NS
(R BN R R

6+ PP T RAT NARURSFHET H AR I 1) FIRIE 45 581 ) 52 23 0 -F 45 ST

7 BT RAT N ARSI H S BT B A% 0 N 5L 44 B

[(ZEERKER]

(=) GEXXRFRMENRFIERT . BORREEIE. AIMLHR
AEREHR REFR FERNTNER SR X842, MitRi~sR
SCHLSHERTE . FEASMNEITL A REM=REARKFEREBREARELZ, UEQ
AINMAAL fiEE,. TIAHEERERE, HEAARARERFESFRFHRTE ~mal
BARKE, REFEMATR iR, RERSFMUENE"RED, TEFEWHE
BRBEIMNBERAS EENAXFRTERNRE, FXBERTERSKHEZE
BHEAEEATHEY

1. JEZIBIR B HIAE < B
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(1) AFRZEFAREFEIHE 7 KSR KT

AV A ORI E 77 fh B S 7, HEs & B AT K 7 e
WA, ARG TS SR M LI A . BRI TN R

OAFTNACE, AERREFRTE AR T EALE

WRYE 2~ A W IF AP EIZE, ~AFliCRITEm AL, HiE 7 SE &
TG A TR . AKA R BEVERDRL S B BE L AR
WAE LR B #EENE. Jer s 2 ARl AU FRE T A A TR R E bR
HRVH BN . AR EILAR, — AR “ Bl Qe A AR 5 P44 i L
R COEZEGSEEMNLT R AT “HHbE AR —HRTRCE
AL EBUF ML 57 s B4 TN “ PGS 1HR 7 s P4 5 TR “ %
SR BUF ML K7

AFENCARIERE T8, PR, TETR. A Hi A%
158 A BRI, BB ST L0 540 TP TR RS T
B AHTCS. REETHL. BUEMIRVEMI:, WIS, AL . 4%,
SERE DL L2 40 A, LA 25%.

QAT MIMICHIF S BT RIS

WG A A SR PRI S AR TR, AR SN SAMENE %S 24,
ARUCZNBIRH 53 BEARAMKIE A W A 7= S WBAs . JOCERANTER YPI/PSPI 7~
ST A ANLE R R TR B s M S A BRSO B AR
2, #or KrF/ArF = i i [ 6 21 7T e FH BRI R 3N 73 8O Hof = . 2021
T 2024 1F 1-6 1, A S PR SE5 20N 2.84 1278 3.19 1478 3.81
fCICR 219 1270, BEAETHRIN EIKAEE, TIRBIN 5 & HIE O LBl
B, AN 12.06%. 11.72%- 14.33%F1 14.42%., 7/ @ SAE RS IR RN N EE
PRI H MR SE 3R SRR SR o

M FILE KrFIACF 5 i 1R DG Z1 i SRS T R, B2 2024 52 6 A K,
INEILEYCZIR I H BN 3,887.86 JJ I A 2t IEACB AL NAC N 3% FH AL
FIFEN, AN F T AR 56 FH 1 80 4525 8] 58 %P~ #N o

MIRIAT MY 23 T35 i B R S 1 PR i A 0 K/ AF v i o 52 ' 21 F F)
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WEARSZHE DL, AT LE 2 R BN S S E IR, A RPN &
Wi, BERARON HE MR EE R s T 8. Bk

H AH] 20244E1-6 A 2023 4 2022 4 2021 4¢
B ROGHL 1.05 1.94 1.85 1.98
EWEHTH 0.97 1.49 1.24 2.37
AL 0.94 1.80 1.58 1.55
RN (L
-~ s iy LA 0.51 0.71 0.70 0.46
E) ZERH 1.45 2.37 1.61 1.53
F1y 0.98 1.66 1.40 1.58
S A 2.19 3.82 3.19 2.84
A 9.37% 11.42% 11.68% 20.11%
TR 14.69% 12.27% 10.36% 23.32%
BERBAN e r ) 5.96% 6.11% 6.33% 6.71%
B i it FELAA 7.30% 5.47% 3.99% 2.53%
i TR 18.13% 19.11% 14.99% 22.30%
1y 11.09% 10.87% 9.47% 14.99%
SRR 14.42% 14.33% 11.72% 12.06%

Zi b, NEIRFEZ FRMAD P FAARIEETT R BRI, PLGL A
KT R )L b A, CONATA BSEfti e 1 BORIEA, H H ATV EA WA
AL FEF .

[, 2w Q2 KrF/ArF sy i B G2 5 T B BSR4 52t
ZIEIH Pt 5 2200 L A BB

WRIE AT NV, B 2024 5 9 AR, RAT ANJCZIBI H C3REAE A 40
LE

R[N BB BFIRA 5 HEEH

o

WORBE W GBETD | BRI &4 K E £ 0
1 \ 5 Z1.202311450046.9 2023/11/2
B R S BT
SR e GBI ‘
2 ) P4 A B N AL Z1.202311450113.7 2023/11/2
B R S

A 2024 9 AR, KAT NCZIBIH AR S0 BE T LA T
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. LRI LR 2R LFIEH LR HiE S A& H #H
=
P FIH &9 & E R
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	一、《审核问询函》问题1
	（一）公司主营业务及本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策
	1、公司主营业务及本次募投项目不属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的淘汰类、限制类产业
	2、公司主营业务及本次募投项目不属于落后产能
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	（四）本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理名录》和《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复。
	1、本次募投项目需履行主管部门审批及备案程序，发行人已按规定完成现阶段需要履行的程序
	2、本次募投项目已获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复

	（五）本次募投项目是否属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目，如是，是否达到环保绩效A级或绩效引领要求
	（六）本次募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否拟在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	1、年产300吨KrF/ArF光刻胶产业化项目
	2、光电半导体材料上游关键原材料国产化产业基地项目

	（七）本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已经取得，如未取得，请说明目前的办理进展、后续取得是否存在法律障碍，是否存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况
	1、本次募投项目排污许可证目前的办理进展
	2、预计后续取得或换发排污许可证不存在实质性法律障碍
	3、本次募投项目不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况

	（八）本次募投项目生产的产品是否属于《环境保护综合名录（2021年版）》中规定的“高污染、高环境风险”。如是，是否使用《环境保护综合名录（2021年版）》除外工艺或其他清洁生产先进技术，并进行技术改造。如发行人产品属于“高环境风险”的，还应满足环境风险防范措施要求、应急预案管理制度健全、近一年内未发生重大特大突发环境事件要求；产品属于《环保名录》中“高污染”的，还应满足国家或地主污染物排放标准及已出台的超低排放要求、达到行业清洁生产先进水平、近一年内未构成《生态环境行政处罚办法》第五十二条规定情形...
	（九）本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	1、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量
	（1）年产300吨KrF/ArF光刻胶产业化项目
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	（十）发行人最近36个月是否存在受到生态环境领域行政处罚的情况，是否构成《生态环境行政处罚办法》第五十二条规定情形，是否构成刑法修正案（十一）中第三百三十八条规定情形，或者是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	（十一）发行人主营业务的客户类型，发行人业务是否包括直接面向个人用户的业务，如是，请说明具体情况；发行人及子公司现有业务、本次募投项目是否存在是否提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务（包括已下架业务）；发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据，对相关数据挖掘及提供服务的具体情况；发行人本次募投项目是否存在上述情况
	1、发行人主要客户为各类企业单位，存在少量面向个人用户业务的情况
	2、发行人及子公司现有业务、本次募投项目不存在提供、与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务（包括已下架业务）的情况
	3、发行人部分网站、小程序存在收集、存储个人信息的情况，发行人不存在为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，不存在对相关数据挖掘及提供服务的情况
	4、发行人本次募投项目不存在上述情况

	（十二）发行人报告期内其他业务收入的明细及波动原因，涉及的业务是否符合相关产业政策要求
	1、发行人报告期内其他业务收入明细及波动原因说明
	2、发行人其他业务收入符合相关产业政策说明


	二、《审核问询函》问题2
	（一）结合各细分产品相关技术来源、主要产品和原材料涉及的主要外销或进口国家地区的贸易政策变动情况，说明公司是否对境外供应商和客户存在重大依赖，相关国家或地区贸易政策变动对公司经营的影响，公司拟采取的应对措施及其可行性、有效性
	1、公司各细分产品相关技术来源
	2、公司对境外供应商和客户不存在重大依赖，公司主要进出口国家或地区的贸易政策未出现重大不利变化
	3、公司拟采取的应对措施及其可行性、有效性

	（二）结合报告期内发行人外销收入对应的主要产品销量、销售价格、销售金额、境外主要客户基本情况、与境外主要客户相关协议或合同签署情况（包括但不限于客户名称、所属国家或地区、成立时间、主营业务、经营规模、销售金额、销售产品明细及合作时间），量化分析报告期内境外收入逐年下降的具体原因及合理性，结合报告期内发行人外销收入与出口报关金额、出口退税金额、应收账款余额及客户回款金额、外销产品运输费用等的匹配情况、报告期内函证情况等，说明境外销售收入的真实性、准确性，并结合报告期内函证回函率情况，说明回函不符或未...
	1、公司外销产品构成情况
	2、外销收入波动原因说明
	（1）外销硒鼓收入波动说明
	（2）外销墨盒收入波动说明

	3、主要外销客户情况
	4、外销收入匹配情况
	（1）外销收入金额与出口报关金额的匹配性
	（2）外销收入金额与出口退税金额的匹配性
	（3）外销收入金额与境外客户应收账款余额及客户回款金额的匹配性
	（4）外销收入金额与外销产品运输费用的匹配性
	（5）外销收入金额函证情况


	（三）前五大客户中存在成立时间较短的公司的原因及合理性，公司对其销售情况、销售价格是否公允、毛利率是否与其他同类客户存在显著差异，相关客户是否与发行人存在关联关系，相关交易是否具有商业实质
	1、YKJ
	（1）与公司合作情况
	（2）销售价格是否公允、毛利率是否与其他同类客户存在显著差异
	（3）是否与发行人存在关联关系，相关交易是否具有商业实质

	2、益之印
	（1）与公司合作情况
	（2）销售价格是否公允、毛利率是否与其他同类客户存在显著差异
	（3）是否与发行人存在关联关系，相关交易是否具有商业实质


	（四）报告期内客户与供应商重合的具体情况及合理性，相关业务的交易背景及价格公允性，是否具有商业实质及符合行业惯例
	1、Lama France
	2、珠海墨美影像科技有限公司、珠海市源呈科技有限公司和中山迪研电子有限公司
	3、客户L


	三、《审核问询函》问题3
	（一）对比分析鼎汇微电子2020年和2024年收购股权交易标的两次股权转让相关评估情况，包括评估方法、主要假设、关键参数等，是否存在差异及差异原因，定价是否公允合理及其依据，是否存在损害上市公司利益及投资者合法权益的情形，相关信息披露是否真实、准确、完整
	1、鼎汇微电子两次股权交易评估情况对比
	（1）评估方法对比
	（2）主要假设对比
	（3）关键参数对比
	①折现率
	②收益预测期
	③营业收入增长率
	④成本费用率


	2、 鼎汇微电子两次股权交易作价均具有合理性
	（1）鼎汇微电子两次股权交易背景、作价依据
	①公司2020年向员工持股平台转让鼎汇微电子股权的背景、作价依据
	②公司2024年收购员工持股平台所持鼎汇微电子股权的背景、作价依据

	（2）鼎汇微电子经营业绩显著提升，估值基础发生重大变化

	3、鼎汇微电子两次股权交易不存在损害上市公司利益及投资者合法权益的情形，且相关信息披露真实、准确、完整

	（二）发行人此前已转让鼎汇微电子部分股权，在仍保留对其控股权的情况下，收购其少数股权的原因及商业合理性，结合前述情况及出售、收购决策程序，说明相关决策是否谨慎，是否存在利益输送情况，是否存在一揽子安排，涉及的相关信息披露是否充分、准确、完整
	1、发行人在对鼎汇微电子控股的情况下继续收购鼎汇微电子少数股权具有必要性、合理性
	（1）鼎汇微电子已形成较高的优势壁垒，本次收购具有必要性
	（2）鼎汇微电子经营业绩提升，本次收购有利于增强上市公司盈利能力

	2、本次交易有利于保护上市公司及中小股东利益，除交易相关条款外，不存在一揽子安排，不存在利益输送等情形
	（1）本次交易履行了必要的审议程序和信息披露义务
	（2）本次交易定价公允合理
	（3）本次交易条款设计有利于维护上市公司及中小股东利益，不存在利益输送，不存在其他一揽子安排



	四、《审核问询函》问题4
	（一）结合本次募投项目的具体工艺环节、核心技术及来源、前期研发投入及研发进展、试生产情况、客户认可认证预计完成时间及壁垒、预计量产或实现销售时间、境内外同行业公司类似产品技术水平及主要技术壁垒，以及公司的人才储备、市场储备情况等，说明公司是否具备生产本次募投项目产品的技术水平，是否存在知识产权争端，是否具备批量化生产能力，主要原材料是否依赖境外供应商及贸易摩擦对本次募投项目的影响，本次募投项目的实施是否存在重大不确定性
	1、光刻胶项目的相关说明
	（1）公司具备生产本次募投项目产品的技术水平
	①公司人才汇集，为本次募投项目实施组建了专业团队
	②公司前期已做好充分的研发准备
	③境内外同行业公司类似产品技术水平及主要技术壁垒
	④光刻胶产品中试情况说明
	⑤光刻胶产品客户认可认证预计完成时间及壁垒情况
	⑥光刻胶项目预计量产和销售时间

	（2）光刻胶项目不存在知识产权争端
	（3）光刻胶项目建成后，将具备批量化生产能力
	（4）光刻胶项目主要原材料不依赖境外供应商
	（5）光刻胶项目实施不具有重大不确定性
	①人员储备丰富，人才梯队合理
	②已具备本次募投项目实施所需要的技术，产品已开发成功并不断优化升级和丰富产品，产品已顺利送样并初测成功，目前仍在不断优化
	③公司已建成30吨KrF/ArF光刻胶生产线，完成试生产，具备生产工艺条件且在不断优化
	④项目产品为客户定制，产品初测指标较好，产品后续销售具备客户基础


	2、关键原材料国产化项目的相关说明
	（1）公司具备关键原材料国产化项目产品的技术水平
	①拥有关键原材料国产化项目的技术团队以及专利/技术成果
	②境内外同行业公司类似产品技术水平及主要技术壁垒
	③公司关键原材料国产化项目所涉产品的中试情况说明
	④关键原材料国产化项目所涉产品客户认证进展及壁垒说明
	⑤预计量产时间及销售计划说明

	（2）关键原材料国产化项目不存在知识产权争端
	（3）关键原材料国产化项目建成后，将具备批量化生产能力
	（4）主要原材料非依赖境外供应商，国际贸易摩擦对本次募投项目的影响可控
	（5）关键原材料国产化项目实施不具有重大不确定性
	①人员储备丰富，人才梯队合理
	②已具备关键原材料国产化项目实施所需要的技术，产品已开发成功并部分通过客户验证测试，部分应用于下游产品实现销售，具有较强的确定性



	（二）本次募投项目实施是否新增构成重大不利影响的同业竞争、显失公平的关联交易，或者严重影响公司生产经营的独立性，如是，请明确相关解决措施并出具相应承诺
	（三）募投项目投资明细、目前进展及董事会前投入情况，是否存在置换董事会前投入的情形，项目一少数股东不按同比例提供借款或增资的原因及合理性，是否存在损害上市公司利益的情形，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》6-8相关要求
	1、募投项目投资明细构成
	（1）年产300吨KrF/ArF光刻胶产业化项目投资构成情况
	①本项目投资构成情况
	②本项目投资测算依据
	A本项目主体工程建设、公用及辅助工程建设和其他费用具体构成
	B本项目生产设备构成


	（2）光电半导体材料上游关键原材料国产化产业基地项目
	①本项目投资构成情况
	②本项目投资测算依据
	A本项目主体工程建设、公用及辅助工程建设和其他费用具体构成
	B本项目设备安装工程构成

	③投资构成合理性说明
	A与公司现有项目相比
	B与同行业公司对比



	2、募投项目进展情况
	3、募投项目董事会前投入情况
	4、少数股东不按同比例提供借款或增资的原因及合理性说明
	（1）少数股东不按同比例提供借款或增资，不存在损害上市公司利益的说明
	①少数股东为员工持股平台，主要为建立健全长效激励机制
	②公司将按照市场化原则增资或向鼎龙（潜江）新材料收取借款利息
	③少数股东不提供同比例增资或提供借款符合相关规定
	④募投项目成功实施有利于增强上市公司核心竞争力和盈利能力
	⑤公司能够有效控制募集资金的使用和募投项目的实施

	（2）符合《监管规则适用指引——发行类第6号》6-8募投项目实施方式相关规定说明
	①本次募投项目的实施主体系发行人拥有控制权的子公司，符合《发行监管6 号指引》“6-8 募投项目实施方式”第（一）项的要求
	②本次募投项目的实施主体非发行人新设的子公司，不适用《发行监管 6 号指引》“6-8 募投项目实施方式”第（二）项的要求
	③本次募集资金拟以发行人单方面增资或向实施主体提供借款的形式，少数股东将不参与同比例增资、不等比例提供借款，符合《发行监管6号指引》“6-8 募投项目实施方式”实施方式第（三）项的要求
	④本次募投项目的实施主体系发行人与员工持股平台共同投资的公司，符合《发行监管6号指引》“6-8 募投项目实施方式”第（四）项的要求





	第二部分  2024年半年度报告更新事项
	一、发行人本次发行的批准与授权
	二、发行人本次发行的主体资格
	三、发行人本次发行的实质条件
	（一）本次发行符合《公司法》的相关规定
	（二）本次发行符合《证券法》的相关规定
	（三）本次发行符合《注册管理办法》的相关规定
	（四）本次发行符合《可转换公司债券管理办法》的相关规定

	四、发行人的设立
	五、发行人的独立性
	六、发行人的主要股东和实际控制人
	七、发行人的股本及其演变
	八、发行人的业务
	九、关联交易及同业竞争
	（一）主要关联方
	（二）关联交易
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	（2）关联方应付情况

	（三）关联交易的决策程序
	（四）规范关联交易的承诺
	（五）同业竞争

	十、发行人的主要财产
	（一）对外投资
	（二）不动产权
	（三）在建工程
	（四）主要租赁房屋
	（五）专利权
	1、境内专利
	2、境外专利

	（六）主要生产经营设备
	（七）发行人对上述财产的所有权或使用权行使的限制情况

	十一、发行人的重大债权债务
	（一）重大合同
	1、借款及担保合同
	2、理财合同

	（二）重大侵权之债
	（三）金额较大的其他应收款、其他应付款

	十二、发行人重大资产变化及收购兼并
	十三、发行人章程的制定与修改
	（一）发行人章程的制定与修改
	（二）发行人章程的内容

	十四、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作
	（一）发行人的股东大会、董事会、监事会议事规则
	（二）发行人股东大会、董事会、监事会的规范运作

	十五、发行人董事、监事和高级管理人员及其报告期内变化
	十六、发行人的税务
	（一）发行人及其子公司目前执行的主要税种、税率
	（二）发行人及其子公司报告期内享受的主要优惠政策
	（三）发行人及其子公司报告期内享受的主要财政补贴
	（四）发行人依法纳税情况

	十七、发行人的环境保护、安全生产、产品质量、技术等标准
	（一）发行人的环境保护情况
	（二）发行人的安全生产情况
	（三）产品质量、技术等标准

	十八、发行人募集资金的运用
	十九、发行人业务发展目标
	二十、重大诉讼、仲裁或行政处罚
	（一）发行人及其子公司的重大诉讼、仲裁或行政处罚
	（二）发行人控股股东、实际控制人的重大诉讼、仲裁或行政处罚
	（三）发行人董事长、总经理的重大诉讼、仲裁或行政处罚

	二十一、发行人募集说明书的法律风险评价
	二十二、律师认为需要说明的其他问题
	二十三、结论意见
	附件一：发行人及其子公司的经营范围

	正  文
	一、《二轮问询函》问题1
	（一）“年产30吨KrF/ArF光刻胶”产线与项目一生产产品之间的对应关系，“年产30吨KrF/ArF光刻胶”产线生产的光刻胶产品能否完全覆盖项目一生产产品
	1、“年产30吨KrF/ArF光刻胶”产线与项目一生产产品之间的对应关系
	（1）公司“年产30吨KrF/ArF光刻胶”产线的建设目的
	（2）“年产30吨KrF/ArF光刻胶”产线与项目一产品之间的对应关系

	2、“年产30吨KrF/ArF光刻胶”产线生产的光刻胶产品能否完全覆盖项目一生产产品

	（二）“难度较高”的产品技术能否完全覆盖“难度相对较低”产品，相关技术是否已完全实现向下兼容
	1、光刻胶的产品特性
	3、光刻胶产品的难度对比说明
	4、公司募投项目一所涉产品开发模式说明
	5、公司已搭建有效的KrF/ArF光刻胶产品技术平台

	（三）除5款光刻胶产品已经通过中试放大生产，另外公司已布局开发15款产品的具体情况；基于募投项目部分产品完成中试，发行人认为本次光刻胶项目不属于新产品，相关说明是否合理，依据是否充分
	1、除5款光刻胶产品已经通过中试放大生产外，公司已布局开发15款产品的具体情况
	2、本次光刻胶项目不属于新产品的说明
	（1）本次募投光刻胶项目系现有产品系列的丰富和扩产扩能，不属于新品
	（2）从产品所处阶段来看，已经不属于新品阶段
	（3）从产品技术储备来看，已经不属于新品阶段
	（4）从客户及生产角度来看，已经不属于新品阶段


	（四）项目一部分产品尚未完成中试生产的原因、相关产品基本情况及研发生产进度安排，拟投入尚未完成中试生产新产品的募集资金金额，及占项目一的比例，相关产品发行人是否已经具备足够的技术储备和研发能力
	1、项目一部分产品尚未完成中试生产的原因
	（1）公司先行集中主要精力在已处于客户验证测试阶段的产品，以便尽快完成该几款产品的验证测试和订单获取；
	（2）从客户角度而言，产品验证测试亦需要客户人力、产线、财力等的配合，故客户亦希望集中突破几款关键产品的验证测试；此外，部分客户考虑产品验证测试成本较高，会结合供应商产能建设进度安排验证测试；
	（3）其他已送样产品目前性能指标尚在完善中，待指标完善且得到客户认可后方能进入中试阶段。
	随着公司已分别有KrF光刻胶和ArF光刻胶产品通过客户验证测试并获得订单，一方面公司和客户均有更多精力投入到其他产品验证测试，一方面随着后续公司KrF光刻胶和ArF光刻胶产品进入稳定供应后，客户认可度进一步提升，验证测试资源有望进一步向公司倾斜。

	2、项目一相关产品基本情况及研发生产进度安排
	3、公司本次募投项目一所涉产品的工艺流程
	4、投入尚未完成中试生产新产品的募集资金金额，及占项目一的比例
	（1）本项目投资构成情况
	（2）本项目主体工程建设、公用及辅助工程建设构成情况说明
	（3）本项目设备配置

	5、公司已经具备相关产品的技术储备和研发能力说明
	（1）国际关系复杂，中国半导体材料安全稳定供应面临威胁，国内KrF/ArF光刻胶用量需求大增，但市场供应面临不足及风险，国产化已刻不容缓，市场形势催化客户加速与公司在KrF/ArF光刻胶方面的合作
	①美国不断加码，中国半导体材料安全稳定供应面临威胁
	②光刻胶存在境外供应不能持续的可能，亟需国产化
	③国内KrF/ArF光刻胶用量需求大增，但市场供应面临不足及风险，亟需加速国产化
	④客户需求迫切且主动力邀公司从事KrF/ArF光刻胶业务

	（2）关于KrF/ArF光刻胶，公司已具备足够的技术储备和研发能力
	①已完成KrF/ArF光刻胶相关技术储备，突破技术难点
	②已经掌握产品开发的底层技术，搭建标准化可复制的开发平台和内部有效的光刻评价体系，积累了丰富的数据资源和行业经验，后续细分型号产品的开发及落地不存在重大障碍
	③已配置优秀可靠的团队
	④已有产品通过客户验证测试并已获得订单，侧面说明公司对相关产品已经掌握了核心技术和生产工艺
	⑤公司在光刻胶方面承担国家重点项目，印证了公司在光刻胶领域的技术先进性
	⑥公司在光刻胶领域的技术实力和行业获得权威行业协会认可
	⑦从历史研究能力来看，公司不断突破光电半导体核心材料并已实现量产



	（五）结合原材料设计、合成和纯化壁垒、配方设计开发壁垒、工程化及规模量产壁垒等方面具体说明发行人在高端光刻胶领域技术壁垒突破情况，发行人技术及专利在国内外市场的竞争优势，高端光刻胶国内外市场规模以及发行人在取得供应商认证方面的竞争优势
	1、发行人在半导体光刻胶领域技术壁垒突破情况
	（1）原材料设计壁垒方面
	（2）合成和纯化壁垒
	（3）配方设计开发壁垒
	（4）工程化及规模量产壁垒
	（5）生产稳定性和品质一致性管控壁垒

	2、发行人技术及专利在国内外市场的竞争优势，高端光刻胶国内外市场规模以及发行人在取得供应商认证方面的竞争优势
	（1）发行人技术及专利在国内外市场的竞争优势
	（2）市场规模概况
	（3）发行人在取得供应商认证方面的优势


	（六）发行人是否已经具备生产酚醛树脂的核心技术，公司预计酚醛树脂研发成功以及后续预期完成中试时间不存在重大障碍的依据是否充分，在LCD光刻胶尚在研发测试阶段情况下，酚醛树脂的生产、销售计划，募投项目实施是否存在重大不确定性；生产用于PSPI材料（BPDL）的丙烯酸系衍生物的技术是否成熟，募集资金拟投向上述两款产品的金额及占项目二的比例
	1、发行人已经具备生产酚醛树脂的核心技术
	2、公司预计酚醛树脂研发成功以及后续预期完成中试时间不存在重大障碍的依据
	（1）已经积累了丰富的数据和经验
	（2）性能指标内测结果较好
	（3）公司在显示材料领域和光刻胶领域的布局和技术储备，为酚醛树脂的研发设计和工艺提供有力支撑
	（4）团队配置齐备

	3、在LCD光刻胶尚在研发测试阶段情况下，酚醛树脂的生产、销售计划，募投项目实施是否存在重大不确定性
	4、生产用于PSPI材料（BPDL）的丙烯酸系衍生物的技术是否成熟
	5、募集资金拟投向上述两款产品的金额及占项目二的比例

	（七）项目二除已完成中试和已应用在下游产品实现对外销售的产品外其他产品的具体情况，除酚醛树脂、用于PSPI材料（BPDL）的丙烯酸系衍生物外项目二是否还涉及其他产品尚未完成中试生产
	（八）综合上述情况，进一步说明募投项目是否投向主业，募投项目实施是否存在重大不确定性
	1、本次募投项目投向主业
	（1）公司始终围绕主业集中精力突破我国关键产业领域核心材料，自2012年开始布局光电半导体关键材料国产化，本次募投项目均投向光电半导体关键材料
	（2）技术同根同源，依托现有主业发展而来，与现有主业具有强关联性
	（3）系现有产品的系列丰富、扩产扩能或产业链延伸，属于现有主业的必要拓展
	①募投项目一系公司现有产品的系列丰富、扩产扩能
	②募投项目二系公司现有主业的向上延伸

	（4）人才一脉相承，产品延展根基牢靠
	（5）原料及核心工艺具有相通性
	（6）应用领域和客户具有重合性

	2、本次募投项目实施不存在重大不确定性
	（1）光刻胶项目实施不具有重大不确定性
	①人员储备丰富，人才梯队合理
	②已具备本次募投项目实施所需要的技术，产品已开发成功并不断优化升级和丰富产品，产品已顺利送样并初测成功，且已有产品获得客户验证通过
	③公司已建成30吨KrF/ArF光刻胶生产线，具备生产工艺条件且在不断优化
	④项目产品为客户定制，产品初测指标较好，产品后续销售具备客户基础

	（2）关键原材料国产化项目实施不具有重大不确定性
	①人员储备丰富，人才梯队合理
	②已具备关键原材料国产化项目实施所需要的技术，产品已开发成功并部分通过客户验证测试，部分应用于下游产品实现销售，具有较强的确定性




	二、《二轮问询函》问题2
	（一）上述被投资公司的股权结构、主营业务范围及构成，根据双方战略合作协议，预计拟与发行人及其子公司交易的规模
	（二）未来上述公司主营业务是否将围绕发行人产业链上下游，是否延展其他与发行人产业链关联较弱的业务，如何保障与发行人业务的协同性和互补性
	1、与珠海景锘的业务协同性和互补性说明
	2、与南通龙翔的业务协同性和互补性说明
	3、与鼎龙蔚柏的业务协同性和互补性说明
	4、与海外华昇的业务协同性和互补性说明
	5、与世纪开元的业务协同性和互补性说明
	6、发行人为保障与上述公司业务协同性和互补性拟采取的措施

	（三）关于已停止合作的被投资公司，发行人拟对相关股权投资的后续安排，相关财务性投资认定是否合理
	1、对已停止合作的被投资公司相关股权的后续安排
	（1）对珠海景锘股权投资的后续安排
	（2）对南通龙翔股权投资的后续安排

	2、 对已停止合作的相关投资不认定为财务性投资的合理性说明
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	二、发行人本次发行的主体资格
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	（一）主要关联方
	（二）关联交易
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	（二）重大侵权之债
	（三）金额较大的其他应收款、其他应付款

	十二、发行人重大资产变化及收购兼并
	十三、发行人章程的制定与修改
	（一）发行人章程的制定与修改
	（二）发行人章程的内容

	十四、发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作
	（一）发行人的股东大会、董事会、监事会议事规则
	（二）发行人股东大会、董事会、监事会的规范运作

	十五、发行人董事、监事和高级管理人员及其报告期内变化
	十六、发行人的税务
	（一）发行人及其子公司目前执行的主要税种、税率
	（二）发行人及其子公司报告期内享受的主要优惠政策
	（三）发行人及其子公司报告期内享受的主要财政补贴
	（四）发行人依法纳税情况

	十七、发行人的环境保护、安全生产、产品质量、技术等标准
	（一）发行人的环境保护情况
	（二）发行人的安全生产情况
	（三）产品质量、技术等标准

	十八、发行人募集资金的运用
	十九、发行人业务发展目标
	二十、重大诉讼、仲裁或行政处罚
	（一）发行人及其子公司的重大诉讼、仲裁或行政处罚
	（二）发行人控股股东、实际控制人的重大诉讼、仲裁或行政处罚
	（三）发行人董事长、总经理的重大诉讼、仲裁或行政处罚

	二十一、发行人募集说明书的法律风险评价
	二十二、律师认为需要说明的其他问题
	二十三、结论意见

	第二部分 关于《一轮问询函》回复的更新
	一、《一轮问询函》问题1
	（十一）发行人主营业务的客户类型，发行人业务是否包括直接面向个人用户的业务，如是，请说明具体情况；发行人及子公司现有业务、本次募投项目是否存在是否提供、参与或与客户共同运营网站、APP等互联网平台业务（包括已下架业务）；发行人是否为客户提供个人数据存储及运营的相关服务，是否存在收集、存储个人数据，对相关数据挖掘及提供服务的具体情况；发行人本次募投项目是否存在上述情况；
	（十二）发行人报告期内其他业务收入的明细及波动原因，涉及的业务是否符合相关产业政策要求。
	1、发行人报告期内其他业务收入明细及波动原因说明
	根据发行人的其他业务收入明细，报告期内，发行人其他业务收入构成如下：
	发行人其他业务收入主要为材料销售，2021年、2022年、2023年和2024年1-9月，材料销售占其他业务收入的比例分别为53.38%、76.01%、72.25%和59.66%，材料销售的产品主要为公司原材料销售和新开发产品/新拓展业务前期阶段销售等。受托研发和技术服务收入占其他业务收入的比例分别为21.66%、11.86%、13.70%、12.40%，除此之外，公司其他业务收入还包括租金、废品收入等，占比较低。


	二、《一轮问询函》问题2
	（一）结合各细分产品相关技术来源、主要产品和原材料涉及的主要外销或进口国家地区的贸易政策变动情况，说明公司是否对境外供应商和客户存在重大依赖，相关国家或地区贸易政策变动对公司经营的影响，公司拟采取的应对措施及其可行性、有效性
	（二）结合报告期内发行人外销收入对应的主要产品销量、销售价格、销售金额、境外主要客户基本情况、与境外主要客户相关协议或合同签署情况（包括但不限于客户名称、所属国家或地区、成立时间、主营业务、经营规模、销售金额、销售产品明细及合作时间），量化分析报告期内境外收入逐年下降的具体原因及合理性，结合报告期内发行人外销收入与出口报关金额、出口退税金额、应收账款余额及客户回款金额、外销产品运输费用等的匹配情况、报告期内函证情况等，说明境外销售收入的真实性、准确性，并结合报告期内函证回函率情况，说明回函不符或未...
	（三）前五大客户中存在成立时间较短的公司的原因及合理性，公司对其销售情况、销售价格是否公允、毛利率是否与其他同类客户存在显著差异，相关客户是否与发行人存在关联关系，相关交易是否具有商业实质
	（四）报告期内客户与供应商重合的具体情况及合理性，相关业务的交易背景及价格公允性，是否具有商业实质及符合行业惯例

	三、《一轮问询函》问题3
	（二）发行人此前已转让鼎汇微电子部分股权，在仍保留对其控股权的情况下，收购其少数股权的原因及商业合理性，结合前述情况及出售、收购决策程序，说明相关决策是否谨慎，是否存在利益输送情况，是否存在一揽子安排，涉及的相关信息披露是否充分、准确、完整

	四、《一轮问询函》问题4
	（一）结合本次募投项目的具体工艺环节、核心技术及来源、前期研发投入及研发进展、试生产情况、客户认可认证预计完成时间及壁垒、预计量产或实现销售时间、境内外同行业公司类似产品技术水平及主要技术壁垒，以及公司的人才储备、市场储备情况等，说明公司是否具备生产本次募投项目产品的技术水平，是否存在知识产权争端，是否具备批量化生产能力，主要原材料是否依赖境外供应商及贸易摩擦对本次募投项目的影响，本次募投项目的实施是否存在重大不确定性
	（三）募投项目投资明细、目前进展及董事会前投入情况，是否存在置换董事会前投入的情形，项目一少数股东不按同比例提供借款或增资的原因及合理性，是否存在损害上市公司利益的情形，是否符合《监管规则适用指引——发行类第6号》6-8相关要求



