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一、重要提示 

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监

会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。 

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。 

非标准审计意见提示 

□适用 不适用 

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

□适用 不适用 

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□适用 不适用 

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 华西证券 股票代码 002926 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

变更前的股票简称（如有） 无 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 曾颖 尹亮 

办公地址 
四川省成都市高新区天府二街 198 号

9 楼 

四川省成都市高新区天府二街 198 号

9 楼 

电话 028-86150207 028-86150207 

电子信箱 ir@hx168.com.cn ir@hx168.com.cn 

2、主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□是 否 

合并 

项目 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

营业总收入（元） 1,413,115,470.65 2,021,251,360.10 -30.09% 

归属于上市公司股东的净利

润（元） 
39,548,745.12 524,482,652.28 -92.46% 

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润

（元） 

42,045,903.78 517,582,586.04 -91.88% 

其他综合收益（元） 160,843,265.08 22,891,885.56 602.62% 

经营活动产生的现金流量净

额（元） 
-967,478,093.47 -3,093,684,150.88 不适用 

基本每股收益（元/股） 0.02 0.20 -90.00% 

稀释每股收益（元/股） 0.02 0.20 -90.00% 

加权平均净资产收益率 0.17% 2.31% 减少 2.14 个百分点 
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项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

资产总额（元） 84,191,134,553.54 88,890,476,567.95 -5.29% 

负债总额（元） 61,321,390,797.93 66,088,301,612.32 -7.21% 

归属于上市公司股东的净资

产（元） 
22,854,039,124.19 22,784,897,113.99 0.30% 

母公司 

项目 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

营业总收入（元） 1,479,533,510.52 1,871,007,110.90 -20.92% 

净利润（元） 144,037,686.43 470,723,252.60 -69.40% 

其他综合收益（元） 160,843,265.08 22,891,885.56 602.62% 

经营活动产生的现金流量净

额（元） 
-1,344,727,065.47 -2,309,708,478.11 不适用 

基本每股收益（元/股） 0.05 0.18 -72.22% 

稀释每股收益（元/股） 0.05 0.18 -72.22% 

加权平均净资产收益率 0.65% 2.15% 减少 1.50 个百分点 

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

资产总额（元） 80,995,576,387.84 85,191,655,387.59 -4.93% 

负债总额（元） 58,794,633,228.81 63,164,343,180.07 -6.92% 

所有者权益总额（元） 22,200,943,159.03 22,027,312,207.52 0.79% 

3、母公司净资本及有关风险控制指标 

单位：元 

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

核心净资本 17,221,498,049.91 16,869,010,746.81 2.09% 

附属净资本    

净资本 17,221,498,049.91 16,869,010,746.81 2.09% 

净资产 22,200,943,159.03 22,027,312,207.52 0.79% 

各项风险资本准备之和 7,094,350,153.52 7,167,882,390.98 -1.03% 

表内外资产总额 61,817,594,625.80 66,544,957,841.51 -7.10% 

风险覆盖率 242.75% 235.34% 增加 7.41 个百分点 

资本杠杆率 27.90% 25.53% 增加 2.37 个百分点 

流动性覆盖率 346.33% 299.29% 增加 47.04 个百分点 

净稳定资金率 203.27% 201.37% 增加 1.90 个百分点 

净资本/净资产 77.57% 76.58% 增加 0.99 个百分点 

净资本/负债 46.08% 40.51% 增加 5.57 个百分点 

净资产/负债 59.40% 52.90% 增加 6.50 个百分点 

自营权益类证券及证券衍生

品/净资本 
10.39% 9.58% 增加 0.81 个百分点 

自营固定收益类证券/净资

本 
148.34% 171.57% 减少 23.23 个百分点 
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4、公司股东数量及持股情况 

单位：股 

报告期末普通股股东总

数 
87,364 

报告期末表决权恢复的优先股股东总

数（如有） 
0 

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份） 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条件的股份

数量 

质押、标记或冻结情况 

股份状态 数量 

泸州老窖

集团有限

责任公司 

国有法人 18.13% 475,940,143 0 不适用 0 

华能资本

服务有限

公司 

国有法人 11.34% 297,798,988 0 不适用 0 

泸州老窖

股份有限

公司 

国有法人 10.39% 272,831,144 0 不适用 0 

四川剑南

春（集

团）有限

责任公司 

境内非国

有法人 
6.79% 178,329,599 0 不适用 0 

中铁信托

有限责任

公司 

国有法人 3.74% 98,081,280 0 不适用 0 

四川省宜

宾五粮液

集团有限

公司 

国有法人 2.83% 74,304,000 0 不适用 0 

重庆市涪

陵投资集

团有限责

任公司 

国有法人 2.83% 74,304,000 0 冻结 
74,304,00

0 

四川峨胜

水泥集团

股份有限

公司 

境内非国

有法人 
1.61% 42,300,000 0 不适用 0 

中国建设

银行股份

有限公司

－国泰中

证全指证

券公司交

易型开放

式指数证

券投资基

金 

其他 1.35% 35,469,449 0 不适用 0 

四川省宜

宾市投资

有限责任

公司 

国有法人 1.08% 28,467,041 0 不适用 0 

上述股东关联关系或一

致行动的说明 

前 10 名股东中，泸州老窖集团有限责任公司为泸州老窖股份有限公司控股股东。除上述股

东关联关系以外，公司未获知其余股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。 

参与融资融券业务股东

情况说明（如有） 

中国建设银行股份有限公司－国泰中证全指证券公司交易型开放式指数证券投资基金：2024

年初转融通证券出借余量 263,900 股，2024 年上半年末转融通证券出借余量 90,900 股。 
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持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况 

适用 □不适用 

单位：股 

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况 

股东名称

（全称） 

期初普通账户、信用账

户持股 

期初转融通出借股份且

尚未归还 

期末普通账户、信用账

户持股 

期末转融通出借股份且

尚未归还 

数量合计 
占总股本

的比例 
数量合计 

占总股本

的比例 
数量合计 

占总股本

的比例 
数量合计 

占总股本

的比例 

中国建设

银行股份

有限公司

－国泰中

证全指证

券公司交

易型开放

式指数证

券投资基

金 

33,964,549 1.29% 263,900 0.01% 35,469,449 1.35% 90,900 0.00% 

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化 

□适用 不适用 

5、控股股东或实际控制人变更情况 

控股股东报告期内变更 

□适用 不适用 

公司报告期控股股东未发生变更。 

实际控制人报告期内变更 

□适用 不适用 

公司报告期实际控制人未发生变更。 

6、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□适用 不适用 

公司报告期无优先股股东持股情况。 

7、在半年度报告批准报出日存续的债券情况 

适用 □不适用 

（1） 债券基本信息  

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 
债券余额（万

元） 
利率 

华西证券股份

有限公司 2020

年面向合格投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

20 华股 01 149043 
2020 年 02 月

24 日 

2025 年 02 月

25 日 
41,000 3.42% 

华西证券股份 21 华股 03 149740 2021 年 12 月 2024 年 12 月 200,000 3.13% 
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有限公司 2021

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

三期） 

08 日 09 日 

华西证券股份

有限公司 2022

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

22 华股 01 149772 
2022 年 01 月

10 日 

2025 年 01 月

11 日 
200,000 3.05% 

华西证券股份

有限公司 2022

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

二期） 

22 华股 02 149996 
2022 年 07 月

19 日 

2025 年 07 月

20 日 
200,000 2.93% 

华西证券股份

有限公司 2022

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

三期） 

22 华股 03 148088 
2022 年 10 月

19 日 

2025 年 10 月

20 日 
200,000 2.70% 

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

23 华股 01 148180 
2023 年 02 月

08 日 

2026 年 02 月

09 日 
200,000 3.45% 

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

二期） 

23 华股 02 148292 
2023 年 05 月

18 日 

2026 年 05 月

19 日 
200,000 3.09% 

华西证券股份

有限公司 2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

三期） 

23 华股 03 148519 
2023 年 11 月

22 日 

2026 年 11 月

23 日 
200,000 2.98% 

华西证券股份

有限公司 2024

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期） 

24 华股 01 148588 
2024 年 01 月

22 日 

2027 年 01 月

23 日 
200,000 2.8% 

华西证券股份

有限公司 2024

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

二期） 

24 华股 02 148754 
2024 年 06 月

04 日 

2027 年 06 月

05 日 
150,000 2.25% 

华西证券股份

有限公司 2024

年面向专业投

资者公开发行

24 华股 03 148839 
2024 年 08 月

02 日 

2027 年 08 月

05 日 
200,000 2.02% 
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公司债券（第

三期） 

报告期内公司债券的付息兑付情

况 均按时兑付本金及利息 

（2） 截至报告期末的财务指标 

单位：万元 

项目 本报告期末 上年末 本报告期末比上年末增减 

流动比率 2.1155  1.8142  16.61% 

资产负债率 62.17% 64.74% 减少 2.57 个百分点 

速动比率 2.1155  1.8142  16.61% 

 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

扣除非经常性损益后净利润         4,046.27             51,591.51  -92.16% 

EBITDA 全部债务比 1.56% 2.82% 减少 1.26 个百分点 

利息保障倍数             1.02                  2.08  -50.96% 

现金利息保障倍数            -0.15                 -3.44  不适用 

EBITDA 利息保障倍数             1.24                  2.25  -44.89% 

贷款偿还率 100% 100% - 

利息偿付率 100% 100% - 

三、重要事项 

1、报告期公司主要业务简介 

2024 年上半年，新“国九条”、“科创板八条”、规范上市公司股东减持管理、基金股票交易佣金费率下调等一系

列改革措施陆续推出、落地，进一步强化监管力度，有效地保护投资者，促进资本市场高质量发展。与此同时，A 股市

场的各主要指数、日均股基交易量、股权及债券融资规模等呈现出不同程度的下滑，公司经营发展面临了一系列挑战和

机遇。对此，公司上下继续保持韧劲和定力，积极顺应行业发展趋势，有效应对市场变化，大力推进业务模式转型及经

营管理变革，各项工作有序推进并取得了一些成效。公司上半年实现营业收入 14.13 亿元，同比下降 30.09%；实现归属

于上市公司股东的净利润 0.40 亿元，同比下降 92.46%；截至报告期末，公司总资产 841.91 亿元，较期初下降 5.29%；

归属于上市公司股东的净资产 228.54 亿元，较期初增加 0.30%。报告期各业务经营情况如下： 

（1）经纪及财富管理业务  

公司经纪及财富管理业务主要包括证券和期货经纪业务、推广和代理销售金融产品业务、提供专业化研究和咨询服

务业务等。报告期内，公司实现经纪及财富管理业务收入 8.42 亿元，占营业收入比重 59.59%，较上年同期下降 18.46%。 

①经纪及财富管理业务 

报告期内，公司坚持“以客户为中心”，积极践行金融工作的政治性、人民性，持续精进专业服务能力，推进财富

管理转型走深走实。公司结合监管要求和行业新规，重点围绕“坚定转型谋长远”“提质增效稳收益”两条核心主线，

主动作为，在复杂环境下巩固并保持零售业务行业竞争力。提升线上、线下客户渠道的合作效率和质量，持续扩大客户

规模；以资产配置理念推动产品销售工作，深化产品的研究、供给和销售能力，加强与外部优质基金公司深度合作，同

时做好客户陪伴和服务，不断做大产品保有规模；纵深打造数字生态，强化科技赋能力度，推进平台迭代升级，提升客

户体验；持续加快基金投顾业务的战略布局，积极向买方投顾转型。 

公司加强对客户的服务，通过推出新产品、新策略等形式满足不同市场环境下的多样化客户需求，努力做好投资者

的持续服务，同时继续丰富产品及投顾的服务内容，用专业为客户创造价值。在基金投顾业务方面，公司持续塑造“华

彩安逸投”品牌不断丰富投资组合策略体系，满足投资者安逸投资、多元投资的需求，实现了签约客户数和保有规模持
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续双增长，同时探索买方投顾新模式，通过新媒体等形式，将投资者教育与服务深度融合，积极向投资者传递“科学配

置、理性投资、长钱长投”等投资理念。截至 2024 年 6 月 30 日，公司基金投顾保有签约人数超过 4 万户，保有资产规

模突破 10 亿元，荣获财联社“最佳基金投顾奖”。 

在零售新增客户营销上，面对市场波动及传统渠道合作环境变化，公司探索新的业务模式，将公司利益、员工利益

和客户利益统一，积极推动“以客户为中心”的资产配置业务模式并初步取得成效，有效改善了线下团队新增客户资产

和创收结构，为公司践行财富管理打下坚实的客户基础。 

在金融产品代销方面，公司着力扩大产品保有规模，提升金融产品服务客户数量，进一步优化金融产品代销收入结

构，截至 2024 年 6 月末，公司金融产品业务实现协会口径业务收入 3,215.30 万元。公司坚定为投资者开展全方位的资

产配置服务，重点丰富指数基金产品线和持营产品池，为不同需求的投资者提供更为多样化的选择。在市场低迷期，努

力提振投资者信心，不断升级金融产品服务体系，践行公司财富管理 3.0 转型战略。 

在推进科技赋能业务方面，公司搭建以客户为中心，产品为载体的平台服务体系，在投顾、金融、工具等板块通过

科技手段实现对不同客群的产品服务覆盖，持续推动客户端数字化建设、智能中台建设，持续提升员工赋能平台数字化

服务能力，完善智慧员工端及企微展业资源、数据、工具产品能力升级迭代，实现线上运营全流程提质增效。同时构建

财富管理科技服务生态，进行新媒体业务创新探索，加强技术创新，数字化运营及服务能力进一步提升。 

报告期内，面对市场等诸多不利因素影响，公司多措并举共开立产品户（非代销）91 户，合计引入资产 8.2 亿元。

一是优化种子基金投资策略配比，降低波动性，加强遴选低波策略产品进行投资，助力优秀私募做大做强；二是适时开

展内部营销竞赛活动，充分调动分支机构积极性，加强新产品户的开发和存量产品户的激活，做大公司机构产品账户资

产规模；三是加强系统等服务体系建设，通过多方面调研比较，形成公司算法总线项目建设方案，积极推动项目落实。 

②提供专业化研究和咨询服务业务 

报告期内，在公募费率改革持续推进实施的政策背景下，公司推动研究业务升级，以深度研究驱动为核心，聚焦内

部价值创造，积极践行研究协同工作，通过区域经济研究、产业链研究等推动“投资+研究+投行”联动，导入优质业务

资源、输出专业研究成果，为地方政府、公司相关部门、子公司提供协同支持，助力实体经济发展，有效赋能公司业务，

全方位提升公司资本市场影响力。 

（2）信用业务 

公司信用业务主要包括融资融券业务、股票质押式回购业务、约定购回式证券交易业务等资金融通业务。报告期内， 

公司实现信用业务收入 4.05 亿元，占营业收入比重 28.64%，较上年同期下降 4.55%。 

①融资融券业务 

2024 年上半年市场出现多轮极端下跌行情，全行业面临业务风险，公司通过高效的协同配合、成熟健全的工作机制，

主动出击，平稳化解了由市场调整引发的融资融券业务各项风险，以客户为中心平衡好客户需求和业务风险控制需要，

在市场极端下跌行情中公司未产生任何不良债权。在市场融资利率极速下滑的情形下，公司通过提升对融资融券客户的

差异性、精细化管理，不断满足客户的需求多样化，为业务规模的增长提供保障支撑。 

②股票质押式回购业务 

报告期内，公司股票质押式回购业务以支持上市公司高质量发展为指导，以服务实体经济为目标，持续完善业务风

险管控措施，不断优化客户结构，审慎开展股票质押新增业务。截至报告期末，公司自有资金对接股票质押业务融出资

金余额为 41.90 亿元，报告期内实现利息收入 1.02 亿元。截至报告期末，自有资金对接股票质押存续项目综合履约保障

比例 207%，公司股票质押式回购业务未发生本金损失，业务风险控制有效。公司紧跟市场情况和客户需求，保持合理规

模，将股票质押业务作为公司上市公司及股东综合服务的切入点和抓手，构建“战略客户”管理、服务、价值挖掘的协

同机制，服务实体经济，提升综合金融服务能力。 

（3）投资业务 

公司投资业务主要包括公司自营的股票、债券、基金等投资，以及子公司另类投资业务。报告期内，公司投资业务

收入 0.05 亿元，占营业收入的比重为 0.37%，较上年同期下降 98.56%。 

①固定收益业务 

报告期内，宏观经济运行稳中趋缓，货币政策保持宽松，财政政策平稳温和且符合市场预期，海外美联储逐渐转向

宽松的预期升温，债券市场收益率持续震荡向下，一度创下历史新低，走出一波牛市行情。公司固定收益业务整体投资
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策略得当，把握住了市场的主要机会。投资交易方面，准确判断债市趋势性机会，同时，关注大类资产轮动，积极挖掘

固收+品种的交易机会；做市交易方面，保持中性偏多的交易思路，在承担较小风险的情况下努力提高组合收益率，通过

不断在市场报价，为市场提供了必要的流动性服务；销售交易方面，在准确判断市场与合理分工的基础上，大力发展撮

合、分销业务；此外，继续强化 FICC 业务布局，稳步实施固定收益业务战略规划。 

②股票投资业务 

2024 年上半年，指数延续上年弱势并加速探底，此后在政策支持下指数逐步走稳，但由于市场短期预期难以兑现，

市场再度陷入了持续缩量调整之中。全市场平均下跌 20.56%，中位数下跌 23.73%。公司充分认识到市场环境的复杂性，

经受住了市场的考验。下半年，公司将用积极的态度面对不利的市场环境，改进投资管理、优化投资策略，努力提高投

资回报。 

③衍生金融业务 

报告期内，伴随市场对经济复苏预期的转变和宏观经济环境的变化，A 股市场整体表现为宽幅震荡，广义高股息投

资在多数时间成为市场主线，同时，各种阶段交易逻辑驱动不同的结构化行情轮番演绎。公司将衍生金融总部定位为量

化投资中心以及创新业务综合平台。在量化投资业务上，公司采用多元化的投资策略，在控制风险的前提下，通过参与

资本市场的价格发现，获取非方向性绝对收益。公司投资策略在整体上侧重量化基本面分析，助力国家经济结构转型过

程中优质发展企业的价值发现和流动性供给，特别是主观基本面投资中覆盖程度有限的中小上市公司。在创新业务综合

方面，公司以衍生品为主要抓手，协助公司为客户提供多元化的财富管理服务。 

（4）投资银行业务 

公司的投资银行业务主要包括证券承销与保荐业务、财务顾问业务及新三板推荐等业务。报告期内，公司实现投资

银行业务收入 0.48 亿元，占营业收入的比重为 3.39%，较上年同期下降 41.96%。 

①股权融资业务 

受暂停保荐业务资格影响，在暂停业务资格期间，公司不能继续开展保荐业务，报告期内未完成 IPO、再融资、并

购重组财务顾问、新三板推荐等股权融资项目。在知悉有关事项后，公司将服务客户利益放在首位，妥善处理在手项目，

积极推动开展临近完成保荐项目交接的相关工作。 

②债券融资业务 

报告期内完成了“24 建材 K1”“24 蜀道 Y1”“24 先进 K1”“24 泸临 01”等 20 只债券的发行，承销规模 79.77 亿

元。在地方政府债方面，上半年公司累计中标 107 次，中标量 85.26 亿元。截至目前，公司有 20 余个公司债、企业债项

目取得批文待发行或在审。 

（5）资产管理业务 

资产管理业务主要是指公司作为集合、单一和专项资管产品管理人提供的资产管理服务。报告期内，公司实现资产

管理业务收入 0.62 亿元，占营业收入的比重为 4.35%，较上年同期上升 10.07%。 

公司资产管理业务近年来深耕债券投资、资产证券化两大重点业务领域，积极布局权益投资，已经具备了较强的行

业竞争力和一定的品牌影响力。报告期内，公司资管业务持续优化人才队伍、拓展销售渠道，产品线布局日趋完善，与

各类金融机构合作日益深化。截至报告期末，母公司受托管理集合计划规模 196.21 亿，单一计划规模 87 亿，专项计划

486.64 亿。 

2、主营业务分业务情况 

单位：元 

业务类别 营业总收入 营业总支出 营业利润率 

营业总收

入比上年

同期增减 

营业总支

出比上年

同期增减 

营业利润率比上年同期

增减 

经纪及财富管理

业务 
842,061,527.93 562,684,286.64 33.18% -18.46% -17.10% 减少 1.09 个百分点 

投资业务 5,270,472.69 262,352,394.12 -4,877.78% -98.56% 126.58% 减少 4,946.07 个百分点 

信用业务 404,653,211.17 300,886,194.32 25.64% -4.55% 32.69% 减少 20.87 个百分点 

投资银行业务 47,894,435.01 73,700,716.53 -53.88% -41.96% -30.41% 减少 25.53 个百分点 

资产管理业务 61,514,176.82 43,672,599.59 29.00% 10.07% -17.26% 增加 23.44 个百分点 
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变动原因： 

（1）经纪及财富管理业务营业收入同比减少 18.46%，营业利润率同比减少 1.09 个百分点，主要受市场行情波动、

日均股基交易量下滑等影响所致； 

（2）投资业务营业收入和营业利润较上年同期减少，主要是受 A 股市场行情影响，权益类投资业务收益减少和减值

增加所致； 

（3）信用业务营业收入同比减少 4.55%，营业利润率同比减少 20.87 个百分点，主要是信用业务利息收入减少和受

市场行情影响减值计提增加所致； 

（4）投资银行业务营业收入同比减少 41.96%，营业利润率同比减少 25.53 个百分点，主要是受行业集中度不断提

升、监管压力持续增大、公司保荐业务资格暂停等影响，证券承销业务收入减少所致； 

（5）资产管理业务营业收入同比增加 10.07%，营业利润率同比增加 23.44 个百分点，主要是资管产品业绩报酬收

入增加所致。 

3、报告期内，公司经营情况无重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响

的事项。 


	一、重要提示
	二、公司基本情况
	1、公司简介
	2、主要会计数据和财务指标
	3、母公司净资本及有关风险控制指标
	4、公司股东数量及持股情况
	5、控股股东或实际控制人变更情况
	6、公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
	7、在半年度报告批准报出日存续的债券情况
	（1） 债券基本信息
	（2） 截至报告期末的财务指标


	三、重要事项
	1、报告期公司主要业务简介
	2、主营业务分业务情况
	3、报告期内，公司经营情况无重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。


