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(2) FHBRLTF 20213 B, FEWFAREGRBEWSE, BF CIAPFEEL
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CLAE B ZH A 7 5 P oRh 78 30 20 BRI FL B S )i o P 8 7 4T 75 305 S ) 0 55
WO ELENGEEN 5 8E, FARTE L EHMR G “HUE AR5 EA T
“s WA FERE N STFEBCRAA S AL 2 (ON) I A B B RS
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S BRI LIRSS BRI B i T 2 B0 2 S5 e n T

A JIT0
=i 20234 10 A 31 H 20224 12 A 31 B 20214812 A 31 H
RPge 60, 503. 26 59,021.93 27,203. 79
Rk & 3% 603. 66 115. 74 391. 69
)R L% q 44,984. 52 39,731.86 34, 681. 52
AT KA 2,981. 47 2,282.38 2, 854. 66
HA gk 1,195. 07 24,578. 01 14,120. 25
A5 987.53 847. 64 760.29
SRR~ 24,257. 32 18, 798. 40 20, 603. 00
HAbR T 0.79 0.37 4,38
AT A 135, 513. 62 145, 376. 33 100, 619. 59
K IRAF 2,211.91 3,015.55 2,986. 44
B VLR LY NS 1,000. 00 1,000. 00 1, 000. 00
B & f > 1,333.90 1,397. 51 1, 694. 49
1 AR = 1,027. 87 1,257.90 31.10
PR 8.38 10. 14 4.30
BAE 13. 11 - -
KIpH#ES A 101. 31 35.76 72. 21
i 3E PR FFRLT - 1,314.54 955.18 71.84
FAedER BT~ 32,354.72 - 10, 319. 20
R T2 A 39,365.74 7,672.04 16,179.58
B att 174,879.37 153,048.37 116,799.17
4R 3K 150. 00 - -
MAT E 4 188. 48 26.22 -
BLAT IR 3K 12, 187. 94 16,522. 86 12, 570. 64
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=i 2023410 A 31 H 2022412 A 31 H 20214812 A 31 H
AR Ak 4,961.25 3,263.08 2,726. 46
B2 A+ B T 8 5, 438. 05 6,217. 49 5, 826. 81
B AL 2,374. 66 2,073. 11 1,064. 44
HAb AT 1,724.09 1,777. 60 1, 658. 52
%gﬂﬁ%%#mﬂ 505. 90 546. 54 31. 69
F AR ARk 3,307.07 2,166. 67 2,403. 43
R AT AT 30, 837. 44 32,593. 56 26, 282. 00
AR R A 542.77 794.75 -
HIEN S - 295. 80 345. 80
FAudER 3 KA - 30. 00 -
R BB at 542. 77 1,120.55 345.80
fifrait 31, 380. 21 33,714.12 26, 627. 80
R 143,499.16 119,334.25 90,171.37
W H 20234£1-10 A 2022 4EFE 2021 4R

ERILON 70,327.69 88,499.72 79,293.28
e F A 31, 398. 69 40, 572. 56 36, 475. 45

4 B K Aa 255.29 398. 20 310.88

#a8 % A 15,572.16 17, 612. 37 17,526. 44
Am: FAe s 1,759. 02 1, 130. 82 1,125.15
& b £ 25,550. 93 30, 771. 07 25, 853. 28
Aa: B IMEN 8. 58 7.08 6.24
B Bksh X 0.30 0.17 24. 37
#7450 25,559. 21 30, 777.98 25, 835. 15
e FTAEHL 1,853. 66 1,726.92 (536. 81)
2 aIRE 23,705.55 29,051.06 26,371.96
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#45: AL

¥4 AR FE R b & He =l 25 R
2021 A - 39, 500. 00 29,000. 00 | 10, 500. 00
CERIE XEi 2022 F K 10, 500. 00 60, 500. 00 60, 500. 00 | 10, 500. 00
2023 5+ 1-10 A | 10, 500. 00 43, 500. 00 54, 000. 00 -
2021 & - 3, 700. 00 500.00 | 3,200.00
LA 2022 F B 3, 200. 00 10, 750. 00 800. 00 | 13, 150. 00
2023 % 1-10 A | 13,150.00 14,150. 00 27, 300. 00 -

E: 2021 K. 2022 F K. 2023 4 1-3 A #H @A MEHABESHARETER AT 3]
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B FEXK 2023 5 1-10 A 2022 & 2021 4B
B AR 48. 67 86.18 64. 36
ik 165. 29 187.35 44. 87

DHGER, BT AR AT AR T 5

2021 K. 2022 K. 2023 % 10 A K, AEREEIF AR GIREBE) 1
B Y49 BN 27,457.59 J7C. 43,143.97 JiJC. 54,808.49 570, 45 HI& K,
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L SESHHBUERKE KL
OEHA

IR T E IR T AT ERS I X BB IR 6 RSN . &5 HR
FEFRBENS R EEN LM SR, HraEPaadlaT 2022 F528 7 RERE K,
A E AL I RS RIS G . 2021-2022 547 92 5 N 5 IR A3
2% 30 O

5-10



¥f5: AL

58 B & S RUE: S 4

2021 % | 2022 % | 2023% | 20244 | 2025% | 2026% | 2027 %
ih*%% 5,597.47 | 26,133.93 / / / / /
5 KR 2 ALK
N / 367% / / / / /
TR / / 51,663.70 | 61,996.44 | 74,395.73 | 81,835.31 | 85,927.07
AN
e / / 98% 20% 20% 10% 5%

TR R E VSN T R FL s 14 B R T
Ak 35T G BUANAR RAT Wbk e ka4 kAT

R FMXRSY, WS RA G,

@B A
s

YR AR, AR5 RAAEN 4T :

i,

B S5 AR T EONIR ST 55, AR AR A DR AR E

AR TS & v H e 52 B
5 P S SERRN SE LS DU LE ,

Tt

o MEEHXE

25 AL
% BE5E TR B
2021 5 | 2022 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4 2027 4
EEE LKA | 3,553.62 | 16,248. 51 / / / / /
EREA R 37% 38% / / / / /
M % gk A / / 31,044.52 | 37,218.97 | 44,330. 14 | 48,031. 38 | 49, 664. 59
S UERUE 3 / / 40% 40% 40% 41% 42%

T ELER A b A AR A B R T

BATFRM

R FETILE 25 3 M B %K F

P LA R kg LA, R TFAEERMAIALE K ROGIARZ S

B, W ARMARERE, APREFMACENRE—FIHEK, 5EEFTHORS
KAy e BRI, WRLAIEAKPE LA, B P HUNE LR RN R 2

BAE/NE BT, IET 2027 FETRRE

¥, BUNEE RAT S,

@I B

Jo1e) 9% FH 32 O HA T

5 R RAEST 4= T
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¥f5: AL

&8 &Y 4 R B
2021 % | 2022 % 2023 % 2024 % 2025 % 2026 % 2027 4%
EEAER |5 449.72 | 23,198.53 / / / / /
EFRARE o A& 97% 89% / / / / /
TR 2 5] % A / / 40, 466. 62 | 40, 486.93 | 38,246.11 | 30, 853.17 | 20, 675. 96
TR 27 i) % P & / / 78% 65% 51% 38% 24%

T HELIER 1 S 8] B FH 2 AR L R TN« R e T 25 4 Bl AL P AT TN
BT AELTRAY, RETHPFHEELBAARERFROGTHES
SN LBI T RTE, WA AREERFZEHBRAL, MAERLETEL, AT
REBHAPFOTHE FTRAXEERERETE, BTN FEH &K A %
AR RS T F b xtT 2023 IR, 254 2023 G4 SEhrlk 55 T T
OUHEAT T TSR, TAHE A S WA m AT N, HAR A S
TFRBEATT . TR IRHR R e A E R DAY FEL L LR EAY, TR R
AEEk.

@Fr 3L

K 25% I TS BB, £Ra 25 REWEA S RIINTH 0 R AT 77 S35 B R Ah 5 15
LZHEN (T AR o

® 18 # 4%

BREHELEATHRHBOR. RV/IFAEADRARZT AR BHE, ARKE
RHBRFTFINAHATAN. B TFHRER R =L E2HETRE, WEFREA,
P A LA B EZ T 2HT 2025 BigAr B £, BTN 2025 5B 2 &
A RR4E A K T 2023 4w 2024 45, 2026 S5 & VAJS TR A 18] I #738 F A P,
#2026 2 AJG HUR KA A A7 B FRAK 2 B A, TR L2 R B ARG T

¥45: AL
A M F B
2023 % 2024 2025 % 2026 % 2027 4%
Bl 37. 68 38.17 31.17 42. 25 45.19
OF A X

5-12




HEEHTARIHIZALTFRENEF ZHAT, RELTFRELIEHF
1 RFRAMARTAEL S, REFEFLEATFEO I B RAREE T RKETH
ﬁ:‘o ﬁ‘md%%&n—)::

#l5: FA
A A F B
2023 2024 2025 S 2026 2027 4
AL H 24. 00 30.00 35.00 45. 00 50. 00
DEEF 2B

AWML ELFLEHLTEGNHRMAT LREFEERN, HHeth LRz
BRRHT . AIHELETUNRZERLAGEARENIN, BRAXMEEHAHER
#AR, MAURARKEREFEETETRE, HHBTETLFEMHT.

BRRTE=RAT = (REBRT S RIFLETRT =) -3 R4 R/ & 0
B AFZE M 5 AR)

NEFREREMEETE=-FFRFRENETET - L—FRELNTEY

4
BEFTEEMBRTANER T :
¥ AL
H g A B
2023 % 2024 5 2025 5 2026 5% 2027 5
BB KA I 8,197.47 1,491.83 1,619.91 579.34 -128. 41
OLiIES
KRBT 35 85 A B AS sE A5 8 (WACC) i sE T I 4 13. 55%.
@4k g & HA R AW K
¥45: AL
. TR ) # A
2023 & 2024 & 2025 & 2026 5 2027 % K 43
Bk 51,663.70 61,996.44 | 74,395.73 | 81,835.31 | 85,927.07 | 85,927.07
AR Bl A 31,044. 52 37,218.97 | 44,330.14 | 48,031.38 | 49,664.59 | 49, 664.59
2 B Kt m 15. 50 18. 60 22.32 24.55 1567.24 246. 23
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A H

TR KA

2023 % 2024 % 2025 4 2026 4 2027 % K & H

#iE % R 40,466.62 | 40,486.93 | 38,246.11 | 30,853.17 | 20, 675.96 | 20, 675.96
2 A1) -19,862.94 | -15,728.05 | -8,202.84 | 2,926.20 | 15,429.28 | 15, 340.29
B FTAALSE A - - - - -| 2,596.13
b E R -19,862.94 | -15,728.05 | -8,202.84 | 2,926.20 | 15,429.28 | 12,744.16
+47 1B e 4K 37.68 38.17 31.17 42.25 45.19 45.19
—if P A b X 24.00 30. 00 35.00 45. 00 50. 00 45.19
RN R b 8,197. 47 1,491.83 | 1,619.91 579.34 -128. 41
BNERE —28,046.72 | -17,211.71 | -9,826.58 | 2,344.11 | 15,552.88 | 12,744.16
e 0. 50 1.50 2.50 3.50 4,50
HaE 13. 55% 13. 55% 13. 55% 13. 55% 13. 55% 13. 55%
b SN -26,319.94 | -14,224.35 | -7,151.82 | 1,502.45 | 8,778.82 | 53,080.77
Z2ERF A 15, 665. 93
i:ﬁiﬁﬁﬁ& -14,861. 26
Eﬁé%ﬂﬁ% 804. 67

R B 5 v S AR R 40 I B BT AR AT W B R E R S B4 UK, B
E M,

HARTE O ARG 2 “HIUE brRB BRI Z “t+— b A
R E AN T BERFA R TR 2« (8D e SN B 7 e 40 3 25 T B 1 1oL
Z A EHT IR HIAE 5 B IR B FodE” 22 (4) Bkt AU (B A 4T 7
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W E A 2,576.68 | 8,991.44 | 10,910.73 | 13,229.97 | 14,650.10 | 15,408.41 | 15,408.41
i 42 S Bt 16.98 54.23 65.57 79.44 87.49 92.47 92.47
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I 2 FH 430.96 | 1,763.51 | 1,896.89 | 2,004.67 | 2,090.08 | 2,159.54 | 2,159.54
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	问题4
	一、剔除新电途影响后标的资产报告期各期的主要财务状况与经营业绩等财务数据
	二、 结合报告期内邦道科技向上市公司、新电途拆出资金的原因，邦道科技、上市公司可动用货币资金情况，新电途与上市公司、邦道科技业务的联系及协同情况，披露在新电途成立时间较短且业务前期需大额投入的情况下，在此时点向上市公司等相关方出售股权的合理性，新电途出售后的业务体系与管理团队等是否发生较大变动
	三、模拟测算未剥离新电途情况下邦道科技股东权益价值的评估情况，并结合出售新电途时使用的估值参数的取值依据及其合理性、剥离新电途后其实际经营业绩及与收益法估值的差异、聚合充电业务未来发展预期等，进一步披露转让定价公允性，是否存在为抬高本次交易估值而按投资成本转让亏损资产的情形，相关交易安排是否有利于保护上市公司及中小股东利益
	（1）未剥离新电途情况下邦道科技股东权益价值的评估情况模拟测算
	（2）转让定价公允性分析

	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二） 核查意见


	问题5
	一、邦道科技期后业务发展及业绩实现情况（合并报表与母公司口径），包括但不限于各项主要业务实际实现收入、毛利率及整体业绩，与评估预测是否存在较大差异
	二、量化分析邦道科技与支付宝分成比例下降对邦道科技收入、成本、利润的影响，后续是否存在进一步下降风险，并结合用户人数、缴费金额、覆盖地区等参数历史期间增长情况、不同缴费平台间竞争情况，补充披露公共事业缴费业务在业务稳定期内预测未来收入仍持续增长的依据及可实现性
	1）邦道科技与支付宝分成比例下降的影响
	2）公共事业缴费业务在业务稳定期内预测未来收入仍持续增长的依据及可实现性

	三、结合数字化软件服务历史收入增长情况、主要在手订单金额及执行周期、除交能融合领域外的其他领域的业务发展情况与订单金额等，补充披露预测期邦道科技数字化软件服务收入增长速度较快的可实现性，评估预测是否谨慎、合理
	四、虚拟电厂业务发展初期收入快速增长及保持较高毛利率的可实现性，截至回函日市场化售电的售电量增加及度电收益是否符合预期
	五、结合互联网运营服务业务、数字化软件服务业务行业发展趋势、标的资产相关业务的核心竞争力、与主要客户合作的可持续性、新客户开拓情况等，补充披露预测期内前述业务毛利率水平的合理性
	六、截至2023年末邦道科技应收款项的实际回款情况，与营运资金相关的财务报表科目金额对比评估预测是否存在较大差异
	1）截至2023年末邦道科技应收款项的实际回款情况
	2）与营运资金相关的财务报表科目金额对比评估预测的差异情况

	七、结合被投资企业的期后经营业绩与业务发展情况，披露长期股权投资是否存在减值迹象，在被投资企业存在亏损的情况下仍发生评估增值的合理性
	八、结合邦道科技的经营模式、行业地位和现金流量等情况，补充披露邦道科技存在大额资金闲置的具体原因及经营使用计划，历史增长情况与前次交易后经营业绩是否匹配，相关资金是否存在使用受限情形，对河南国都的投资列报至其他非流动金融资产并以成本法进行评估的合理性
	1）邦道科技货币资金、其他非流动资产历史增长情况与前次交易后经营业绩的对比分析
	2）大额资金闲置的具体原因及经营使用计划
	3）相关资金不存在使用受限情形
	4）对河南国都的投资的列报及评估方式的合理性

	九、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二） 核查意见



