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Tt 37188 e 5. 2020 SESZAMBARIRZ M, /NGRS, JeHE PR K
VAR X A B 5, BT I AR A . T LEE, BEE BRIk A 3k DA
FAFREM, AEWORI DI 3R, Bk i T3 R A ST R E .

SRR S P S AR R, SRR T G BB RO, HGR R R AR K
o NLIMTH BB X TR SRR R OV R 2, JCHESEH . PRI ORI dh o R
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(2) s AT A

bt L RN 249 R SCIC N PRI AN 4 v DA R o8 3 AN N B 1 B AR
Bk, FRE A TR ) TR R R . IR E R Gt R i EdE, REN
M i A S 2012 £ 1,340.10 {2 0K & 2021 £E11 4,026.00 1278, SEHE &
WK A 11.63%, 5208 (1AM R & Brish e, 2022 SEE N AR 1%
BN, 2022 IR EA i F A S BUN 3,936.00 17T, [FIEE 2021 4F R 2.24%.
B BORBOT, 2023 FREL S ZE LGN 4,142.00 1476, [FLL 2022 FHK
5.23%, CHUNOGK TR EMAERE Z Rt iE i . BEENERERE S
LERIHR T HLR A AR BB AT M s G A2, o B At St AT Ml AR R v 1
KK AR,

(3) et AR AT WA L

I8 At ot T 2 T SRS T RS, A eh it 0, 8 T 3t Bl 2 3K o AR v ] 2R
B RMGTHEEE, 2 E AR DL A i) SRR AR S A A AT B SN
2011 £E11 1,353.68 127t 52 2023 4E1) 1,811.05 127G, R, 47V ()3 & 45 B
2011 £Ef¥) 92.79 2T KA 2023 4E 11 94.60 1470, {HAE, S22 MEA T sl K
R 7 77 B 7 SR AR R, 4 (5 SRH A5 40 S 25 388 JHC R AT Ml =47 3 K
Z 77, 2021 & 2023 FH OFH BN 140.66 143570 152.46 143201 141.96 12
FKTT, FE 2022 F/NER K SE SGRIE R, T = R THKIE IO 0.92%.
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AL JITG
2023 4F 2022 4E
2023 4E 2022 4E
P s 2023 B L4 2022 B L4 2021
BB R RA BAZ IR R ﬁggﬁﬁ% o R @Egg% - R
L) 1 (%)
PALEL N 9,022.00 | -3,026.51 | -25.12 | 12,048.51 | -3,527.04 | -22.64 | 15,575.55
Hor
AL LT
i RS =
BEACHBODY .
ARBONNE,
- MURAD.
APCIAPR | <. Eﬁtﬁ%g ALTERNA, 2,781.32 | -1,443.77 | -34.17 | 4,225.09 | -1,633.23 | -27.88 | 5,858.32
[7] e N {/L\\Mﬁj DR.DENESE. S o Rt B el O98:
DR.BRANDT,
PEVONIA,
SEXYHAIR,
ALURA.
L'OREAL%
THE
ESTEE e
LAUDER EXE | WmEA - 1,542.73 | -1,066.13 | -40.87 | 2,608.86 | -600.94 | -18.72 | 3,209.80
COMPANI #l
ES INC.
RABELLT
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MeaningfulBeaut
FUSION et |y, Strivectin,
PACKAGI EE | ft8i4E | JEUNESSE-LU | 1,475.85 84.47 6.07 | 1,391.38 -605.12 | -30.31| 1,996.50
NG AT MINESCE.
LAURA
MERCIER.
BOSCIA%
RABELLT
TRICOR i RS =
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HONGKO it | LUMINESCE.
NG i | BENEE | AUSTRALIAN 944.82 -91.07 -879 | 103589 | -421.41| -2892| 1,457.30
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TION CALIFORNIA
LIMITED TAN. Fmit of the
Earth&
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(HONGKO | #its | Bt 58459 | -112.82 | -16.18 697.41 -0.90 -0.13 698.31
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BEAUTY.,
BLISS.
BELLIZ
A 7,329.31 | -2,629.32 | -26.40 | 9,958.63 | -3,261.60 | -24.67 | 13,220.23
ﬁiﬂﬁf 81.24% | 86.88% 82.65% | 92.47% 84.88%
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1. A= FERIE S REREELESRAF . EREFIA 5%EL BB,
H I RSR B RBOC R BT RIS UM 25 BRI Hofth o &

AT, FiTG
RERER
KRBT E AN
e Fe BEPEBHLHK BPENLR miEmAR | HEBRA B (%) EYEER
R oAtk
RER
APC PAI‘_?_'éAG'NG = 1,326.86 1471 164
APR BEAUTY — - ]
APRPﬁﬁEAG”“G 7 1,480.20 1641 | 214
THE ESTEE THE ESTEE
2 LAUDER LAUDER ; 1,542.73 1710 | 94
s COMPANIES INC. | COMPANIES INC.
2023 4EFE FUSION FUSION -
3 | PACKAGING ILLP | PACKAGING I.LP 2 1,475.85 1636 | 174
TRICORBRAUN | TRICORBRAUN
HONGKONG HONGKONG - ‘
4 | CORPORATION CORPORATION 2 944.82 10.47 | 16 fFLL I
LIMITED LIMITED
MEIYUME(HONG | MEIYUME(HONG i :
> KONG) LTD. KONG) LTD. B 626.67 6.95 | 17 ULk
=u7s 7,371.39 81.71
APC PALCL'éAG'NG 7 1,953.08 1621 | 154
APR BEAUTY —
1 APC/APR s 7 6.60 005| 44
APRPﬁﬁEAG““G 7 2265.41 18.80 | 204
2022 fEfE THE ESTEE THE ESTEE
2 LAUDER LAUDER 7 2 610.20 2166 | 84
COMPANIES INC. | COMPANIES INC.
FUSION FUSION .
3 | PACKAGING ILLP | PACKAGING I.LP & 1,392.99 1156 | 16 F
4 TRICORBRAUN TricorBraun Hong 5 1,052.47 8.74 | 15 ELL I




HONGKONG Kong Corporation
CORPORATION Limited
LIMITED
MEIYUME(HONG | MEIYUME(HONG — :
> KONG) LTD. KONG) LTD. = 723.02 6.00 | 16 LA E
P 10,003.77 83.02
APC PAI‘_?_'EAG'NG 7 3,040.84 1952 | 144
APR BEAUTY —
1 APC/APR S 7 135.14 087| 34
APR Pp;ﬁ'éAG'NG 7 2.682.58 1722 | 194
THE ESTEE THE ESTEE
2 LAUDER LAUDER 7 3,209.80 2061 | 74
s COMPANIES INC. | COMPANIES INC.
2021 4E FUSION FUSION —
3 | PACKAGING I.LP | PACKAGING I.LP 2 2,003.25 12.86 | 154F
TRICORBRAUN | TRICORBRAUN
HONGKONG HONGKONG . \
4 | CORPORATION CORPORATION 2 1,457.30 9.36 | 14 UL E
LIMITED LIMITED
MEIYUME(HONG | MEIYUME(HONG — :
> KONG) LTD. KONG) LTD. A 760.76 488 | 15FLLE
=178 13,289.67 85.32
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BN 13.54 Jiot FAEHEIR R4 %1-39.28 JiJG.

T =4 E SN PR ST

B FRALI 8] SEET A AL
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FUSION PACKAGING 2004/7/7 6 i Apatar Group: 100%
TricorBraun HongKong = S A . o
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MEIYUME(HONG KONG) - Li &Fung Limited (494.HK)
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O3 AL T R 3k R v ) SR Y R KR

BAFAEAIR T BRI 8] B

EIEOL RGBS ARIBUR . MR AR R R A, KRR A A 5EhR
FERIA L 5% R #Ei e 5 R P AR RIBOC A BT REE RO ai R} )

LIPS



2. HETRSHERE. HOMKRBERHE R ILERHE
(DT =FHEIT R SHEREHL

i JIT0

WH 2023 4EfE 2022 4R 2021 4EBF
HEITRSH (A) 9,022.00 12,048.51 15,575.55
A B E R ENEE (B) [ 1] 8,960.07 12,046.50 15,532.01
EFEH (C=A-B) 61.93 2.01 43.54
ZERERY (D=C/A) [1F 2] 0.69 0.02 0.28

E 1 ST RS R ELE R AL &R AR A NS

E2: ZREBERAFHINS BRI, SIFEMNEAEER, BRSO ER MR
KBGO EEAE R S A T .

B ERATEL, 2021-2023 5, AFSMEE P HETT R EHE M RS E R E

BAVLHC .

(2) L= B 5RO

K ASEAME K] FOB 4550730, IE BRI A il R LA FE #L . JA 1Y
WA P ACRE S B M B ECR UL R OL AN T -

AT, i
m H 2023 £ 2022 £ 2021 £
HEIT Y E (A) 6,012.72 7,711.44 9,652.29
BB R = (B) 6,012.72 7,711.44 9,652.29
AT B SRR R 7 R (A-B)

H1 BRI, 2021 £5-2023 4F, AME% 7 H ST R B IR e AR O SR LG .

(3) =M 5 RO S i

BfT: FiTt

WH 2023 4EF | 2022 £ 2021 &£
HEITHRER-HE N ART (A) 9,022.00 12,048.51 15,575.55
AR ORI ER-HE v NIRRT (B) [E] 9,022.00 12,048.51 15,580.56
ZEREH (C=A-B) -5.01




Z 7Ry, (D=C/A)
v HOHCEHUEE FH S A HERA BRI .
H_EZR AT, 2021 £F-2023 4F, AME &R P ETT B85 H oS AL .

(4) Bz A 8 Bl O

-0.03

BAT: TG

FEE HESH BRZE 202443 A 31 HEZEH | HZKEH (%)
2023 FJF 9,022.00 7,092.26 78.61
2022 HF 12,048.51 12,048.51 100.00
2021 15,575.55 15,575.55 100.00

B _ERATEL, 2021 4-2023 4F, ARHEAMEEBGIIEN BRI B3 2024 4F 3
H 31 H, B 2023 F1A &80 BRI R 4b, HAe Tk cuklel, geis5 w534t
BB ILHL .

i FRTIR, AFE SN R SRS H OHROCHR AAE R R AR
VLS, AMEWNTRIAESZ . HEff.

SEAT-WMEN .. HEMKE. BEXNRANZSER, IR IHEEE
H FATWT AR BEE SRR, B USRI =5 B0 2 KR 5 s i B4 R H
REEME, BVRAHELETTE. B, SMHFEEMNESRTITHARREGE

HEERKER

1. 2021 & 2023 £, AT BRI EEBRRER

A7 JiT0
HH 2023 4EfE 2022 fERE 2021 4EFE
IR 5% 23,899.15 23,885.44 29,110.65
IS5 1,364.79
B 55 721.85 391.94 205.30
BN/ 25,985.79 24,277.38 29,315.95
BB/ 22,118.82 22,157.93 22,532.43



EA 3,866.97 2,119.45 6,783.52

EBHE EFEAF) 1,747.52 -4,664.07 -2,454.57
e TR 14.88% 8.73% 23.14%
Lie B R L) 6.15% -14.41% -12.45%

(1) 2023 FL55TAREEFE BT R PR A B

2023 FE, AFHIEEBRERE LE LR 6.15%, BRI LER 1,747.52
Jigt. AN FBFZ I R R = Hran R

Xt EA]

X EFIFR

R I NN ‘ N
e 2023 4E A B 2022 AEFEIGK: 12.04%, 34577 LAy
ARAERD, £ 53415 206% | ik Rie, SClRE S i — .
(EE=vilbi|
%ﬁiéﬁﬁﬁﬁ 493.56 1.90% | 2023 4% th T3 70 % FFHS SR TR L7}
FRERRESE | oton | 2023 FE TR AL iR PO A 5 B
BRI : 1% | s,
FIRHR FEESTR | 0 o0ms | 2023 I TAL LT DRRE R 5 T 1 e, FDRR
9B R : 0% | i T, SECERLET
T 2 B %, A ORI & R bt
yrheadi il B e 4 SRS ), 2023 1l S VK 2022
ey ' R TR, LT 2R B A BRI 5 g
SRR T, BN TR R .
FoAlE] 7154 0.28% | 46 5t A B S IR 5 A BT
&t 1,747.52 6.15%

T 2023 SEFERL 2022 4 FEE E BRA RS BEARRT BB, IR R DS E K
fib” AR B FEAI B N SR TN E A B T IH A AL SN, A1 1%
PSS, AR S DU, B B3 Fr IR 10 RT3 7R ZERIBITIHCRE] 12 4~ H)D,
BEAERRE, 2023 4R N 2022 4F FEHTHG [ E B G GLUN T -

B it
2023 B | BFE B=FE | BHUEE &t
b3 R B )
DLEs B 45.77 320.00 33.01 392.19 790.97




sk T H 6.89 110.86 117.75
HLF S AR & 0.79 0.51 0.88 4.16 6.34
=a1h 46.56 320.51 40.78 507.21 915.06
¥fr. it

2022 B BT BE=FF FI=E &t
5 8 S i) 4.347.64 4.347.64
ML & 31.28 15.48 97.67 434.79 579.22
& T A 33.52 33.52
L R HL A 58 4% 6.23 11.12 12.12 7.22 36.69
A 71.03 26.60 109.79 4,789.65 4,997.07

(2) 2022 F22A B FE EETFIE R &AM

2022 HFFE, AEIEE BRERE EETIF 14.41%, BRI LGN 4,664.07
Jigte. BRI K EBF R T IE ) EE =T

XFEA]

X BFIFR

o KR AR PR 3. | B Wk LUBIFEK
ey | doomos|  esa | WL LE (LT CERAIEOIH Er" 4,500 FTEL
K o O e R R RSO D L TR
PERIKEERA S % T
ST T SRR WEHMT BT 4 NI &5 (R R s
FERKPHERNE EE T, i REAHA\FEE
BAFRIRN | o | R, PRI 20%, BT PO F Ak
B2 ) T 4,766 1370, (EERION T REBIT) 95%. LR 2 E R
WAFEBMRE EERRFEO T, NI BRI
B
I BRI e ‘ o e
SRR AR, | -1,160.39 -4.78% gg;i;ﬁégﬁgﬁfﬁﬁ_ﬁg? B G R
13 BRI ’ - il
%"%J;ﬁgf% 265.14 1.09% | AMER K, MERGNA LI, SRR T
P A T35 1 DR TN T 76 E, 2021 4F 10
" \4 -228.30 -0.94% | FIES B RA TNHIF KT, (45 2022 A7 N LK
BRI e




ey | 14114 osay, | AHHIONS . NBIOIIN, AT, 1A
St A BRI, NS5 HI A5 SECR (B T .
Hfib[i: 2] -95.13 -0.40% | ALFEICEARE . MRMA RS B R 22 R4 A B
it -4,664.07 -14.41%

1 BUE AN SR B RIARS, RASE L LRI B 1 S I v B LA

(I3 IR G K BT, 2022 4 T A 3R 4 rP T 1 B (3 TH SR . HL pACST S 18 1 ]
AR AF R BRI T AZIB A LA H 3 A BRI B, R R
R TIKHAEERKFIH AR 12 4DH) , AFHHE T 12 NAHIH, H SRS IH
WAL EAERE R . 2022 4R IR 3R 32 252 BH G 8] R 5L 520, 2022 4F [ 2021 SFEH [ 2 B 1

BLANR

B Jigt

2022 F B e 3 B=FE g JUES; 3 it
5 8 S ) 4,347.64 4,347.64
Pl 5% 31.28 15.48 97.67 434.79 579.22
iz TH 33.52 33.52
H, - K oA 15 % 6.23 11.12 12.12 7.22 36.69
=17 71.03 26.60 109.79 4,789.65 4,997.07
HfL: JiJt

2021 FEB B E e, 3 B=FE A IES; 3 &1t
IV &=Sitky)| 192.08 886.07 1,078.15
PLES &% 70.23 94.37 4,387.42 7,038.93 11,590.95
B TR 100.36 100.30 200.66
HL - S H A B & 31.17 59.42 246.03 170.42 507.04
it 293.48 1,140.22 4,733.75 7,209.35 13,376.80

TE 20 2022 S5 2021 S JFARERIGIN AT T N BE,  HAPRHH BB & T B, Bk
XFEHFMELN, R ER OO “HAh” .

(3) 2021 LA B HREEF MK R R & EE

2021 fEJE, AFILEA BRI FE T 12.45%, BRI FFERD> 2,454.57



Ji76. BAUED R BAERN W 1R D R A Hr i T

paE sVl

X B R

H wE | e AR
A ] ] 2021 £ [ Tk T 26 b EF B 1k,
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	问题1
	(一) 结合行业发展趋势、境外客户需求具体变化、境外客户及其采购金额变动、同行业可比公司数据等情况，说明最近三年外销收入占比持续下滑的原因及合理性
	1、行业发展趋势
	2、境外客户需求及采购金额变动
	3、同行业可比公司数据

	(二) 结合对前述问题的回复以及主要境外客户的名称及其与你公司、实际控制人、5%以上股东、董监高等是否存在关联关系或可能造成利益倾斜的其他关系，合作年限，销售规模，销售订单与销售发票、送货签收单、出口报关单的匹配性，销售回款情况等，说明最近三年外销收入确认是否真实、准确
	1、近三年主要境外客户的名称及其与你公司、实际控制人、5%以上股东、董监高等是否存在关联关系或可能造成利益倾斜的其他关系
	2、销售订单与销售发票、出口报关单及销售回款的匹配性

	(三)结合产品结构、销售价格、营业成本的变动情况，新增资产折旧摊销情况、同行业可比公司数据等因素，量化说明最近三年毛利率大幅波动的具体原因及合理性，营业成本归集是否完整、准确，各年毛利率与同行业可比公司是否存在重大差异
	1、2021年至2023年，公司毛利及毛利率情况
	2、营业成本归集是否完整、准确
	3、各年毛利率与同行业可比公司是否存在重大差异

	(四) 结合境内外客户结构和需求差异的具体情况、定价差异情况、同行业可比公司数据等因素，说明最近三年内、外销毛利率差异情况、具体差异原因及合理性
	1、境内外客户结构和需求差异情况及原因合理性
	2、境内外客户结构和定价差异情况及原因合理性
	3、最近三年内、外销毛利率和同行业可比公司数据差异情况及原因合理性

	(五) 结合最近三年的行业发展、你公司主营业务发展、主要产品核心竞争力及盈利能力变化、费用支出、同行业可比公司数据等情况，分析公司扣非后归母净利润连续两年为负值的原因及合理性，公司为改善主营业务盈利情况已采取或拟采取的具体措施（如有）
	1、最近三年的行业发展情况
	2、公司主营业务发展情况
	3、主要产品核心竞争力
	4、盈利能力变化
	5、费用支出
	6、同行业可比公司数据
	7、公司为改善主营业务盈利情况已采取或拟采取的具体措施

	(六) 核查程序及核查结论
	1、执行的核查程序
	2、核查结论


	问题2
	(一) 说明最近三年前五大客户和前五大供应商的相关信息，包括名称、经营规模、与你公司的合作年限、销售或采购涉及的具体业务和产品、定价方式、业务模式、销售回款情况、采购付款情况，前五大客户和前五大供应商是否与你公司、实际控制人、5%以上股东、董监高之间存在关联关系、业务往来或可能导致利益倾斜的其他关系，相关业务是否具备商业实质
	1、前五名客户的相关情况
	2、近三年前五名客户基本信息如下：
	3、前五名供应商的相关情况
	4、近三年前五名供应商基本信息如下：

	(二) 结合对前述问题的回复以及同行业可比公司情况等，说明你公司向前五大客户销售金额占比、向前五大供应商采购金额占比连年下降的具体原因及合理性，在此基础上说明你公司是否存在大客户流失情形或风险、主要供应链是否稳定持续，你公司在拓展客户与供应商方面已采取及拟采取的措施（如有）
	1、前五大客户销售金额占比情况和连年下降的具体原因及合理性，是否存在大客户流失情形
	2、前五大供应商采购金额占比连年下降的具体原因及合理性，主要供应链是否稳定持续
	3、在拓展客户与供应商方面已采取及拟采取的措施

	(三) 说明前五名应收账款对象的具体情况，包括名称、交易内容及其商业实质、履约能力及信用风险，应收账款余额、账龄、坏账准备计提金额、期后回款情况，前五名应收账款对象是否与你公司、实际控制人、5%以上股东、董监高之间存在关联关系、业务往来或可能导致利益倾斜的其他关系，你公司是否存在放宽信用政策促进销售的情形
	1、2023年末应收账款前五名的具体情况如下:
	2、应收账款前五名客户基本信息如下：
	3、应收账款前五名信用政策及变化情况：

	(四) 核查程序及核查结论
	1、执行的核查程序：
	2、核查结论


	问题3
	(一) 说明“年产4,500万套化妆品包装容器新建项目”规划的建设、投产、效益情况，结合项目产能利用率、相关订单获取等情况，分析项目投产后连续三年效益未达预期的原因及合理性，相关生产线是否仍可以满足客户需求，公司为改善项目效益情况已采取及拟采取的具体措施（如有）
	1、说明“年产4,500万套化妆品包装容器新建项目”规划的建设、投产、效益情况
	2、结合项目产能利用率、相关订单获取等情况，分析项目投产后连续三年效益未达预期的原因及合理性
	3、相关生产线是否仍可以满足客户需求
	4、公司为改善项目效益情况已采取及拟采取的具体措施

	(二) 结合对前述问题的回复，说明相关固定资产减值迹象的识别过程及判断依据、减值测试的具体情况，在此基础上说明是否存在计提固定资产资产减值准备不及时、不充分的情形
	1、结合对前述问题的回复，相关固定资产减值迹象的识别过程及判断依据
	2、相关固定资产减值测试的具体情况，是否存在计提固定资产资产减值准备不及时、不充分的情形

	(三) 说明“年产4,500万套化妆品包装容器新建项目”和“年产6,000万套化妆品包装容器建设项目”的主要异同点，结合行业市场空间、竞争格局、订单储备情况以及现有产品的产能利用率等，说明新增在建产能的合理性和必要性，是否存在产能过剩风险，未来是否有可行的产能消化措施
	1、说明“年产4,500万套化妆品包装容器新建项目”和“年产6,000万套化妆品包装容器建设项目”的主要异同点
	2、结合行业市场空间、竞争格局、订单储备情况以及现有产品的产能利用率等，说明新增在建产能的合理性和必要性
	3、是否存在产能过剩风险，未来是否有可行的产能消化措施

	(四) 说明“年产6,000万套化妆品包装容器建设项目”在建工程进度是否符合建设预期，如否，请说明进度滞后的原因及合理性，项目可行性是否发生重大不利变化，相关在建工程是否存在减值迹象，减值准备计提是否及时、充分
	1、“年产6,000万套化妆品包装容器建设项目”在建工程进度是否符合建设预期，项目可行性是否发生重大不利变化
	2、相关在建工程是否存在减值迹象，减值准备计提是否及时、充分

	(五) 核查程序及核查结论
	1、执行的核查程序：
	2、核查结论


	问题4
	(一) 结合货币资金储备与管理、流动资金需求测算、短期借款资金成本、交易性金融资产收益等情况，说明理财规模增加的同时向银行新增短期借款的必要性与合理性
	(二) 说明理财产品的底层资产情况，相关资金是否存在最终流向控股股东、实际控制人及其关联方的情形
	(三) 核查程序及核查结论
	1、执行的核查程序
	2、核查结论
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