
证券代码：000737       证券简称：北方铜业        公告编号：2024-16 

 

北方铜业股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

 

北方铜业股份有限公司（以下简称“公司”）2024年4月3日收到深圳证券交易所

上市公司管理二部下发的《关于对北方铜业股份有限公司的关注函》（公司部关注函

〔2024〕第55号）（以下简称“关注函”）。公司对相关问题进行认真核查后，对关

注函中所列问题向深圳证券交易所作出书面回复，现将书面回复披露如下： 

问题1：根据《2023年第三季度报告》，2023年前三季度，你公司实现营业收入

69.77亿元，较上年同期下降14.12%；实现净利润5.2亿元，较上年同期下降7.18%。

请结合行业发展趋势、行业政策变化、市场需求以及你公司业务开展、收入结构等

具体情况，对你公司营业收入下降、净利润下滑情况进行充分的分析说明与风险提

示。 

【回复】 

公司主营铜金属的开采、选矿、冶炼及销售。主要产品为阴极铜、金锭、银锭，

硫酸等。公司营业收入、净利润受相关产品市场价格波动影响。与上年同期相比，

2023年前三季度公司所属行业发展趋势、行业政策、市场需求未发生重大变化。 

公司2023年1-9月主要财务数据与2022年1-9月对比情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动金额 变动情况 

营业收入 697,732.94 812,432.42 -114,699.48 -14.12% 

营业成本 591,917.48 701,379.03 -109,461.55 -15.61% 

营业毛利 105,815.46 111,053.40 -5,237.93 -4.72% 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 



项目 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动金额 变动情况 

销售费用 2,039.61 2,515.14 -475.53 -18.91% 

管理费用 13,457.42 10,476.20 2,981.23 28.46% 

财务费用 11,777.32 10,750.52 1,026.81 9.55% 

资产减值损失

（损失以“-”号

填列） 

-2,546.96 -6,171.36 3,624.40 58.73% 

营业利润 68,879.61 72,593.24 -3,713.63 -5.12% 

净利润 51,961.64 55,980.12 -4,018.48 -7.18% 

公司分产品类别的主营业务收入、成本与毛利情况如下： 

单位：万元 

产品类别 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动金额 变动情况 

阴极铜 

主营业务收入 583,401.91 691,927.71 -108,525.80 -15.68% 

主营业务成本 493,777.06 611,582.65 -117,805.59 -19.26% 

毛利 89,624.85 80,345.06 9,279.79 11.55% 

贵金属 

主营业务收入 98,662.24 91,069.81 7,592.43 8.34% 

主营业务成本 82,613.14 74,191.78 8,421.36 11.35% 

毛利 16,049.10 16,878.03 -828.93 -4.91% 

硫酸 

主营业务收入 2,781.11 18,761.96 -15,980.85 -85.18% 

主营业务成本 8,511.26 8,957.93 -446.67 -4.99% 

毛利 -5,730.15 9,804.03 -15,534.18 -158.45% 

其他 

主营业务收入 7,587.06 5,654.67 1,932.39 34.17% 

主营业务成本 2,910.53 772.25 2,138.28 276.89% 

毛利 4,676.53 4,882.41 -205.88 -4.22% 

2023年1-9月，公司净利润为51,961.64万元，同比下降7.18%。从2023年1-9月公

司合并利润表主要项目及同比变动情况看，公司2023年1-9月营业收入下降14.12%，

营业成本下降15.61%，致使营业毛利同比下降4.72%，其中阴极铜收入下降

108,525.80万元，这是导致公司2023年1-9月营业收入下降的主要因素。硫酸业务毛

利同比下降15,534.18万元，这是导致公司2023年1-9月净利润小幅下降的最主要原

因，此外公司管理费用的增加进一步加剧净利润的下滑幅度。 



一、阴极铜收入的变化 

公司生产的阴极铜是标准化产品，符合《国标GB/T467-2010》中关于A级铜的技

术标准，为上海期货交易所注册产品，可用于期货履约交割，其销售价格是以SHFE现

货月的期货结算价为基础，由买卖双方结合市场行情确定。 

公司阴极铜的销售情况如下： 

项目 2023 年 1-9 月 2022 年 1-9 月 变动比例 

销售收入（万元） 583,401.91 691,927.71 -15.68% 

销售数量（吨） 96,673.76 114,779.17 -15.77% 

平均不含税单价（元/吨） 60,347.49 60,283.38 0.11% 

平均含税销售单价（元/吨） 68,192.67 68,120.22 0.11% 

价格变动比例 1.06% -1.35% -178.52% 

市场平均含税价格（元/吨） 68,150.93 67,559.51 0.88% 

注：市场平均含税价格为当期上海期货交易所阴极铜期货每日收盘价的算数平

均值 

2023年1-9月，公司阴极铜销售单价与市场平均含税价格基本一致，公司阴极铜

销售收入主要受销售数量下降影响。2023年1-9月，垣曲冶炼厂进行了为期一个月的

停产大修，导致公司阴极铜产量下降，从而导致销售数量下降。 

二、硫酸毛利的变化 

2022年1月至2023年9月国家统计局硫酸（98%）价格的走势情况如下： 



 

数据来源：国家统计局 

2022年1月，硫酸市场价格约为500元/吨，之后环保政策的限产、限电以及部分

硫酸厂商的集中检修等因素导致硫酸产量减少，与此同时，我国硫酸的下游磷肥需求

逐渐增长，在供需矛盾的推动下硫酸市场价格逐步涨至6月末的900元/吨，之后虽然

国内硫酸厂商恢复供应以及海外磷肥需求减少，硫酸市场价格逐步下跌，但公司硫酸

业务整体盈利，2022年1-9月毛利达到9,804.03万元。2023年1月，硫酸市场价格为243

元/吨，由于下游磷复肥行业产能利用率不断下跌，硫酸市场价格逐步跌至6月末的

160元/吨并保持较长时间，虽然2023年9月开始，在秋季肥市场需求的带动下，硫酸

市场价格逐步反弹至300元/吨左右，但是公司硫酸业务整体仍处于亏损状态，毛利为

-5,730.15万元，硫酸业务毛利同比下降15,534.18万元。 

虽然阴极铜业务的毛利同比有所上升，但由于硫酸业务毛利下降幅度较大，导致

公司毛利同比下降，这是公司2023年1-9月净利润下降的主要原因。 

三、管理费用的变化 

2023年1-9月，管理费用同比增加2,981.23万元，其中职工薪酬同比增加

2,277.31万元，是管理费用增加的主要因素。职工薪酬同比增加的主要原因是：2023

年1-9月，北铜新材的“年产5万吨高性能压延铜带箔和200万平方米覆铜板项目”以

及侯马北铜的“年处理80万吨铜精矿技改项目”进入集中建设期，公司为上述项目投

入较多的管理人员和后勤人员。相对于2022年9月末，北铜新材和侯马北铜2023年9月
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末员工人数分别增加104人和162人，导致北铜新材和侯马北铜2023年1-9月管理费用

中的职工薪酬分别同比增加1,550.93万元和1,065.64万元。管理费用的增加，一定程

度上加剧了2023年1-9月的净利润的下滑幅度。 

四、风险提示 

公司主要产品为阴极铜，其价格波动是影响公司利润水平最直接和最重要的因

素，受到全球供需平衡状况、主要产铜国的生产情况和重大经济政治事件以及市场投

机、海运价格因素等影响，将对公司业绩带来不确定性。此外，公司阴极铜产品广泛

应用于电气、轻工、电子、机械制造、交通运输等领域，未来可能因经济波动导致铜

需求量下降，进而对公司主营业务造成不利影响，公司经营业绩将面临下滑风险。 

问题 2：请结合上述经营情况说明你公司基本面是否发生变化，近期股价涨幅与

你公司基本面是否匹配，结合同行业上市公司估值、市盈率、股价变动幅度等，就你

公司近期股价大幅波动进行充分的风险提示，并核查是否存在应披露而未披露的重

大信息。 

【回复】 

一、公司基本面未发生重大变化 

公司的经营业绩详见问题 1 回复。公司基本面未发生重大变化。 

二、公司股价波动情况 

截至 2024 年 4 月 3 日收盘，公司市盈率、市净率均显著高于同行业上市公司的

平均水平。公司与同行业上市公司的估值水平及区间涨跌幅对比情况如下： 

公司简称 
估值水平 区间涨跌幅 

市盈率 市净率 前 20 个交易日 前 60 个交易日 前 120 个交易日 

沪铜指数 - - 6.65% 7.95% 11.62% 

江西铜业 13.36 0.79 23.09% 40.12% 35.11% 

铜陵有色 15.6 1.31 16.76% 26.07% 29.65% 

云南铜业 14.17 1.65 21.37% 29.13% 22.11% 

西部矿业 14.93 2.5 16.58% 39.19% 60.69% 

白银有色 62.31 1.35 21.48% 21.03% 16.31% 



上述公司均值 24.07 1.52 19.86% 31.11% 32.77% 

北方铜业 36.81 3.99 95.12% 82.57% 96.18% 

注：市盈率、市净率根据各公司截至 2024 年 4 月 3 日收盘价及 2023 年 9 月末/1-9 月净资产、净

利润计算。 

三、针对公司近期股价异常波动的风险提示 

1、截至 2024 年 4 月 3 日，公司前 20 个交易日、前 60 个交易日、前 120 个交

易日股价涨幅分别为 95.12%、82.57%、96.18%，与同行业公司偏离度较大，存在投

资风险。公司特别提醒投资者，注意投资风险，理性决策，审慎投资。 

2、敬请投资者充分了解股票市场风险及公司已披露的风险因素。资本市场是受

多方面因素影响的市场，公司股票价格可能受到生产经营情况、产品及原材料市场价

格波动、下游市场需求变化等因素影响，对此公司提醒广大投资者应充分了解股票市

场风险、公司定期报告、股票交易异常波动公告、关注函回复等公告中披露的风险因

素，注意投资风险，理性决策，审慎投资。 

四、公司不存在应披露而未披露的重大信息 

近期公司股价波动较大，公司严格按照《深圳证券交易所上市公司自律监管指南

第 2号—公告格式》的有关规定，针对相关事项向公司控股股东、董事、监事、高级

管理人员进行了核实，并进行了认真自查。经核查，公司目前没有任何根据《证券法》

《深圳证券交易所股票上市规则》等有关规定应予以披露而未披露的、对本公司股票

产生较大影响的信息。 

针对股票异常波动情况，公司分别于 2024 年 3 月 18 日、4月 3日在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）披露了《股票交易异常波动公告》，及时履行了信息披露义

务，在上述公告中披露了核查说明并进行了风险提示。 

问题 3：根据本所规定，向公司控股股东及实际控制人书面函询，说明股东及实

际控制人是否筹划公司有重大影响的事项。 

【回复】 

公司收到本《关注函》后，积极组织向公司控股股东中条山有色金属集团有限公

司及间接控股股东山西云时代技术有限公司书面函询相关情况，控股股东、间接控股

http://在巨潮资讯网（
http://在巨潮资讯网（
http://www.cninfo.com.cn/


股东均以书面回复确认“截至回函日，本公司不存在参与筹划阶段的涉及你公司股权

转让、资产重组以及其他对你公司有重大影响的事项。” 

问题 4：根据本所相关规定，详细说明近期接待机构和个人投资者调研的情况，

是否存在违反公平披露原则的事项。 

【回复】 

经自查，公司近期不存在接待机构和个人投资者调研的情况。公司在互动易平台

回复投资者提问时，严格遵守《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1号—主板

上市公司规范运作》《上市公司投资者关系管理工作指引》等有关规定，回复谨慎、

客观，不存在违反公平披露原则的情形，不存在使用夸大性、宣传性、误导性语言的

情形，不存在主动迎合市场热点或者与市场热点不当关联的情形。 

公司严格按照《深圳证券交易所股票上市规则》及《深圳证券交易所上市公司自

律监管指引第 1号—主板上市公司规范运作》等法律法规，依法依规及时履行信息披

露义务。公司前期所有应披露信息均通过指定的信息披露媒体《证券时报》《上海证

券报》和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）进行公开披露，不存在违反信息

披露准确性、公平性原则的情形。 

问题 5：请核查你公司控股股东、实际控制人、持股 5%以上股东、董事、监事、

高级管理人员及其直系亲属近一个月买卖你公司股票的情况及是否存在涉嫌内幕交

易的情形，未来六个月是否存在减持计划，并报备交易明细和自查报告。 

【回复】 

公司通过中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司系统，核查 2024 年 3 月 1

日至 2024 年 4 月 8 日，未发现公司控股股东、实际控制人、持股 5%以上股东、董

事、监事、高级管理人员持股变动情况。经自查，公司董事、监事、高级管理人员及

其直系亲属近一个月内未买卖公司股票，不存在涉嫌内幕交易的情形。 

公司控股股东、实际控制人、持股 5%以上股东、董事、监事、高级管理人员及

其直系亲属未来六个月如有减持计划，公司将按照有关法律法规、部门规章及规范性

文件的要求，及时履行信息披露义务。 

问题 6：你公司认为需要说明的其他事项。 



【回复】 

除上述内容外，公司没有需要说明的其他事项。 

公司将严格按照《公司法》《证券法》《深圳证券交易所股票上市规则》等法律

法规及公司信息披露管理制度的相关规定，及时、准确、真实、完整地向广大投资者

公平地履行信息披露义务。 

特此公告。 

 

北方铜业股份有限公司董事会 

2024 年 4 月 9 日 
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