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	中原证券股份有限公司关于对北京零点有数数据科技股份有限公司关注函回复的核查意见
	1、公告显示，公司首次公开发行股份募集资金净额为29,393.42万元，用于“零点有数云评估”项目、“知识智谱”项目、“有数决策云脑”项目。其中，“零点有数云评估”募集资金拟投入金额5,157.74万元，已投入募集资金金额分别为3,596.11万元，项目已完成结项。“知识智谱”项目、“有数决策云脑”项目已投入募集资金金额3,502.20万元、3,707.84万元。（1）请结合募集资金使用用途变更情况及对应募投项目前期立项、可行性论证情况、涉及的市场和经营环境变化等，说明项目投入进展缓慢的具体原因及...
	一、请结合募集资金使用用途变更情况及对应募投项目前期立项、可行性论证情况、涉及的市场和经营环境变化等，说明项目投入进展缓慢的具体原因及合理性，并充分说明前期立项是否审慎。
	（一）“知识智谱”项目前期立项、论证有其必要性与充分性
	1、项目必要性
	2、项目的可行性

	（二）“知识智谱”项目投入进展缓慢的原因主要系受宏观环境不可控因素影响与技术发展变化影响，公司主动控制节奏以降低风险。
	（三）知识智谱项目拟变更项目并非否定原项目，而是在坚持原“知识智谱”项目知识图谱技术应用于数据分析与决策支持方向前提下，通过并购成熟知识图谱项目和研发知识图谱与垂类大模型融合技术，加快知识图谱的应用，提升募集资金使用效率

	二、请结合上述3个项目已投入募集资金的具体使用情况，说明“零点有数云评估”项目募集资金拟投入金额与结项金额存在差额的具体原因及合理性，以及“知识智谱”项目所形成资产（如有）在项目终止后的处置或使用计划，是否导致公司产生直接或间接损失。
	（一）“零点有数云评估”项目募集资金拟投入金额与结项金额存在差额的具体原因及合理性
	（二）“知识智谱”项目形成资产的情况及使用计划


	2、公告显示，海乂知股东全部权益的评估价值为14,070万元，与母公司报表口径股东全部权益账面价值1,841.86万元相比，评估增值12,228.14万元，增值率为663.90%；与合并报表口径归属于母公司的股东权益账面价值1,401.85万元相比，评估增值12,668.15万元，增值率为903.67%。创始股东承诺2024年至2026年度扣非净利润分别不低于1,200万元、1,500万元、1,750万元。（1）请补充披露海乂知历史沿革及股权变更情况，说明你公司与交易对方及海乂知股东是否存在资金、...
	一、请补充披露海乂知历史沿革及股权变更情况，说明公司与交易对方及海乂知股东是否存在资金、业务等方面的往来；前述相关方是否为你公司及控股股东、实际控制人、持股5%以上股东、公司董监高及其关联方或者存在其他可能造成利益倾斜的关系，并结合对前述问题的回复说明你公司是否存在规避关联交易的情形。
	（一）海乂知历史沿革及股权变更情况
	（二）说明你公司与交易对方及海乂知股东是否存在资金、业务等方面的往来；前述相关方是否为你公司及控股股东、实际控制人、持股5%以上股东、公司董监高及其关联方或者存在其他可能造成利益倾斜的关系，并结合对前述问题的回复说明你公司是否存在规避关联交易的情形

	二、请说明海乂知股东全部权益价值采用收益法估值的具体情况，包括但不限于估值参数设置和选取依据、预计收益的测算和评估过程等，并说明海乂知评估增值率较高的原因及合理性，是否对项目盈利能力和市场前景变化风险等进行充分审慎评估，是否有效防范投资风险并提高募集资金使用效益。
	（一）收益法评估具体情况
	1、收益法的应用前提
	2、收益法的模型
	3、收益期与预测期的确定
	4、主要参数评估过程
	④计算市场收益率及市场风险溢价ERP
	⑤Rc—企业特定风险调整系数的确定
	⑥加权平均成本的计算

	5、测算表格

	（二）海乂知评估增值率较高的原因及合理性分析
	1、海乂知评估增值率较高主要是由于其净资产较低而业务处于快速成长期所致
	2、静态PE与动态PE低于可比案例平均值


	三、请结合海乂知经营状况、在手订单、行业供需情况、业内竞争格局等，分别量化分析年度业绩承诺的设定依据，说明业绩承诺的可实现性并充分提示风险。
	（一）公司经营情况
	（二）在手订单情况
	（三）行业供需情况
	（四）业内竞争格局
	1、行业竞争情况
	2、海乂知竞争优势

	（五）年度业绩承诺的设定依据
	（六）关于业绩承诺的可实现性风险提示

	四、请结合各创始股东的主要资产、债务和资金状况、对其他投资人提供业绩承诺的情况，说明其业绩补偿义务的履约能力，是否已向你公司提供履约保障措施，是否预先约定比例承担业绩补偿义务。
	（一）创始股东的主要资产、债务和资金状况、对其他投资人提供业绩承诺的情况
	（二）创始股东业绩补偿义务的履约能力，是否已向你公司提供履约保障措施，是否预先约定比例承担业绩补偿义务


	3、公告显示，“知识增强智能引擎”项目研发人员薪酬及软硬件设备费用分别为3,900万元、2,160.70万元，占项目投资计划的比例分别为55.08%、30.52%。（1）请你公司用简明清晰、通俗易懂的语言补充说明该项目的具体建设内容、运营模式和盈利模式，对你公司业务开展有何帮助，与公司现有业务、已有募投项目的区别和联系，是否存在重复建设问题，如何判断是否达到公司预期效果。（2）请结合项目研发人员数量、来源、各职级薪酬待遇、软硬件设备数量、技术来源、核心竞争力及同行业公司情况等，说明研发人员薪酬占比...
	一、请你公司用简明清晰、通俗易懂的语言补充说明该项目的具体建设内容、运营模式和盈利模式，对你公司业务开展有何帮助，与公司现有业务、已有募投项目的区别和联系，是否存在重复建设问题，如何判断是否达到公司预期效果。
	（一）知识图谱简介
	（二）知识增强智能引擎项目具体建设内容、运营模式和盈利模式
	（三）与公司现有业务、已有募投项目的区别和联系
	（四）项目达到公司预期效果的判断标准

	二、请结合项目研发人员数量、来源、各职级薪酬待遇、软硬件设备数量、技术来源、核心竞争力及同行业公司情况等，说明研发人员薪酬占比较高的原因和合理性。



