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S KPARERCR ZE 5, e 2022 I NIG K2 7341 T 5%-21% X 1] .

FOTERME TS, HAFL ARSIk 45 2022 G363 23.36%, T [FAAT
EHARIKY, FEGGETHTA SRS TS ECEE, FRERHEAR USRS K
BEHEKW GBS PR RN WE AT G SRS, TBRTESIS, ¥k s%s
WA . HATIRS . M=k, R B2 M, HRmS 5% “4
RERR =7 ShTvA B @ 1, B IR R 530, RRikRL G, SSEL T
HPACIRAF IR S WSO ST AL A PO K o S R A 3 M 5l 55 2022
FWNRE R 2.27 14, 2023 FARGH TR 2.36 14, SFEATIL BT A H
MRS, ARSI 216

gi b, IRYEHE G A e wi K AP RSB TEOL, 45 S IRIERHY
W AR GiaE W55 PR R LBy G IR ST RE T R s 3, £ T
TGN 2024 FE TN FIZE 7 %608 116.07%, X AR = AE TSN 1) 78 o %2 4
33.43%. % R& 2 H A AGE RS U AT IR 55k S5 AN 5 [RIAT M BT 2 =] AH L
PRV, RN 55 GUgGEAE A i e, R AF AR S5 A Tz A i Bt 25 1
IR 15% AT 5T, 0L S AR BRI T 2510 Tl BEE £ T
T H BT e LR 25 & A e BE i 32 AR RO 9 0, 2024-2026 FEHC A A ARSI
B 15%, Ja S R i R HK SN IR T A Rl SeE AT & 2

D. MEI) M5 E kS
a) BURMKIE

2015 FF LK, FIE KL HIEYE EBRFIREF 6% L LA EEREK, M 15 /2T L
K& 2022 4 26 10T FL, At H B IIZFEM 2015 4 6.3 /4T LK 2 2022 4 9.8
CT L, (HENLLAEEREIE 40% A4, HiITE R SR e B R A KL,
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ZHMEERE. A HBEECE, XEREFE RAEFGER €00, RUEKE
FH LA U G Ao (HE AN A2

BB L g o AT AN W PR e ] 4 [ 48— o 0 T 37 % 3 S MR REUS e AL 2
B H R R BCE R K REIR R ok Tn i e M gt — i itk R 10 S 8L
CR A E[2022]118 5O WIRA 1 2 2025 4, EEG—HAITHERYVIDEN, 2
2030 £F, E[E g iip ik REARRE R B bR, TARTE (HE SR SRR
Tt BRI S B B L T A SR B RN O et [2021]1439 =) 2
R, BHEAFHES) TR P RN i, BT IRIE, DO TR
A B S, BRI TIZEA T, 10 TARK ARG P Z i,
L BB PREEN o BARBIR X SHATIE O, LA AR A, TR 138 5
£2023 5 10 JEIKR (T ARE TS TR -2 5 M 52 5 il sk it )y
X)) R ERER, @ EERE TR S 5EEET SRS IE, F R
SEEAREH P BT Z 5 ARSI, G SVE A RS TR A S S
PARHRER IS 5, S EWRBTEL, ABE BN, AL BRSO R4
R A SR 2R, B SISO AR R L 2 5
Loy e 7 R LRSS, AR, RLd/ TR O 3 ZARGR B 475 H H R £
MpACER I L HL T R SR R P AR T S A L R 3R

b) REFDLHL) WO T = B2 SR B U 4K

WA A ST 4R 2023 R E WS HEE, e/ Ll HER
IR 1,174 AL, BHRIE AR E IR IS E IR E-T G 1L 5 88 RED
ARl X A 290 600 A2 B2, 3 R U5 B i e U 23 A XK L IR 951 6 119
N5 H s TR WTRE IR IR ZE e Rl L UL O 147 1212, B RUE v B ik
RS TGS FRT S50 BB 1,921 128 . R4 E K aeE
JRRAT AR, L = e S AR EE S KELN 7.1%: 45 E d )k
B 2 KA €2023-2024 48 4 [ B/t RIE B o Bk & ), Wit 2024 4
EEEMSHBEE 9.8 HAL TN, 2023 FHK 6% ALt RIS GHES
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RS, DL R G & T BN B, 424654 3% 1085 IR 1H FiliT
BT 5 56 HE B R 3

TS A S R H R LU (AR A s AR BCRAKE Th ) “R— )
TR Horh— A SR AE R AE T 25 28 BRI ) TR ol Al 4 FE AN N e
NHHAE G . WA /N LR AV AE 5 SRR S e N T 3558 5, N
HE RO R E T 28 5w i R BRI B S8 By &, DL Sl s 45
AV 55 B PRI A o /N TR T AR b el DX ANHT B8 YRR E FS R Y R T
BURELRIENT A I Hbs FHE T, BiE 2030 4F A1 L F P #5008 7= AR i i Ay
HL K o 75 18 3 Lk H R % 7 S O SR TE R S L R TT DA L S5 7, R TE R
Bk AR I B C B — 8 % S KRR, F T Re b Ros . iE
FHEAE MR T2 5%, BRI R RN POE B K B, BEAE HL
A5 ML 5E 8, BUIR N9 A A A TF, FRIE RBHE o] G /8 I5 5 B 5710
BEARM A, FR IR/ B e Tl T A& T A8 5 SR g et I 1 it
RIB AL 0 BE AT OLH A Bl ELI I B AR AR T4 A /s Al Je — e v s P i
Y, TG FRTE . ARRPEAE T 1T 2024-2028 8 LR S HTERHEF 60
5 R4 F BB LL B 258 1% 2.5% 5%~ 6%~ 7%, £ LRBURE R T, %
Hel i i . BREAMR G A H, 2024 W E B S CERTIT. W),
IR LA HEE 581 I P, FUHE R 13.56 125 BAMRE
FHECPAS Bl 28, R LV, 1. ) PE ST S M d R ORI |
R RS TAR, Filih 2024 4 ESLH 19.79 (GRS RMEL, 25 E,
B B T ST M A B

JE RSO AR 2023 4 N AR LS5 B KOR A RTINS B, B H R AT
1.65 28, SEBN 129.78 T30, Fré B RN 0.0078 Ju/f& o BE A& I,
FRIE b H F T A S b S B P e RS v B DA R FE I HL T AN BE A BT
AR HNAFTE B T2 0] o A URVPART DA S ) P55 878 5000 Dy e Alh, 1 PRI oK
SKARJ B BN ERRTE 0.005 Jo/ B, TR 45 SR ELAG n Sesl v Fn & B0
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ey

BT, HEARKRE LB A 55188 RSN, Bkl 55 &

T4
. U FE
s
2024 4E | 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E

FAHHBEME (2B 1979 2038 2099 2162 2227
EHE (L) 19.79 50.95 104.95 129.72 155.88
EEHIRN (JT/E) 0.005 0.005 0.005 0.005 0.005
L) S IEE RS ION (J5I0) 989.26 | 2,547.35 5,247.55 6,485.97 7,793.97

c) 2024-2026 T HARWK N T 1 50 53 B

HOER G IR SRRk 5518 8 AR 55 (1 T2 AR 32 BN FRTE RIS H R g
P Forb, HOERHEIN ) L5588 MRS5S A 5 RIS, 120055 B 2022 ST IR
Gy, 2023 FEIFUR BN T SR BRSO B Ry HomEREDR A RE ULk 55
BE MRS ARG RILSS, B 2021 R RRION o Hi i A & B AR RS )k 558

AR5
Hhr: HTt
gE| | 2021 4 %ﬁ% 20234 1-10 A
B R E RS iﬁfi?ﬁr% 1,089.11- 1,489.45; 1,62?211

UK F SR G VB BEAT VA, X T STERH T B w55, T T
DACBUERBOR-aSS, S&FaRa e SHET T K U7 0
St TR BRI (K1 G AR R ATV RS M 55, BT XU ™ U RO HERE A5 R 1 Tl 37 75 3R
G5 T LG BRGSO AT TR AT T o SR R 0L FRL L S50 RS YR T
M -

Hfi: FTG
HH TR He 4z
2023 4 2024 £ 2025 4 2026 £
RERLEE L5 FEISCRREST 122.39 989.26 2,547.35 5,247.55
ey & WAL 2,325.71 2,721.08 3,183.67 3,724.89
=a7 2,448.10 3,710.34 5,731.02 8,972.44
HKE 51.56% 54.46% 56.56%
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Zi b, B BARAEXTEE, 2024 AE AL L5508 B R S USON TR H B0 T B
TN H 25 S 4K B T3 R 0L F T R S AR I N I K R 14.29%~56.56%,
Firp 2025 EFTHIY K 54.46%, 2026 A FilTHE K 56.56%, AL SR R 447
TR LS AL TP B, WSS 3RBOEIE, AL S B R & i - i
W FREFRPRR. 2023 45, HOGERME FEAEILIF . WL, T &R WA BT
TR, BHRnkgCmEEmMIL, W, mRSE 10 MGy, FFOkE
R B OREE YLV IR )T A M E B I RIE ER T T R
B TAE, A5 55 T S SRR 5k . 7EF T SCEBURMIKEN T, B

I G R 5, BUOT T I A 2 AR T, R R Al K AE IR 1K M
B BRI S, IR o/ R AT TN« T S A% T S 52 5 SR e e

VA TR AR MRz O R IR B, A B IR B AR AR $h s Al e — M TR
MY, A G R, WmsEHbLS MR, 25 E, ER—T0

%, W B R BT EATIRE, L 18 8 IR 55 Ak
N 2024-2026 SF KIS A< EAT AT S0 A B

% ik
ZERUTR

RO, B ZAE T E D ON o KSRGS 2028 45T, A AT

Bfr: JiT

HH T HHE

20234 11-12 H

2024 4

2025 4E

2026 4E

2027 4E

2028 4E

EN

RERIZ E ST

6,417.48

37,276.44

38,394.73

39,546.58

40,732.97

41,954.96

HIBkM iz E k55

7,613.95

19,740.92

20,727.97

21,764.37

22,852.59

23,995.22

B A s e Hot

8,836.71

29,181.28

33,558.47

38,592.24

42,451.46

44,574.03

REA R L SBE RS

28.75

989.26

2,547.35

5,247.55

6,485.97

7,793.97

&I

22,896.89

87,187.90

95,228.53

105,150.73

112,522.99

118,318.19

2) MR LE M

FH A TE R A O 25 WA 2 4R 5 90 e

ESEH RIEE R

2022 4F 2023 4

110 A 2024 4

2023 2025 5 | 2026 4F | 2027 4 | 2028 £ | K&

14.41% | -15.29% | 0.26% | -9.87% 3.00% 3.00% | 3.00% | 3.00% | 0.00%
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i S ¥ T e
TiH 2023

2022 4F 110 A 20234F | 2024 4F | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F | kK&
e
HIEMNizE
WEHL 0.28% | -27.27% | 22.23% | 5.00% | 5.00% | 5.00% | 5.00% | 5.00% | 0.00%
N aya— s
%;g%g 23.36% | -27.26% | 11.61% | 15.00% | 15.00% | 15.00% | 10.00% | 5.00% | 0.00%
=
222%% - | 708.28% | 157.50% | 106.00% | 23.60% | 20.17% | 0.00%

VE: 2023 4 1-10 A KF AR 2022 AR R0 I HE1E .

FTERHL K R REIRE B M 55 S LI iz B Rk 95 b S5 BB O B, TR 13
AL LU K56l B /MIRSE A, 21 2028 ik B e IRAS; Hx) T K EEpeliia
EIRSEASS, AE 2024 ST HUON B 73 B EC A B 1M T B

FRIEFH B A IR 55 5 2 R AE KB RE IR IS B RS 5 o KA E i
ST RS E AR AR IS5 R A R AT . R X SR E L Rk
SEAUR B E A RS, BRSO E CRED | BTER B i Hee b
MRS ARAF . BT E AR U2, W 45y ATk 1 7% 1 8
FEZES, FEEATILA TN SR I AEERRZE R . ARV IEIEI AT EE BT A A
TF & BT AR AT AH SR 55 RS AOR, AnBi T 2022 4EAH SR A R L)y 10.67 12,
[ 99 15 388 4] 2022 4EHE MR NI L0y 20.49 12, ML HUBERE N Ra g, R LA K 5
& AT A BT AR, wtdbyy . ARO7IEAE, BT 4H S Ol 5 R [,
FIRIN IR P AR R R 2 57, 3 2022 4RI NI KR 5347 T 5%-21%IX i) .

FOERME TS, HECF ARSIk 5 2022 4353 23.36%, 343 & T [F
Ak ET AT KT, FESER TR SRR B, HOE RS M7
N REH KT Gl B PR R L2 - F RS e, RGeS MA, ¥
W R AR IR MRS HATIRSS . =Sk A 5% 2 AN, RS 53
“IREER =7 WA BRI A, BT R B AR 508 ARl G, Sk
LT B AT RS O BT SRR PRI K . B2 2023 4RK, ASE R 4T
AR A R 55l 25 4E F-3T BT SEBUR N L) 3.39 1278, H¥is & Rl i id 26 AR sl
TRKIEENS K, MRS 40%. MRAEEF TR SIS S, Tl 2024 4F
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AR IR SIS K 15% 5 nl s, J5 94F FEUR N BE & B 284 7] 4 A0 1
IR K, 3 2028 iR BIFA R .

REAW R V5538 8 I 55 7 SR 32 B T I A BCE BUR I 3RS, ARRILAE,  BLeh
LRI O AR A AT e r P AL AR H B R g T R S rh = AR T A He
MR, MFRERRES ZENRE, RIS E RS SRR T KEH
AT BRI X B, EBERRGIS T, Bl LR P R3]
AREM M S5 R, B AR R T T G LSS A R, HRIE R RE
ERMAB I = e s R, IRSS T8 e izl izl fe . FRIERHL B
2022 FIFha A R T A BY 55, 2023 SETFARTE RO . H AT RS AR X85
K, TrkpEE R EREIAN ST & O RGBT REEH N AT B
Jrs AT BASEBZ IS B PR3 K

gi b, TEHBN TN A S AT\ BUR A R Al 77 e R g fadA, T 3 B AR
AN KRR, ET 2021-2022 4E460E, TS B . A,

2”

= GEFAERE L HIE SIS BRI RKSEME. T A EA T E
BAKYE , M ARBESHEELF RN RN EEE, SREPFEERNER

CUE BLALR T A5 T 45 S FRIE R SR 2% T 55 BA R M S BE . T A
FRASTRM R ARG 5 A FE R 7 AT 2L S5 T B A R A 2, Sk A
FEEFIER, BAATEREHRE T “HANE RS 2 “ = WrrgH
PRV TE L 2 ¢ ) WA RO 2“4y ek Pl AN TR W .

113

1) AT E Y55 A Fi

N S TE R T LA FE AR i, S A FRIE RN A S RIS O, FBIE RN
FRATEE NN TR M. 2021 454 BFI% 55.18%. 2022 £ & EFI%
54.26%. 2023 4F 1-10 A L& EFIZ 57.52%, Tt A R Bl 5 xF O T & b 55 i R A #fk
Bk, FARMMAAS BN RIE, BRI ORI KT FRIERHE A E L A &2
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BRI AR E K SR IaH L6 D1 BRI R0, PHH £ FRIE R B A
R EBENEEY, JFT 2028 FlaTiE. KRS 2028 FH5T, Ak
TR EE R T

Hfr: Jie
P EE
B -
g 2023ﬁgjj'12 2024 & | 20254F | 2026 £F | 20274 | 2028 4F
S 10,307.4 | 10,722.1 | 11,154.4 | 11,605.2 | 12,075.4
K BEREIRIZ B IS5 2,164.50 9 1 c 8 c
R 13,608.5 | 14,357.0 | 15,146.6 | 15,979.7 | 16,858.6
RSy 6,160.88 5 3 7 3 >
P AT IR o5 B 635105 | 19.893.0 | 22,976.4 | 26,537.8 | 29,324.2 | 30,937.1
fib o 3 5 0 7 1
fia) s R 8.62 | 296.78| 764.21 | 1,574.26 | 1,945.79 | 2,338.19
%
&t 14.685.05 | 441058 | 48,819.8 | 54,413.1 | 58,855.0 | 62,209.3
6 0 8 8 7
2) BAEXF o
TR SFRIE RS £ 245- Tl 55 T = 5 3 75 JI0T LA
S S BB
| 202
AR doo1 48 | 20224 ﬁjg’mmﬁ 2024 4F | 20254F | 2026 4F | 2027 4F | 20284F | K SEHH
7 JE e I
@@%ﬁ; 80.15% | 76.54% | 77.83% | 76.04% | 72.35% | 72.07% | 71.79% | 71.51% | 71.22% | 71.22%
TR dz
sips | 2447% | 25.29% | 30.90% | 26.12% | 31.06% | 30.74% | 30.41% | 30.07% | 29.74% | 29.74%
SR
IR 95 [ | 31.87% | 33.44% | 32.66% | 31.08% | 31.83% | 31.53% | 31.24% | 30.92% | 31.87% | 31.87%
HeAt
HEAULHL)
W55 iaE - - | 46.06% | 51.68% | 70.00% | 70.00% | 70.00% | 70.00% | 70.00% | 70.00%
55
FRER RIS E RS HIBMIRTE 55 BB B R 5 b 25 A N

B A B Z AP EONRRE, DR TN 3 32 B2 FR A o N T A A A A
AR, FHBR R DE T RES . Hdo TRERERIZE M55, £
2024 SEFTT MO BA] 73 B L ) 8 B i T B[R] 285 R 0 A B b 55 IR 3k — 25
K, [HIEAE 2024 SEA7 52 MR LI FEAR
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A, BIMIZE IS B TR S EAE

X H KM E RS, 2018-2020 Fiz0 55 BAZ 53 70 38.19%. 47.24%
32.10%. £ =ETFEEU S MME R L 188 2 AT LBORRM, XA
EHBANFREESE, WMEERE DSBS KRBT, FEEFKFR S
ZM 55 LA BT BRI, BRI B AE 8 R 55l 55 "B R 26 A0 Bl g S 4 B TR 28K
IR, (HE 2022 FROCEIKESH: BELIFFHRERSEE, DR H R
PG40 S MR K & Lia 8 W RIEZE BRI, 2024 4 1-2 HiZ28% 7 k% #
B LU 254F BT, TiiiE 2024 SRR 2B 2020 4EKSE, A s BRIKFE BT
IR Ak R0 40 BB X 7 IR 55 B R % AR v T i 0 ARG T I SR AR IR 2 B KT
HA A,

B. ML) Mk B ERAT ST AL

PR M SiE s, fRYE 2023 4F T RS AOR G W T I 55 s, B
WSS SHIRN 129.78 Ji 76, ZEEEA 18.41 Figt, BFIFE N 85.81%. BFIRKHM
JR DR ST HO A, 1230045 DU s s AU . AT &, ANE R
T BRI AR R, EHE 55 ik A RIg s/, N hH P (L
Al P X S N TR D SRR RIS, AE R R
A8 G R A T R EIRG, DRI S NEAL 5, R R s
ARG ) P Bl i F) 95 A E A R IR 55 58 BN B MO, AR ALl 2 v DU ORI E
FPTE R O HV S5 10 B S AR FZOA DO 5 N RN TASE . &0 Hr
AP, AU ORI AT BT A E R, E NS IETT R 58 S A 4
WSO\ B A B 1R e AR ABMLY 55 20 AR 4B B AR L USON - AR 2 v AL BRI

gif Bt A BT b, BEE G HREIIN, HAERRE T AR 0 b S
JH P B I 14 J5E LA S AE W L (R AN BE 08Tt ARORIE RN AFAE 3R T 22 18], #E
JRAREE BRI, BRRFAAERTI 2. BENE, £X5I8E)R
1, ACERHSCIRAENL 75 SR EIBN, 563558 5 SL oS AL Bl R 3
BEZT, TR T S 8l (0 AU, 8 O R 3 0 sl 0 5 42 ) XU RSy KA
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[l IR FE B 2 22 5 X AN AZ By d A, o3 BRI s BT SRR R O SRE = 1T, AGERL
B AR R A . ISR, BT REVR LI A Sk 55 K R, @A F
BRSNS, AW T I AE R PEAE I o A TRPPAG 2% R8RSRk 55 4 e i 2 o
FAAER LN A AT E N, 7R SR B B (Rl B35 IR BRI Mg, Jh4s
AT M B3 B 5 I B A KT

g T s, R BT AR, B REEIT R A 58 S A DRk S RN
LOSABELE R TRSS” RIEF, RN 08 dE; Bl =] [Hag
HABAL 55 1) 7 5 BRI ZKF Ky 67.50%-71.89% (PRIFL BT AW =48, ARRPPAl &
RN TTEE AT o AU HEAU ) k55 BAREL 70%, 1ZBAHIKPRF STk
RFAIE,  FEE RS S5 WIS S P Sl 55 b 55 e B — ik, 5
HOEROW S5 RESTULES, HA WL, If Hot A E R s broll 5546 2 = 2 AR X
PEIH

gib, ERBARIMAIRAT G A5 Rs £, 0N A B 2/ B
g, W AREH, SR,

VO PRI & B A ot S RS R AR A, H1E % P 2 5.

il
TOO B R A Fp AR - 3 18] 3 A o5 L SRS T b an .
GEE:ES T o
i H 2023 4E
2021 4 | 2022 £ 1-10 B 2023 4F | 2024 4F | 20254F | 2026 4F | 2027 £ | 2028 4F | 7k &EHH
BTSN 3.13% | 3.34% 3.39% 3.86% | 4.82% | 4.93% | 5.05% | 5.10% | 5.21% | 5.21%
LI&A tt{ﬁu . . . . . . . . . .
HEROUH 3.31% | 3.23% 3.52% 3.50% | 3.76% | 3.53% | 3.39% | 3.36% | 3.35% | 3.35%
LI&)\ tt{ﬁ” . . . . . . . . . .
WA it 11.08% | 11.05% 12.79% 2.50% | 12.729 0 99 0 389 89
s .08% .05% 79% | 12.50% | 12.72% | 12.14% | 11.59% | 11.41% | 11.38% | 11.38%

s YA 2 SN LL A A 3.13%~3.39%, TNy 3.86%~5.21%, Tl A
B G EL BRI R i TR e ML S I R R A N R N i g 2
FEE— B R T
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5 A TR 2R S URON LRI A 3.23%~3.52%, TR N 3.35%~3.76%, S+
HASEAR AT o

He s IR & 2% F S URON BRI A 11.05%~12.79%, TN 11.38%~12.72%, 5
i WA AR ST

gk, TN A1IE] 20 S S A S N B T K, T 4 R
=

I GEFMEMBLSEN. REWNESKEEARHLSE, HMAHRBETNHE
BRERREWAEANELRE, TNZE 2024 FEBREANRTEE. H

CEBEAR G FPEGIERBOL SR WS WEBREHREEILE, (78
Wik 7 IINIE B B & F R E R RARMELE AR, Wl 2 2024 FEIBHENTZRIE
H. G2, HATERELRE “BNE IS IEEIL” Z “ = WRrsTr

ffEOL” 2“0 () WEIETEEIEOL” 2“4y eV vl b e BB .
D BisW e REWN i

Al FE S B AR UE 7 SRR P Al 45 RS E .

HE I8 B =il 57 (NS R 5877 R ARG B VB 77)- Il it (& 4 2
B gt I AR 4275 1 97 £5%)

Forf, XD S B IS I A% B I A AR AT R B TR K T S o )
52, RARBEREENIFE T REL T X2 “D RRMERE B N
B AT I E H BRI & AR 2 4,093.81 J3 70, (KT 1% 1 ¥ 4 42471 59,978.91
Fi76, WOPEAEEEE H B Is 4 4,093.81 Jiot. [FBEE, THEH 2021 4 12 H 31 HAM
2022 4£ 12 A 31 H'E&I 44> 5N 3,576.16 /it 4,405.34 Ji7t, FELARFRETT A
) 2023-2028 F %-4F K E w4 i K& 70 704 5,042.57 J170.5,421.69 J370.5,941.27
Ji7t. 6,554.39 Ji7C. 7,042.35 /it 7,435.75 JiJC.

B. EIZ T e I InAI i E
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EIa TR IR TR A 2 B S AL, SRBUN I ML AF R T A A

M, EHEEFHREONE. 108, A, EEWEH, SROTLER,
HEUSE T LR B4 ORI ST 54 Y 4 S 1 75 25 1 T 3 28 2 3 7 A A

Bl DGHRI. NAT S R A .

25 G FRTE AT IR 2 w55 25 LA S AR AR A B S S pn e B AR 00, X Al
P g R Eh B . BTS2 E NG E AR AR i, @ EIRA
KA BN R AR A7 DR NI U S A AR B b T 3547 B2
Ja e L NMACERIT A 4 AR LA R TR e =, L T S M A e AR AR AR P ML
AR i RF R B RIS BRI R K, #Emit R EE R e
KRR LCE IS B TN, H A S I AR S A

A7 D e R =B AR + A7 B R

ISR I ] e =8 VRN = RSO IR

AR I 2 8 =8 M R AR =+ A R IR A

HRERIFERHL L EBONAEE, P L e B AR 2BV A B A KOP AT L& BEAA
afie s, ST AT G VA, DR DAB SR T B R e 1 DL AR
TR E T ST s B e SR A S B

URHEEFEBMMEERe=4FEHENEERe- L FEFENEEH

WAL pRE I

&
Bia TG M) AR EOE R W R
WAL It
B S B3 T $ 38
i H 2023 &£
2021 ¢ 2022 4§ 1-10 A 2023 ¢ 2024 £ | 20254F 2026 4E 2027 4E 2028 4F R G2 HA
T4 3576.16 4,405.34 4,093.81 5,042.57 5421.69 5,941.27 6,554.39 7,042.35 7435.75 7435.75
4E |E]
§§EJQ$§ 398.69 450.77 266.90 424.73 424.73 424.73 424.73 424.73 424.73 424.73
e 78.51 80.54 99.90 97.35 103.84 114.94 128.11 138.57 146.47 146.47
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VIES €] BNk

mH
2021 £ 2022 & i(_)fgga 2023 4F 2024 £ 2025 £ 2026 £ 2027 2028 4F K S8

INieent

1.35 1.52 1.00 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43 1.43
EEES
IAlEe! 51,780.93 52,344.43 62,913.48 59,801.62 60,868.92 66,482.36 73,409.39 78,556.23 82,602.06 82,602.06
LA R I

1.47 141 1.18 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44 1.44
JE e 3
N A5 32 I 21,261.27 25,727.65 22,545.55 28,682.28 30,595.21 33,865.16 37,745.15 40,826.39 43,153.19 43,153.19
S e A
%;ﬁ%i 34,174.32 31,102.66 44561.63 36,259.26 35,799.25 38,673.41 42,346.74 44910.75 47,031.09 47,031.09
Biab e
[ 8,786.99 -3,071.66 13,458.96 -8,302.37 -460.02 2,874.16 3,673.33 2,564.01 2,120.33 2,120.33

2) Tz 2024 - E S B 4 N NS EME

A. 2023 £ 10 H AR E 18 B8 4 5 R E KRR 5L ]

2023 4F 10 AARFFAEARI 11, IZIRIBERIE T LA BB, B HRIFIRS
SV 55 B MR FE AR AN B 22, BRI 10 F R NSGR IR Bl v TR AOKF, 4k 2023
b 5 HUSAR X 2022 4R FiTig K, 380 10 AR EIE H 4 FREA L 2022 A H I
MK,

B 1) £ FE

—

B. TRINHARTIIE 12 58 4 75K

Xt 2023 R E e e F R E, W EIR ) ST A RN 3.63 1200, AT
2022 FEAKFHEIN 0.52 1270, EBEE T REINA RS M Lhra g By e,
HA G, R4E LR, 2023 4F 10 AR EEREFRERN RN, T
$ 2023 4F 11-12 B st eI 4R R IV T, 2t BES R RTahb e
o, BA G,

XIT 2024 FEEE TR EFRRE, SR EIRTT TR RN 3.58 1470, HHXT
2023 FFEIKP K 0.05 1270, N BEIREEE 2024 4F T 58 BE Re iz 5 55 53 1 b A7)
TR, TSN 2023 A SGME FEA, (RIS AR B A H T 14 TE % 18 Tt B L. 5% AR AS
WK SRR TR, TN RS T A= T USON - R T
2R, TRO S0 A 3R 00 < 0 = T S M e A - AR IR R 22, THRAS Y 2024 4F
JE RIS 4 AR % 2023 £EFEHEIN 0.11 127G, 2024 4F % MiA F I & Ak X 2023
RN 0.19 /47T, 7E LIRFEZRMEN T, MTEERE=RNT= (A SR
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S AR BT ) ot (A A B A 5t S A28 8 M 7 f5) , sl 8 7 o 3 N ARUAKG T
WA A, FE 2024 FFEE IS e T OR R LS AR AT 2023 AERE
T USRS A H A PN SN B W AT SR R A G R AR A B, PRk B
REBR ST RETN L RS S E @AM, BT,

2”

N AFREBFARTEL RS EEZSHWBUERE KBk, —RERD R B
FIT S AT ML RE 8 R 2 B 5 35 RURsz K-

CUE AR T AN FE B8 T DR T S P2 v S BE S U A H 2% A FEAE,
BARVE W EHIRE “HBANTE RIBEE” 2 =0 R E” 2
“(=) IEETHETE L 2“4 IRESIEVPAE AN R BERE T .

AR VPAG R FINACT 21 B A il A 5 4 i 2 (WACC) o

R(WACC)=ReXWe+Rg>(1-T) Wy

A

Re: LA B A il A

Ro: B FUFT A RA

We: A2 55 A% 25 4] L A5

Wa: AT B 555 5 AL 1 L 451

T: EHPEBBE.

o, B HEA Re BUACK F AR BE 7= 52 M3 (CAPM) T 5.

WHARWTF:

Re=Rr+BxMRP+R.

Re: JCRUR I 2 2

MRP(Rn-Ry): 1137 715 KUK 6 4

132



: AU
B: THHATI I XK R 4L
Re: Ik i XU i 3 2 5L
1D o XK s 2R i 2

Te RS 2 4R AR R 2 BT T IR T IR BE 8 RS I i (R o R 3 [ i 2
— AP R A R, R GRS T S RAe %, R R e
K, Wi, RROHY, B Eil Wind gRbem, 2EREE PRI AE H R R
FIEEIR DY 10 4 LB 6725 2 R 3.0782% 4 T KU IR 23 % Ry

2) TP R B
i XK (Market Risk Premium) 2 $5 55 3 3 53 552 1 4 P ST 2 B T8
RS B R KT8 s A T I B B AR 5 TE KU i 5 2 22

AR VPAR RS 717 3745 AR DA L IE 95 22 5 B AR YINIE SR 58 5 T I 5258 2 v v 45
A FE% (000001.SH. 399106.SZ) Jykfifi, ifid#rif) Wind Gfh%eun, W ks
HPL 1991 AR 23 2022 AN X R4 H W a8 22 1) T LRSI ME, RS W 345 H i
iR TR A Rm= 9.58%, 7E IRl 1B H 3k DX TA] AR Jo KU U 3 % Rf=3.0782%,
B 2Tt A T S KRS A -

MRP=Rm—Rf=6.50%.
3> R R 3 pEKFE

BB B A A A2 AT B o A UG PR Fi A o 385 25 ) Wind R, 7ELRG 758
AT EW AR SR AR SR, BAIRE ) AT )55 2 Uy T AT L A A
fifi b, EEURE 2T LG b T A B B 3E 2 PP AG RE H A W S AR B A AT RS
SR A AL, BT SALA R B AE, E AT

B/Bu=1+D/Ex (1-T)

b B=HW ST B
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Bu= W S5 ALAT ) Bs

D=AF 551 55 BLIN T 37 44 5

E=R AR G A DU T3 0016 5

T=MERx.

WSS ALFFIN B AR B A #9{H 0 0.9167, H AT T

. , b it Big | BBRM
ERRE | EREE | AR | g | s | e
300349.5Z & RAE e 0.6795 15% 5.3030% 0.6502
300248.5Z W 0.8923 15% 2.4181% 0.8743
600131.SH ] {5 3 0.9483 25% 1.5941% 0.9371
300682.SZ BB AR ] 1.2654 10% 5.5457% 1.2052
FIME - 3.7152% 0.9167

b G SSATAT B A SRR 45 BB AU EEAE R Wind B, 51 BRI 55
FOAT IR B Bu il B A St SR 453

VE: FEARHURERZIAAC 5 FUAVE AR HE F BT 3 48, ARIIFRECAIF I 300 154K

TESP MR A B ST A RIAERL B BE /) RBE A S Ty T 72 e 2kt B, 455
PRI T ARKRAE BEIRL BTG O, R AT LA W] BEAS 54 3.7152%1F D9 H br Bt
ARG THE BTG, C2%5 18 5 FUBUT B2 1 I A i UL BT 1%k DA S AE T S AR AR o
I — Btk

B BT AT T SATA R B 1E, KIEAREI A T 0 B AR Ags ), Wi Fik
A, BRI AT RE M SAATR B, Hrb b FrfS R 5 5 Ak e FL R 10%
1 15%, 11545 H A TS A B:

PR BUBLRIE ] 10%H], B=pu x[1+D/Ex (1-T) ]=0.9474
PRASBIRIRIEH 15%0, B=pu x[1+D/Ex (1-T) ]=0.9457
4) 2 F)RERE RS S

TR R R LB, T S TR AL, A R A
A LI UK AT 255, A e B ST A B AR 8 R 20
A TSI 2 AR O R
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LREHIERRN AT RS RFAE . Al WSS, it B BB, el s
P EEF RPN TEHIF R, VAN SRR ) A m AR A RGK
[z A B 5% AT M IR 1 A A 5%y T T e — e XS » i 2 EL A R XU 2 8 Re 9 3.5%

5) B3 BA AT BLER K7 2

R B R TE ABGAR =R L XU B R ARA I LA 5 22 30T 545 HH A 2 BEAS 7
ZISTIEE

Re=Rf+BxMRP+Rc

FIT3 BIRLIE H 10%05, AR B A A I T IR A 12.74%

FT3 BERLZIE ] 15%05, A8 55 A AT I 12.73%

6) NNALFII B A B AT PR (9 5

AR bR B A G et S & vk, Wdy We. Rd 1 E 41T -
PLHFREALER) (DIE) 3.7152% RFEAl, i 5H 45 H -

A} B 45 B A 54 EL A1) Wid=3.7152%/(1+3.7152%)=3.58%;

B35 BE A G546 E 5] We=1/(1+3.7152%)=96.42%;

Rd: ARUIFARTER RPIT M M B S, BEARGEM . EH XK HLF L
FARER R G, HEBRA RS TR, TR € R =5 v, (E5H
RULVE IS SO, B Rd LA 1 AEIA 5 4F 04 B ARAT 1] [R] b 47 A h o0 A AR B 4%
A MM AR (LPRY HfE e, ST E A RMRATAMN LPR 345, 1Pt
#EH 1 48] LPR v 3.45%, 5 4] LPR v 4.2%, 11519t Rd=3.83%;

j: R=RexWe+Rd>{1-T)>Wd
FrASBRLZ0E ] 10%H, FrElaE R(WACC) A 12.40%.
P BB R IE ] 15%0), il R(WACC) A 12.39%

EAREUE ST R T8 70 S WP AR AT Y AR s XU S BB T 55 U KT
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b AR BIEIERE BT HIE SRAR T S PSRN AT, X
S B S R R R BRI 2 T

ELAE AL 13 RN SRR T R (R AT R O A 0 50 A 7
BB, SURARZS B PEVE P B R AR B VR AR A R, RV AL
N FRROVERSEARIR T 2 S R 2 ¢ () R
W 2“4y BREHFMIH TR .

[

1) BEIRERE B eidE

ARSI AT I A B AP 4 o e kB R R S R A &, W Bkl 4
TR & =T BUAS -+ 4 B e TR B

Hodr: B A =8V A + 846 2 -+ 8 2 28 4 TR — I IH RS + s
i, ZiFHE 2023 4F 1-10 A fTELAA Y 40,938.05 757G

A, L& B R BT E T A SRS R

4 F B VRBR s Al g sSh B T I i e, 25 B8 2 SRR 2 FH O N L RliAS
SRAGE - IRIE, WA Rk e a0 E A SR, R
E RGN — DA RIS, %7 XS5

B. WM& IRB ST M. NATEDH A 55 AHTTE

AR B T . SUSGERI, AT R IR B i, B I 4 SR R B =AE T
i B R A5+ N WA 0 ) B R - 7 A R R e R 7 s B, 2021 FE AT 2022 4F
F5E 04 ) 3 R 050 ) A 23.32 F1-16.91, TOM AN & Fa #% K80k 2.45, 2R T—1H .
ARG B R — R e I a B #0850 Nl NATZEDUH S
FHVLEE HAHX T

C. BRI G IA BB A L5 DURAT L AFE

X FIRIE RN S b= S S Bl R Kt 2023 FE9% H RS TR e i tE Ol
oM, BR 2023 4E 9 H4b, HR 11 DA BEEMEIEIRANIEE, BT BLA KR
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B > H AT B RRAS AT ASE A 2 Al H 8 R A 755K AT IR R 5, FRIERHY
EEMNERIR LIRS, & TG BERMR S, 3247 M 32 ZEAS 2 FH R 1k
NNTRAREA, WH A SEE K. Bk 2023 4 1-10 F G 8 ¥ 8 &

N 10 K, ST R Gl 55 1 DURIAT AR o

2023 45 H SR bR& B LM AR AR DL R -
AL Jiv6
. RE
2023418 [ 2023424 | 202343 H | 2023448 | 2023458 | 202346 A
LA M T Ay
}t RIS 8,109.52 7,997.27 6,759.53 4,269.87 5114.09 6,374.63
e )
E LI & 7235.24 6,783.80 6,199.56 3,306.67 4,864.51 4,599.70
sl 874.28 1213.47 550.97 963.2 249,58 1774.93
ek
WHE e
20234 7H [ 202348 H | 20234 9K | 20234 10H | 20234 11 5 | 20234 12 A
B A
}t st 4,789.44 5483.61 5,085.85 7,360.59 7,047.06 11,838.70
= T A2y
Eljt HAEDL 4,241.83 4,895.27 5,640.66 5,359.65 4,927.03 8,227.87
B T4y
g;ﬁf@“ﬁﬁ 547.61 588.34 -554.81 2,000.94 2,120.03 3,610.83
A
E: AR ARE T

i b, ZiEIPERUE H BRI &R &4 4,093.81 T 70,
2) MAEFEHESEALSETRERAEME
FRIE R v 43 B8 7= PPN FE v F R H 2 e b B 8 24878 ) A 1R

AR, FRIERHEE Tl Bk H K i B

;#=59,978.91 Jj 7t —4,093.81 5 1.=55,885.11 /1 Tt

B4 WRAE

R4 44N 59,978.91 FiT, KR4

G ACERIB D LB GO, FRIERFEIK BT MR . HABARRBI B KA

e T R B AV RS AL B Ss TR E R, RS AT T I BN
MR, L E RIS O R, B R 1 OR#E R B 5t 4 AF K
M BT Bt HoAhARR BN B R AL s S 5 A2 E R AL, BRI 0 H s
BT REDIEO TR KRB R TR e, S AE & H k.
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ER e R R ERT . TRERT. RARITEE S0 IR
17, I N B R e i, AE R R A T E W e ORISR N,
TR e ad A8 58 [ A7 SR e AP B e RN, HE R 32
B2 Bt e LIS A 2 m] BTB SR T H 228

FOERHBIKI BT ¥ . HABARRBI B KRB e d it, SiHImsEh Ay
O AR R HRAT AR W UE A I U (BT pR I, oAy LS.

3) HAhARZE B o B AR R R A (R & B A

MR H TR, FRIE R PAd v H K i HAl A 8 P B R A0 32,354.72
Ji76, BN ERERAT WA G SRS, T AR AL R A S WO,
DRt b3 s BAAE S AR 3 S R B R T 5 AL I 4 B U S TE B R RN AR B 5
AR VAL CARASVE W € AR AR 2 B R B PP e, By R

I\ GEPERAVEERLEMFROAE, FRRE KPR E HEIE
KIS RSB, BB B AL B A 2R £ 3B SCA IR

CE ARG B S PR M2 E H IS SRS, A TEHEE I
BB VAl OB A T IR B 5 B A RIS B S A B A S R A B S S
Som, BAATEREA MRS “HBANTE ARBTIHEE LT 2 C = AR BT A
oL 2 o) IR RO 2“4y BERVEPPE RN SR

1) BB BRI IHE R T AR R &
A. AR
a) &8 RIS IR

ARG R EE NI T5 8 S RS AT Aas 4 SEF Stk 55 . R
PEXSILFE EEWN BT TR, WEBERE, AR EE AL ).
Horp 2022 RN R A N, B A DY B 2 ZOW AR, Holk 5530 s 3h 52
BR, BRI MBUNE, BT LR R Q220858 P A2 RRS i 3
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W= AL SN o AR A B IV 45 408, 2023 47 A4 LS A o AN RHCE ML A
P RIEADRFFRGE, 1 LA R T B 55 AR B2 YR kS5 R K
MAZ ] o

PR ARHBEL P R — MO« AR A R R P «

¥l It
T EE:E
2021 % BF 2022 FEFF 20234 1-10 A
ENALON 11,498.50 9,673.65 5,338.05
ENATEN 8,256.11 5,928.97 3,840.35
AR -1,324.47 582.76 -1,064.95
b) VAL E I

2024 45, ARERHHAS 2 2 SR 55 T T AR 2 10N B A0 A AT
HP WSR2 HOL B A R A U VR FE SRR . B BT AR
IR, DR KHR. ZUS RIS R M, TN Lt
RIBIERO 3, SCRER A BRI, T8 SR R A ih
M, 1 LREEOENT, 2024 ST A TIIE, JFHIERH 18
SRR SURIB 51 S KT IR T2 1, B K 3 th 2001525 (2 % 5%,
LIS, ST TSR AT

Gitr BRI, AVORRIL ST RITILE A B Al 1 I IS
AR AR 2 A 3 1

Bfr: Jit
oo S
A ffi? 2024 4F | 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | k&
Bl 4,213.35| 14,09571 | 16,91485 | 20,297.82 | 22,327.60 | 23,443.98 | 23,443.98
W B RA 2,576.68 | 8,991.44 | 10,910.73 | 13,229.97 | 14,650.10 | 15,408.41 | 15,408.41
i 4 K Bt 16.98 54.23 65.57 79.44 87.49 92.47 92.47
A 7% 830.27 | 4,135.95| 4,682.20 | 5,289.35| 6,326.22 | 6,645.94| 6,645.94
3 F)iH 789.43 | 914.09 | 1,256.34| 1,699.05| 1,263.79| 1,297.16| 1,297.16
BIUERE 1,044.47 | -1,202.44 |  102.45 366.91 433.88 882.71| 1,297.16
Pronze 12.69% | 12.69% | 12.69% 12.69% | 12.69% 12.69% | 12.69%
SEERIME 6,915.13
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Tl
i H 1252132% 2024 4E | 20254 | 20264F | 20274 | 20284 | X&H
R A FE
FZERFHR SR
B E -2,796.77
KRB AR B A :
B HEHME 150.00
1B R AR E 3.968.36
B. FEREVR
) &E WA ENR
B AEVE ORI T EIEIZE . R e T R Sk . 2021-2022

FEREE R T R AL IR A R A T R Gk S APV AR, BT e YR AR YN SEE
TR, BB 2023 5 AR ABURL H, HORE BER 2B L 55 REEAE N A UK H
Lt g o BT W AC 32 8 R S T AR S5, R I A SRR )k 55
BE . HORREIUE ML A IR A R FFREAE P SR OB REVR 5 L 55 A B 4
R R PRI R AL S, RN S AR AR S

HRE BEYRIE A A — B OB i g 42D BN « JleAs S R U0 R s :
B it
WH il kit
2021 4B 2022 fEE 2023 £ 1-10 A
BN 2,651.93 3,429.62 4,603.35
=125 %N 1,459.56 2,234.79 3,254.72
R -858.56 -67.28 -31.02

b) PO H i E

AR P D i 3 BT (0 ol B b e e IR TR A B Y0 e 2R
e e
Wl JiTC
BRIk
A flozfé? 2024 4F | 20254F | 20264 | 20274F | 20284 | K&
ERIALON 1516.12 | 6,704.53 | 7,366.29 | 8116.64 | 8,708.72| 914416 | 9,144.16
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P Hed
H
g fﬁizfg 20244 | 20254 | 20264 | 20274F | 2028%F | KB
W B 1,33950 | 4,506.81 | 491351 | 5370.36| 5,757.09| 6,073.73| 6,073.73
i 4 K B I 16.04 73.12 79.31 86.27 92.08 96.78 96.78
HA ] 2% 43096 | 1,763.51 | 1,896.89 | 2,004.67 | 2,090.08| 2,159.54| 2,159.54
) -270.38 | 361.10 476.59 655.34 769.47 814.10 814.10
HIERE -539.24 | -197.10 240.86 435.07 651.66 778.92 814.10
Prolx 12.91% | 12.91% | 12.91% 12.91% 12.91% 12.91% 12.91%
ZEHEREHME 4,233.46
R REME
L EERT=R M
g -3,046.06
K B IR AU B R 1,542.73
1+ BREME
& R EF N ENE 2,730.13
C. o8 XUB%
a) &8 KM &SN
ToB X £ E N KIETF 6 AT %
ToB XA P AE e — BAE LN A SR an R R s
BAr: HIG
% E ik
2021 FEBE 2022 4B 2023 4F 1-10 H
ENTON 10.00 884.60 1,492.66
=R A%N 9.11 636.74 806.46
A -140.62 -514.14 -520.15

b) PO H i E

AR UPAR R Y B < 4 B o (Al 1 el eI 3 DA B 5 B RE R 2R

ey Y& RINIER
Az JIT0
PRI HAE
T H
ffi? 20244F | 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | ki
E I 650.24 | 258228 | 309874 | 371848 446218 490840 | 4,908.40
W ELHR 39554 | 144240 | 1,730.88 | 2,077.06 | 249247 274172| 274172
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P Hed
i H
ffzf’zi 20244 | 20254 | 20264 | 20274F | 2028%4F | K4
i 4 S B 461 16.56 20.30 24.81 30.25 33.44 33.44
HA a2 248.06 | 1,327.30 | 1,393.83 | 1,468.15| 154575| 162231 | 1,622.31
) E 11.02 | -203.97 -46.28 148.47 393.70 510.92 510.92
HIERE -1,297.46 | -359.64 | -246.84 -84.59 120.54 344.29 510.92
Yol 12.46% | 12.46% | 12.46% 12.46% 12.46% 12.46% 12.46%
SE HEEEHME 764.29
AR EEME
=y
FEERRTER A 39.43
R1E
£ B R AU B R
T B HmEME .
& R EF RN E 731.86
4, LT

FRIBRHBON LRI R LE BB, AR SR, AU DA Bt A7 EAil
SLHE HIWF 5530 At SRR I SR g 12 K S A B A

5. ¥rEfEE

HOE RO Hr 8BS R LA, A RAZ ], AP AR 58 B Al
FEME H W 50 AR, SRR R SR e i K A S B A

2) BRBAE R BALEME AR EFMLHHIR W

UG EHL M BE A 5000 J3 o0, S BRI G L 5] 524 3500 J3 UG, SE4s LGS
INGRLLBIAH R, DR AR R REA A% R 60% BB E N 3,968.36 X 60%=

2,381.01 (Jizo)

HREBEURTEM BT A 5000 Ji0, M ARIIAGS EL S8 2500 Ji T, SR EER S
NG L AR ], R b FRIE B A 1 H e AE TR 66.6 7% AU BN 2,730.13 X 66.67%=

1,820.18 (}370)
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TC85 R M B A% 1000 J3 70, SEGRFE A 730 J3 76, Herh FE R A 95800 T 7t
SES% 730 Jign, WGRIERM A I C 8 XU 80% A B N [731.86+(1000-730)] X
80%-(800-730)=731.49 (Ji75)

A E M AR 1500 J3 G, S8R 1275 Jiot, HPE NG 525 Jiot, S8
525 Jigt. PEALFEAEH A G BT 1,725.35 ot WIFERMEREA 1) B
1 35% AU B N[1,725.35+(1500-1275)] X 35%-(525-525)=682.62 (5 7C)

W IRV A A 2500 F5 G, 5245 1550 e, FHrhrFRIENSL 250 F5 T, 924
250 /3 7G. VRALFEE H B sEALE W T 5™ 1,551.40 J5 G, FRTE R I 3T 8
fHE 10% AU E M [1,551.40+(2500-1550)] X 10%-(250-250)=250.14 ( J37C)

G b, VRV L 35 1 % KDL 1 MR V8 2o 2 B SE 4

N BERFRRERR

X, LI AT BB R B R A

(=) BB

L VYRR A T AL, TR A T SRR RS ORI
W TEREREEE RS A IR E s S A U 1 B
R L

2 SIHTARSE AT AL T3S B K

3 I K 2023 ARG A 7 0L 55 T 5 KR

4. BRIRNAT 5% ETIOR R, P,

5. I T LT LA IS5 M0 bR

6. REFIHRHEL I WA BT RAALT T BER

7o VPSR, T RV ITRERRAG A U TR
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(=) BEBR

1. bR 7] 2023 SESZhmlk G 5 B AR ZE 7, 2023 SFE2FH
A AT AT EASEEL

2 TSN TN 45 S AT WV BR a5 K Aol Py Sk e ey, S0 B AR IS\ 1
KRBT, T 2021-2022 SEH 08, FNAIRIEHE . S8 W& PR DR,
2024 EREAU L) 3B E ARSI TR B R B, 0 Y 2R 3

3. BRI SR & AWV 5545F /L, B SR AR B/ T B &,
pUMIEEE L SIS ST

4 TN SYT A 1) 5% FH 5 5 3 o JYTRE T B v T i 2 00T, TN AR L A B
5. HlaWeitHdRAA GBI, THEA RS Ml Sebrf ol Kol 55 A
6 ITHLRIBUA 5 THE I RE TS 70 S W i A AT b (R 5 AR S B 5 U 55 UG 7K P

7. WAV RLET M ERE SRR A G ENE, 5B R

s

8. KIIBBEHR P O E I e R B A2, H O a3 B A KA
BE ALY B AR 2 A S SR R

] &R 7

BHRER: FRZGEFRNT AR CFEFER. FTE. LhEE. BN
F18, MT\PEER, FERKTERET THATFHE, BiERRTHHA
A PHEBFERKRESR.

HERA ] :

(1) GEAMHARMEEWFMNFER . ZRZHIT A2 R ffiz e
2, #hFEU BT A R B TR o A e

(2) S56 ZHT R RRANG BHEIG 554845 o ACE R 9 EL B b FE 3 T B T
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B AR R T IE VST LA R K A E .

(3) *hFEEFEXT B AR ML 25 RIBE R AT ML AT b BT A FIE I i Rl
A AR RRRE & GHE .

(4) ARPWEAEMIZWSHEERZSFNF, FELTAFRN, RHE
RPN TS5 PEAG 7T b2 B B JR BB R B 4

(5) #MFEWBEA R LR R LA ST BT AR G, Wigis
Tl S REBHFERRZA.

TEAL I 55 B R A PR P B AR W
6 & -

—. AW AR REE WG M FARER . AR 5% T 7l b AR g 2,
A 78 T B AT b A R I B FR PR S

(—) At EiA RKffiE R

MRAE (O PR SROILAE - ARE D AUEESKR, BEP PP Ll N SR i 6K mT LE
ST RS AN P/ASST VA= PE ¥ ST o P N Q% S U Vil i = A ol /AR N S-S i QLU (O

1. Wb AR =G = Elipis, UORIES ik P k55 B E R 26 AF;

2 AT AR BT L 328k 55 AR R B EL, I A2 55 i fa) A1
P

3. WFaE G

Ay AV AT A EAR 2 o

WRE IR IERUE N, AV B UL 25 BRI bm i Aol i el B i A w -
AP @ Wind ik H R AT B S AR R 2 5 R 5 i i) A e B A A

MEEA S TS ERE, b w] K727 BN EZORIE T 23k
FATW IR EREWISE IS5 HIKIZE MRS . BRI aRSs . i) aE &
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	问题1
	一、补充披露邦道科技各股东认缴及实缴注册资本情况，具体时间、金额及比例，约定剩余出资时间为邦道科技设立后十年内并出现无锡朴元长期未足额实缴邦道科技注册资本情况的原因及合理性；对邦道科技长期未实缴注册资本拟采取的处置措施及目前进度
	（一）补充披露邦道科技各股东认缴及实缴注册资本情况，具体时间、金额及比例，约定剩余出资时间为邦道科技设立后十年内并出现无锡朴元长期未足额实缴邦道科技注册资本情况的原因及合理性
	（二）对邦道科技长期未实缴注册资本拟采取的处置措施及目前进度

	二、补充披露无锡朴元各最终合伙人的具体任职情况及对邦道科技的经营贡献，合伙人之间是否存在关联关系，各合伙人与上市公司及其控股股东、实际控制人之间是否存在关联关系，合伙协议中对于合伙人任职、合伙企业份额变动等具体约定，历次合伙企业份额转让入伙、退伙人选的确认标准或原则，转让价格作价原则或依据；结合翁朝伟、文朝的履历、在无锡朴元的职务及作用，补充披露在翁朝伟仍为无锡朴元第一大出资人的情况下，将普通合伙人及执行事务合伙人更换为文朝的原因及合理性；补充披露无锡朴元的实际控制人，是否为翁朝伟，本次交易未认定...
	（一）补充披露无锡朴元各最终合伙人的具体任职情况及对邦道科技的经营贡献，合伙人之间是否存在关联关系，各合伙人与上市公司及其控股股东、实际控制人之间是否存在关联关系，合伙协议中对于合伙人任职、合伙企业份额变动等具体约定，历次合伙企业份额转让入伙、退伙人选的确认标准或原则，转让价格作价原则或依据
	（二）结合翁朝伟、文朝的履历、在无锡朴元的职务及作用，补充披露在翁朝伟仍为无锡朴元第一大出资人的情况下，将普通合伙人及执行事务合伙人更换为文朝的原因及合理性
	（三）补充披露无锡朴元的实际控制人，是否为翁朝伟，本次交易未认定为关联交易的具体原因

	三、结合无锡朴元各最终合伙人的具体任职情况及对邦道科技的经营贡献、无锡朴元未对邦道科技完成实缴出资的具体原因、无锡朴元各最终合伙人与你公司、控股股东的关联关系，补充披露对未履行出资义务部分股权采用相同估值转让及相关锁定期安排是否有利于保护上市公司及中小股东利益，是否涉及向关联方利益输送
	（一）对未履行出资义务部分股权采用相同估值转让安排
	（二）对未履行出资义务部分股权的锁定期安排

	四、补充披露无锡朴元各合伙人对于所持合伙企业份额是否存在权属瑕疵，本次交易是否对无锡朴元合伙人持有的合伙企业份额作出锁定安排
	（一）补充披露无锡朴元各合伙人对于所持合伙企业份额是否存在权属瑕疵
	（二）本次交易是否对无锡朴元合伙人持有的合伙企业份额作出锁定安排

	五、结合前次交易完成后承诺业绩的实际实现情况及本次交易对未来业绩的预测情况及可实现性，补充披露本次交易估值大幅增长的原因及本次交易未设置业绩承诺的合理性，是否有利于保护上市公司及中小股东利益
	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、结合前期投资情况、新电途聚合充电业务发展情况与经营业绩等，补充披露邦道科技子公司剥离新电途的原因，履行的程序，达到的审议、披露标准，相应的审议披露情况，交易定价依据及公允性，投资收益的具体计算过程，产生大额投资收益的原因及合理性
	二、补充披露新电途与虚拟电厂业务的相关性，本次交易中邦道科技是否仍存在与新电途业务相关的上下游业务，如众畅科技、福建新耀，本次交易未一并剥离的原因
	1）新电途聚合充电业务与虚拟电厂业务的相关性情况分析
	2）本次交易中邦道科技是否仍存在与新电途业务相关的上下游业务，如众畅科技、福建新耀，本次交易未一并剥离的原因

	三、测算如保留新电途对邦道科技评估及本次交易评估的影响，是否存在为抬高估值而向上市公司等相关方转让亏损资产的情形，相关交易安排是否有利于保护上市公司及中小股东利益
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3
	一、结合报告期内各主营业务的发展情况、主要财务数据等，补充披露报告期内业绩变动的主要影响因素
	二、补充披露邦道科技与前五大客户的销售内容、合作背景及模式、销售金额变化以及前五大客户变动原因，并结合行业发展趋势、主要竞争对手企业、竞争优势和行业壁垒，补充披露邦道科技与主要客户合作的可持续性
	三、补充披露邦道科技与支付宝（中国）约定的合作情况，包括不限于合作期限、分成比例、合作是否具有排他性；说明在前次重组业绩承诺已完成的情况下，未来与支付宝（中国）合作是否具有可持续性，合作方式、分成比例等是否会发生重大变化，本次交易未约定业绩承诺是否对前述合作产生不利影响，你公司拟采取的保障及应对措施
	四、补充披露邦道科技与前五大供应商的采购情况、合作背景及模式、采购金额变化以及前五大供应商变化原因，是否对特定供应商存在依赖风险
	五、补充披露邦道科技毛利率高于同行业公司平均水平的原因和可持续性
	六、结合邦道科技业务模式、与客户和供应商结算惯例等，补充披露最近一期经营活动现金流量净额与净利润存在较大差异的原因
	七、结合合同条款约定，逐项说明相关业务按时段法确认收入是否符合企业会计准则的相关规定
	（一）定制软件开发服务（含新耀能源的系统及软件开发服务）
	（二）互联网运营服务（含新耀能源的运营及维护服务）

	八、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4
	一、按不同业务类型补充披露邦道科技主营业务的采购模式、主要成本构成及比例
	二、补充披露前述草案两部分对虚拟电厂业务描述不匹配的原因，复核虚拟电厂的收入确认及盈利模式，若有所遗漏，请进行补充披露
	三、补充披露邦道科技虚拟电厂业务开展或覆盖的主体，虚拟电厂是否已经形成了成熟的盈利模式，在虚拟电厂业务未来发展存在一定不确定性的风险的情况下，你公司对虚拟电厂未来发展不确定性风险的应对措施
	四、补充披露邦道科技的参控股公司中，是否存在构成邦道科技最近一期经审计的资产总额、营业收入、净资产额或净利润来源百分之二十以上且有重大影响的参控股公司，若是，请按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26 号——上市公司重大资产重组》第十六条、第二十四条披露相应资产及评估情况；测算如新电途自始剥离，是否存在前述达到标准的其他参控股公司的，若存在，参照前述规定进行补充披露
	五、补充披露邦道科技合并取得的子公司合并发生的时间、背景、交易对象、合并时的主要财务数据、交易对价及依据，合并至今主要业绩表现，是否存在为本次交易突击增厚标的资产业绩的情况
	六、对比上市公司和邦道科技及其子公司数字化软件或近似业务的开展情况，各主体行业、客户、业绩或规模等方面的异同；补充披露无锡双碳发起设立时间、原因及必要性
	（一）对比上市公司和邦道科技及其子公司数字化软件或近似业务的开展情况，各主体行业、客户、业绩或规模等方面的异同；邦道科技数字化软件服务大幅增长与上市公司能源数字化业务收入与毛利下滑趋势相反的原因及合理性；上市公司未自行开展数字化软件服务的原因及合理性，是否存在将上市公司相应业务或未来潜在商业机会转由邦道科技及其下属公司实施、进而提高本次交易评估作价的情况
	（二）补充披露无锡双碳发起设立时间、原因及必要性

	七、结合邦道科技各业务的发展历程及经营独立性、上市公司及各子公司主营业务情况等，补充披露邦道科技业务与上市公司及其他子公司现有业务及产品是否存在重叠或相近的情形，尤其系数字化、软件开发技术服务，邦道科技经营是否对上市公司客户、供应商、研发等资源存在依赖，是否存在订单转移至邦道科技提升业绩的情形
	八、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5
	一、补充披露互联网运营服务不及前次重组预测，数字化软件服务大幅超过前次重组预测的原因
	（1）互联网运营服务不及前次重组预测的原因
	（2）数字化软件服务大幅超过前次重组预测的原因

	二、结合两次重组邦道科技的主要财务数据、业务发展情况及预测，补充披露本次重组评估值较前次重组评估值增长一倍的原因及合理性；补充披露在本次重组预测家庭能源运营服务收入、互联网运营服务与前次重组预测永续期收入相当的情况下，仅因数字化软件服务大幅增长、新兴的虚拟电厂业务是否可充分支持邦道科技估值翻倍
	（1）两次重组邦道科技单体经营性资产评估值差异原因及合理性
	（2）两次重组其他资产和负债评估数据差异

	三、结合上市公司和邦道科技数字化软件或近似业务的开展情况，行业、客户的异同，补充披露邦道科技数字化软件服务大幅增长与上市公司能源数字化业务收入与毛利下滑趋势相反的原因及合理性；在预计邦道科技数字化软件业务未来持续增长的情况下，上市公司未自行开展数字化软件服务的原因及合理性，仅因专注能源数字化的解释是否充分，再次说明是否存在将上市公司相应业务或未来潜在商业机会转由邦道科技及其下属公司实施、进而提高本次交易评估作价的情况
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6
	一、补充披露邦道科技2023年11至12月实际业绩实现情况，是否与预测业绩存在较大差异
	二、结合邦道科技历史期间母公司报表收入变动趋势及原因，各项业务所处细分行业发展情况、市场竞争、客户关系等，补充披露各项主营业务收入增长的预测过程、主要参数取值依据及其合理性等，增长率与报告期可比情况（剔除新电途影响，下同）是否存在差异；重点补充披露数字化软件营业收入预测的增长率及依据，邦道软件数字化业务的主要客户及行业，与同行业可比上市公司近年表现是否存在重大差异；补充披露虚拟电厂运营服务2024年收入预计低于报告期，2026年较2025年又大幅增长一倍的原因及预测依据
	三、结合邦道科技历史期间各项业务毛利率的合理性、预测期内成本预测过程及依据 ，补充披露各项主营业务预测毛利率的合理性，与报告期存在差异的原因
	四、预测期各期间费用占比与报告期存在差异的原因，期间费用预测是否谨慎、合理
	五、结合邦道科技业务模式、报告期营运资金周转情况等，补充披露预测期营运资金需求量的具体测算过程，预测至2024年营运资金为负是否谨慎、合理
	六、补充披露折现率计算过程中主要参数的取值依据及合理性，是否充分反映所处行业的特定风险及自身财务风险水平
	1）无风险收益率的确定
	2）市场平均风险溢价的确定
	3）风险系数β值的确定
	4）公司特定风险的确定
	5）权益资本成本折现率的确定
	6）加权平均资本成本折现率的确定

	七、补充披露最低现金保有量的确定依据与溢余资产金额较高的合理性，其他非经营性资产的具体构成及评估值的合理性
	1）最低现金保有量确定过程
	2）溢余资产确定过程及其金额较高的合理性
	3）其他非经营性资产的具体构成及评估值的合理性

	八、结合被投资企业经营情况与财务状况等，补充披露长期股权投资评估价值的预测过程及合理性，各长期股权投资单位注册资本均未全部实缴的影响
	九、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7
	一、结合可比公司的主营业务和业务模式、本次交易对于可比公司的筛选过程，补充说明可比公司选取的充分性和合理性
	（一）可比上市公司的筛选过程
	（二）可比上市公司与标的公司的可比性分析

	二、结合当前及未来众畅科技财务指标占邦道科技的比例补充披露选取五洋停车作为本次市场法评估可比公司的合理性
	三、补充披露对数字化软件业务未选取同行业可比上市公司作为市场法评估可比公司的原因及合理性
	四、补充披露邦道科技各业务的主要竞争对手，存在上市公司的，补充披露未纳入本次市场法评估可比公司的原因及合理性
	五、补充披露剔除五洋停车并选取数字化软件业务可比上市公司后，市场法评估结果是否存在较大变化
	六、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8
	一、补充披露过渡期间邦道科技是否会进行利润分配，若是，对本次评估结果或交易作价产生的影响
	二、补充披露过渡期间邦道科技净资产减少数额确定的具体流程，如确认时间、是否需经审计
	三、在上市公司的股权结构对比表中完整列示所有一致行动人及合计前后持股比例变动情况

	问题9
	一、补充披露调整定价基准日和发行价格的原因，前述价格调整是否符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》的规定
	二、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10
	一、 补充说明邦道科技及子公司是否存在互联网平台业务，是否属于《国务院反垄断委员会关于平台经济领域的反垄断指南》中规定的“平台经济领域经营者”，邦道科技行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形
	（一）邦道科技及子公司是否存在互联网平台业务，是否属于《国务院反垄断委员会关于平台经济领域的反垄断指南》中规定的“平台经济领域经营者”
	（二）邦道科技行业竞争状况是否公平有序、合法合规，是否存在垄断协议、限制竞争、滥用市场支配地位等不正当竞争情形

	二、 补充说明邦道科技及子公司是否存在收集、存储个人数据情形，对相关数据挖掘及提供增值服务等情况
	三、 结合邦道科技及子公司的具体业务范围，补充说明是否拥有生产经营所需的全部资质证书，是否存在无许可经营的情形
	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11
	一、 补充披露继受取得专利的继受时间、对象、对价，作价的依据及公允性，取得时间与邦道科技投产时间的匹配性
	二、补充披露继受自上市公司的序号3、4发明专利，对邦道科技业务开展的影响，继受前是否使用、是否支付相应对价，仅因该无形资产已足额摊销完毕、账面价值为零即无偿转让的原因是否充分
	三、结合邦道科技的核心竞争力、专利技术对其主要业务发展和核心竞争力的影响情况，并对比同行业可比公司专利取得情况，披露邦道科技发明专利较少是否会对持续经营和盈利水平产生不利影响
	四、邦道科技是否与主要经营管理人员、核心技术人员签署保密协议和竞业限制协议，如是请披露前述条款的具体内容，包括但不限于签署协议人员名单、竞业禁止期限、保密期限等
	五、补充披露邦道科技及其控股子公司为被告的案件的进展情况，若败诉，本次交易对相关损失承担的安排
	六、补充披露未对大部分承租房产办理租赁备案登记的原因，并结合前述未办理租赁备案登记、房产出租方权属瑕疵等事项涉及房产用途等补充披露是否存在停工停产或被处罚的风险，前述风险对邦道科技未来经营业绩及本次评估作价的影响，本次交易拟采取的应对措施，对损失承担的安排
	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12
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