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P, FEONAE RS A RTE
(=) RHBEE A HREMN KT E. RIESBR

KB AR IR G ORUE S K AR AT -

$4j: ﬁﬁ\ %
T 20234E8 A 31 H [20224 12 H31H | 2021412 A 31 H
I SN
gﬁﬂi‘ PRAE ST A 695.43 810.63 3,790.34
o7 A S WAL K T 4%
42.99 4.44 )
Ll 3 7069

B ERARIL, KHE S ARSI E ZE DR 4 fRUE S v, Hk 2021 4F
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N 9.31%, 5 2022 K] 45.56%AH LA ECR, FEJFEH 5 2022 FFHAB R
Tl T 2% 200 K1 B A Ly 350 240 ORAIE 46 1 [l ST DR e, AT KM s At 26 o G
it 7 SO K T SR A L 451

2021 AR E 2022 FE R HAK T 440 2 E b0, =55 K R — 2 KEAE
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133.48%, 292.32%; (2) MUK F 5 EEABUN . BRAFE, 14£U EN
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W5, ARSME IS RECR G EE, AHSCTH WA A & B, NG
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Z s iR AR BAE TR . MG & R B KR G 5k
AL e NG I g] . BUE R IR TR LE B I
HER TG S ] LE A R OB 2 A R, W2, IRIE A 2
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AN, RAT NIAEIUH & [ B2 s H Boe g5, (BARAT N 2N
JEHLR S Shlkegr, KRREALLE ERAR, REHHEREERIS, FEERSEHE
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BRI E AR SR P EEE S, I R RSO & RS HE (TR
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REMS. SEHARREHFEERER . HREHEMEBEIREN, BEFERA
NNy
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HEXEER: (1) RRZ G FAREEIT S RIEREMIKTE: 2024 5
Z 2028 4, HKHBMN LIREE TERE WK HR 7.73%- 6.18%.
4.94%- 3.96%- 3.16%. 2023 4F 4-12 | 2024 FRZJGFE, TR HFF 5
R Kb BN 2> IR 3,421.6 Fi 7T 9,173.19 FiTT; (2) 2023 4E 4-12 A, 2024 £ K
WM EEREZRATNA 3,151.52 Fi 7T, 357.64 3T, & B BHIERHA LHIA
35.86%- 6.73%, WEHIEEBZRERUIARE: (3 KRMBIM . KHIFRHT
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o H 2023 FPRAETM | 2023 FAGETI | BATHSE LB
ERIZVON 68,356.42 50,795.72 74.31
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2023 KRB E WAL T, FEEFRRENDH . FHLTHHE . &
T L A7 B R A B I | [ 22 B A T S RS B R I H B R
SET0 H SRt AN S . ORI E HERE A R U T SR A M7
AT AT B AR . A HBUR T T b B S AR S e R MERO A,
07 28305 PR A A RO ) RTS8 AR IR T H Ak e AN AR ST RS, Ao
MR T H 7E B JE 24 J A 1) B AR URON

BEAh, RIRHE B 2023 4R SEIH 25 & B R 2 5 TPk T, 2Rtk 2023
B BIUR 52 R AT FE A

2. ERREANBITE H 3 A ER TRAl D o I 48 51\ Al E
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Hfr. ot
ERF 2021 4E B 2022 4EBF 2023 4E B 2024-2029 EfE
S0 409.00 390.06 760.23 434.18

VE: RS 2024 4 K MUEE C4 2 5 0 E SRS H , T rTHUSAH M) 488.17 JiT.

ETRMBEZFLRMIGERES:S 5 EIRRENH , H2ELOREHEOvE
€, TR EAT AR S VAR S R ZOF AR I, T RESNIE KPP
FIET E R P LRI B v AR TR DL A B PEG  fetERI B LE
FERORE [ SRR AN B AN VPG T o

s CATFRATUETF I A FE BIREMRRE A2 15— Fa W i m
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M7 BEDOR, IR T AR H 5 ot
3. IRIKAER T

KB E S F A5 T 2019 5 11 . 2020 4 4 HL0T 1 56—
H K gt AT H I TR LA R . 2023 457 @ m#o KT H, 8
TR B R E K o

Bk 2023 £ 12 H 31 H, F SAEBN IR IK T R %109 10,390.00 /57T, R
o NSO K TR BUR, 177 2023 4 A [ 305 O R RS0 FRIK 15 5 4k 12
K, HizZZ /7 2023 R B HHERKAES 2,301.90 JiI0, PG H 8 N
1,075.17 Ji7G, %t 2023 V4558 it A F R o

(=) XFARR I E I BT

HAR 2023 FF RS E F0AE VT B 56 B EL B A 84.15%, 1H 5 FE[E PR iR @
BRI S, AR R RE (FEIRIEERNED ) SERCELE N 100.45%, F)
THSZI S RS .. HERE 2023 R, KHBEETITHR U LIREIT®
TN RAT, B8 SCPEEAL TINY S s B, TS AR PR @ A=A
KAFIFN . BARIR .

1. EIWEBEANEIT) 23N T KRB 8 B R A 25

IS AT [ 3R TR A By 32 LA ok R SR R TR T 5%, AR RS A Ry R AR MR
BERR, 8 A IR E SRR, 5 IR A S B EUR b
Bh. EPRURERND S RS E B H ¥ TGS, NSRS, 30T 243
FE S B A 2, VIS T KHUE B R R 5. 25 RS E RN f5, Kb
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2. 2023 EREFITHB MR
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A T

BIiFHE | RREEN | 2024 FEMW
ELE BEHN | Ty | BN | AR
I H 33,704.40 | 8,326.32 25,378.08 17,764.66
T Pk 2] Mg Al
JIED XK AERS A #9E — 15,670.96 15,670.96 9,402.58
TREWH
53 L HE H A7 b b A
ﬁéﬂ WA At IR 13,556.88 | 1,276.28 12,280.60 | 12,280.60
e A g B YA R A RR
?EggﬁiEiéAijﬁ 2oLt 12,889.32 416.74 12,472.58 | 12,472.58
[EANNE S| 12,059.12 | 7,568.26 4,490.86 4,490.86
N g
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o AR J5 R N
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[ 27 & By 3 M B I G
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PPN T H R AR IAERRGL A A PP
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3. R#BERABERINLFZFFIREE ST, RKAT ARG HT L &T 8
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FIRBEARA Tolly5 ez Kotth N K B E TREEA O EREEAM T 2 TE 5K
FHIF AR, 45 E K 863 TR H KT H 10 RI, I oIk E KRS 55,

AR, KB EEK =M X R T KEi5 e 8 26, RIEmHN
T Y e 5 R LR Tl 54 . HRIE . FF 9 G081 B8 0 5 i PR 2 52 R Ak it
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NAGIEE Il E2 e 2 (oD
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Bz JITT
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=Y 3 2021 5E 2022 SEJE 2023 SEJE
B 66,962.30 45,822.74 83,687.28
RS 7 542 S I E MY T AE 2R R AT I H PSR AR RE 7 M > R H %2
AFEEIR R, KB E FEAR WS H & SR TR H PR, 2023 F18
FATREREANITH  PHLLII30 H O BLAT A BE I H AR TUH B8 F 1 5 hr. iR
fE KB EIH 2% NAMES . SORIAETEF I DL H BT LR ER T
FTE AT AR BT B 0 551 B RN, ARREE 5 e iR, RS 5 7847
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o
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=\ GERHHUNA TIBE R TP WA KEE. TigSEAESRE.
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Hfr: Tt
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+EEE
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2 2028 4F). 65 JIMi/4FE (2029 44 2034 4F), Tt B & F 25 KRS 1)
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2024 & 2028 FEFITHALE B 60 Ji/AE, 3B S X B bR
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IS8 A G ) Tl [ R A B RS B AE 65 JIME/AE . 2029 fEALE N 65.19 /1
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AL Jio0
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@ r= el s A B B S B A 13,705.97 Jigt, Wil SAF & 360
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B FERE dE SN SUENVSA R EA, Sk TI0R K (iRt BN B AR BN A A
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& 5T 5 -
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BB b fREFE N

MK, &
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	问题一
	一、结合具体数据，披露大地修复所属细分行业的市场竞争状况，大地修复市占率、行业地位及竞争优劣势，本次交易是否有利于提高上市公司资产质量
	（一）大地修复所属细分行业的市场竞争状况
	（二）大地修复市占率、行业地位及竞争优劣势
	1、市占率与行业地位
	2、竞争优劣势
	（1）竞争优势
	（2）竞争劣势


	（三）本次交易是否有利于提高上市公司资产质量
	（四）补充披露情况

	二、上市公司及大地修复是否存在持续亏损或经营活动现金净流量持续为负及依赖外部融资的风险，本次交易是否有利于改善上市公司财务状况，本次交易是否符合《重组办法》第四十三条第（一）项相关规定
	（一）上市公司及大地修复是否存在持续亏损或经营活动现金净流量持续为负的风险
	1、上市公司
	（1）是否存在持续亏损的风险
	（2）是否存在经营活动现金净流量持续为负的风险

	2、大地修复
	（1）是否存在持续亏损的风险
	（2）是否存在经营活动现金净流量持续为负的风险


	（二）上市公司及大地修复是否存在依赖外部融资的风险
	1、行业特性决定上市公司及标的公司存在一定的外部融资需求
	2、外部融资环境改善
	3、上市公司及标的公司自有资金相对充足、授信额度较高，但存在一定压力

	（三）本次交易是否有利于改善上市公司财务状况，本次交易是否符合《重组办法》第四十三条第（一）项相关规定
	1、提高上市公司资产质量，增强持续经营能力
	2、改善上市公司财务状况
	3、有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性

	（四）补充披露情况

	三、中介机构核查意见

	问题二
	一、本次交易是否需通过国家市场监督管理总局经营者集中审查，如是，请披露相关审查程序的进展，是否存在实质性障碍及对本次交易的影响；如否，请披露无需审查的原因
	（一）本次交易不构成经营者集中，可以不履行经营者集中申报程序
	（二）补充披露情况

	二、土生堃、土生田和土生堂的合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体是否存在关联关系；土生堃、土生田和土生堂是否为本次交易专门设立的，如是，请披露前述合伙企业上层权益持有人持有合伙企业份额的锁定期安排是否符合规定
	（一）土生堃、土生田和土生堂的合伙人、最终出资人与参与本次交易的其他有关主体不存在关联关系
	（二）土生堃、土生田和土生堂非为本次交易专门设立
	（四）补充披露情况

	三、最近三年减资及股权转让的背景，涉及的员工持股整改、员工持股平台无责强制退出股份、股权历史遗留问题的具体情况，历次权益变动作价依据及其合理性，股权变动相关方的关联关系
	（一）最近三年减资及股权转让的背景，涉及的员工持股整改、员工持股平台无责强制退出股份、股权历史遗留问题的具体情况
	1、最近三年减资的背景，涉及的员工持股整改的具体情况
	2、最近三年股权转让的背景，涉及的员工持股平台无责强制退出股份、股权历史遗留问题的具体情况
	（1）2023年2月员工持股平台转让大地修复股权的背景，涉及的员工持股平台无责强制退出股份的具体情况
	（2）2023年2月杭州普捷转让大地修复股权的背景，涉及的股权历史遗留问题的具体情况


	（二）历次权益变动作价依据及其合理性
	1、2022年6月减资的作价依据及其合理性
	2、2023年2月股权转让的作价依据及其合理性

	（三）股权变动相关方的关联关系
	（四）补充披露情况

	四、上述租赁土地的租赁用途与土地证载用途、实际用途与证载用途不一致的原因，淄博市淄川区自然资源局出具证明的时间、不要求归还的原因及依据、以及证明的有效性
	（一）租赁土地的租赁用途与土地证载用途、实际用途与证载用途不一致的原因，淄博市淄川区自然资源局出具证明的时间
	（二）不要求归还的原因及依据、以及证明的有效性
	（三）补充披露情况

	五、大地修复租赁的建筑面积391.24平方米房屋的使用情况，短期内寻找可替代性房屋的可行性
	六、大地修复经营资质续期进展情况、预计办毕期限、是否存在法律障碍及逾期未办毕的影响
	七、中介机构核查意见

	问题三
	一、上市公司补充说明
	（一）报告期各期大地修复环境修复收入前五名项目的具体情况，包括项目名称、客户简介及其与大地修复的关联关系，项目开工、完工、验收日期及其与合同约定的差异，合同金额、预计总成本及其变化情况、实际完工成本，当期及累计完工百分比、收入、成本、毛利情况，项目毛利率及其与其他项目及可比公司的差异及合理性，项目结算情况、当期及累计列入合同资产、应收款的金额及占比，期后回款进度、回款方式、是否存在第三方回款
	1、大地修复环境修复收入前五名项目整体情况
	2、大地修复环境修复收入前五名项目收入、成本、毛利分析情况
	3、大地修复环境修复收入前五名项目结算情况

	（二）报告期各期工业固体废物处置收入前五名客户名称及与大地修复的关联关系，定价模式、定价及不同客户之间、与当地市场可比项目之间的差异，处理量及与客户规模的匹配性、是否具有持续性，处理量确定依据及外部证据，相关内控制度是否健全并有效执行
	1、工业固体废物处置收入客户及定价情况
	2、工业固体废物处置量匹配性、持续性情况
	（1）博汇集团工业固废情况
	（2）淄博地区工业固废情况



	二、上市公司补充披露
	（一）环境修复项目收入按时段法确认收入的合理性，结合报告期内主要项目合同相关条款约定情况，逐项披露报告期内相关业务按时段法确认收入是否符合企业会计准则的规定
	1、结合合同相关条款约定情况
	2、结合业务实质分析
	3、同行业公司收入确认方法

	（二）环境修复项目完工百分比的确定依据及外部证据，相关内控制度是否健全并有效执行，是否存在项目进度与计划、形象进度与验收、实际确认收入与合同内金额存在较大差异的情形，如是，请结合实际业务情况披露合理性
	1、环境修复项目完工百分比的确定依据及外部证据
	2、相关内控制度是否健全并有效执行
	3、是否存在项目进度与计划、形象进度与验收、实际确认收入与合同内金额存在较大差异的情形，如是，请结合实际业务情况披露合理性
	4、补充披露情况

	（三）大地修复环境修复项目及工业固体废物处置项目的取得方式及其合规性，非招投标项目取得方式、金额及占比，是否存在应招标未招标情况，是否存在潜在经营风险
	1、大地修复环境修复项目的取得方式及其合规性，非招投标项目取得方式、金额及占比
	2、大地修复工业固体废物处置项目的取得方式及其合规性，非招投标项目取得方式、金额及占比
	3、是否存在应招标未招标情况，是否存在潜在经营风险
	3、补充披露情况

	（四）报告期各期大地修复各类业务的销售季节性，与所处行业、业务模式、客户需求是否匹配，与可比公司是否存在显著差异，是否存在跨期确认收入情形
	1、报告期各期大地修复各类业务的销售季节性，与所处行业、业务模式、客户需求是否匹配
	2、与可比公司是否存在显著差异，是否存在跨期确认收入情形
	3、补充披露情况

	（五）2022年工业固体废物处置停工整改的原因及整改验收情况，是否存在处罚或违规违法情形，对业务持续开展的影响
	1、2022年工业固体废物处置停工整改的原因及整改验收情况
	2、是否存在处罚或违规违法情形，对业务持续开展的影响
	3、补充披露情况

	（六）报告期内咨询服务收入下降的原因，相关业务是否具有可持续性
	1、报告期内咨询服务收入下降的原因
	2、相关业务是否具有可持续性
	3、补充披露情况

	（七）2022年大地修复收入变动、毛利率与卓锦股份、永清环保环境工程服务存在较大差异的合理性，最近一期大地修复及可比公司的收入、净利润、毛利率、净利率变动情况，是否存在较大差异，如是，请结合业务实际披露合理性
	1、2022年大地修复收入变动、毛利率与卓锦股份、永清环保环境工程服务存在较大差异的合理性
	2、最近一期大地修复及可比公司的收入、净利润、毛利率、净利率变动情况，是否存在较大差异，如是，请结合业务实际披露合理性
	3、补充披露情况


	三、中介机构核查措施及结论
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题四
	一、上市公司补充披露
	（一）马（合）钢中部项目、滨州市北石家村项目获取及开展情况，项目工期及其合理性，2023年1-8月确认收入的依据及合理性，是否存在提前确认收入情形，定价公允性，毛利率合理性，项目竣工验收及回款情况，关联交易是否履行内部审议程序和招投标，相关内控制度是否健全并有效执行
	1、马（合）钢中部项目
	（1）项目获取及开展情况
	（2）项目工期及其合理性
	（3）2023年1-8月确认收入的依据及合理性，不存在提前确认收入情形
	（4）该项目定价具有公允性，毛利率较整体环境修复业务低，但具有合理性
	（5）项目竣工验收及回款情况

	2、滨州市北石家村项目
	（1）项目获取及开展情况
	（2）项目工期及其合理性
	（3）2023年1-8月确认收入的依据及合理性，不存在提前确认收入情形
	（4）该项目定价具有公允性，毛利率较整体环境修复业务高，但具有合理性
	（5）项目竣工验收及回款情况
	（6）本次关联交易履行了大地修复的内部审议程序，通过单一来源采购的非招投标取得项目，大地修复的内控制度健全并得到有效执行

	3、补充披露情况

	（二）工业固体废物处置业务服务淄博及其周边园区，但为注册在上海的上境修复提供服务的合理性，定价及处理量，收入确认是否真实、准确
	1、工业固体废物处置业务服务淄博及其周边园区，但为注册在上海的上境修复提供服务的合理性
	2、与上境修复的定价方式及相应处理量
	3、大地环境对上境修复的收入确认真实、准确
	4、补充披露情况

	（三）大地杭州与鹿城区双屿街道仲裁进展及相关事件背景，合同外增加金额较大的合理性，相关项目收入确认依据及合理性，应收款坏账准备计提是否充分，是否存在仲裁执行导致降低业绩承诺方补偿义务的可能性，相关交易方案设置是否有利于保护上市公司利益
	1、大地杭州与双屿街道相关事件背景及仲裁进展
	（1）卧旗山项目背景情况
	（2）卧旗山项目仲裁情况及最新进展

	2、卧旗山项目合同外增加较大金额具有合理性
	（1）卧旗山项目业主方对该填埋场治理及勘察出现错误，实际施工过程中发现该项目实际工作量远超招投标文件及合同签订时的约定工作量
	（2）大地杭州依据现实及合同情况的需要，及时完成了合同外的工程增量，并产生了较大的合同外金额
	（3）该合同外增量的工程获得了业主方双屿街道及第三方监理机构中蓝环境的签字认可

	3、相关项目收入确认依据及合理性
	（1）识别与客户订立的合同
	（2）确定交易价格
	（3）履行各单项履约义务时确认收入

	4、卧旗山项目应收款坏账等科目准备计提情况
	5、卧旗山项目已于本次交易相关协议中进行单独约定，不存在仲裁执行导致降低业绩承诺方补偿义务的可能性，相关交易方案设置有利于保护上市公司利益
	6、补充披露情况

	（四）结合实际业务情况、行业特征及可比公司情况，披露客户集中度高、主要客户变化大的合理性，并结合客户变动、业务拓展及订单情况，披露相关业务开展是否具有持续性
	1、环境修复行业以大型项目为导向，围绕大型项目开展，由此呈现出客户集中度高且变化大的特点
	2、大地修复保持与原有客户良好合作，积极拓展新客户，当前在手订单情况较好，相关业务具有可持续性
	（1）报告期内，大地修复积极保持与原有客户良好合作关系，持续耕耘现有资源
	（2）大地修复积极进行自身业务拓展，发展新客户，把握在手订单，为业绩持续增长赋新能

	3、补充披露情况

	（五）报告期内大地修复是否存在联合体项目，如存在，请披露项目及合作方具体情况，是否为关联方，资质及项目获取是否依赖合作方，联合体协议约定、项目金额及工作量分配及计算具体方法和依据，对应项目金额、毛利率
	1、报告期内大地修复联合体项目概况
	2、联合体协议约定、项目金额及工作量分配及计算具体方法和依据
	3、补充披露情况


	二、中介机构核查情况及意见
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题五
	一、报告期各期大地修复向前五名分包商采购情况，对应具体项目、采购定价及公允性、各项目分包成本占比、分包成本构成，是否存在显著差异及其合理性，是否存在跨期确认成本费用或分包商代垫成本费用的情形
	（一）大地修复前五名分包商采购情况
	（二）各项目分包成本占比及分包成本构成情况，差异性原因及其合理性
	（三）大地修复不存在跨期确认成本费用或分包商代垫成本费用的情形
	（四）补充披露情况

	二、报告期各期前五名分包商规模和业务范围，与分包采购金额和内容的匹配性，分包商是否主要或专门为大地修复服务，是否存在关联关系或其他特殊利益关系，分包商选取方式及资质齐备性，分包内容是否合法合规并与业主方不存在争议纠纷，所属项目环保及安全等方面是否发生事故或存在行政处罚，与大地修复责任划分
	（一）报告期各期前五名分包商规模和业务范围，与分包采购金额和内容的匹配性，不存在主要或专门为大地修复服务，不存在关联关系或其他特殊利益关系的情况
	1、报告期各期前五名分包商的规模情况及采购金额的匹配性
	2、报告期各期前五名分包商业务范围与分包采购内容的匹配性、不存在主要或专门为大地修复服务，不存在关联关系或其他特殊利益关系的情况

	（二）分包商选取方式
	1、《中华人民共和国招标投标法实施条例》等相关规定
	2、大地修复采购管理制度要求

	（三）分包商资质齐备性、分包内容合法合规
	（五）补充披露情况

	三、报告期各期前五大供应商变化较大具有合理性，符合行业惯例
	四、押金、保证金、往来款等是否具有真实业务背景，是否存在虚减营业成本情形
	（一）大地修复报告期各期其他应收款情况
	（二）大地修复各期末其他应收款中押金、保证金情况
	（三）大地修复各期末其他应收款中往来款及备用金情况
	（四）大地修复各期末其他应收款中其他类情况
	（五）补充披露情况

	五、中介机构核查措施及结论
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题六
	一、报告期各期大地修复信用政策、应收款及合同资产账龄构成、与营业收入比例、周转率、应收款逾期比例、预期信用损失率、坏账准备计提比例、减值准备计提比例与可比公司相关数据是否存在重大差异，如是，请披露合理性
	（一）大地修复信用政策、应收账款及合同资产账龄与同行业可比公司比较情况
	1、信用政策情况及与同行业可比公司比较情况
	2、应收账款、合同资产账龄及与同行业可比公司比较情况
	（1）应收账款账龄及与同行业可比公司比较情况
	（2）合同资产账龄及与同行业可比公司比较情况


	（二）大地修复应收账款、合同资产与营业收入比例、周转率、预期信用损失率、应收账款坏账准备计提比例、合同资产减值准备计提比例与同行业可比公司比较情况
	1、大地修复应收账款具体指标及与同行业可比公司比较情况
	（1）大地修复应收账款与营业收入比例及其与同行业可比公司比较情况
	（2）大地修复应收账款周转率及其与同行业可比公司比较情况
	（3）大地修复应收账款预期信用损失率、坏账准备计提比例及其与同行业可比公司比较情况

	2、大地修复合同资产具体指标及与同行业可比公司比较情况
	（1）大地修复合同资产与营业收入比例及其与同行业可比公司比较情况
	（2）大地修复合同资产周转率及其与同行业可比公司比较情况
	（3）大地修复合同资产预期信用损失率、减值准备计提比例及其与同行业可比公司比较情况


	（三）大地修复应收账款逾期情况
	1、应收账款逾期情况
	2、与同行业可比公司比较情况
	（1）建工修复应收账款逾期情况
	（2）中兰环保应收账款逾期情况


	（四）补充披露情况

	二、报告期各期主要应收账款客户、主要逾期客户情况，客户类型，对应项目情况及收入金额，账款逾期原因、应收账款期后回款情况、回款方式、客户偿付能力及未来收回可能性，坏账准备计提是否充分
	（一）报告期各期应收账款主要客户情况
	（二）应收账款逾期情况及主要逾期客户
	1、应收账款整体逾期及期后回款情况
	（1）大地修复应收账款余额结构
	（2）应收账款逾期期后收回情况

	2、应收账款主要逾期客户

	（三）补充披露情况

	三、嘉鱼城投对应应收款长期未收回原因，应收款金额与嘉鱼城投披露应付款余额存在较大差异的合理性，应收款是否真实存在，嘉鱼城投偿付能力及应收款逾期情况，坏账准备计提是否充分
	（一）嘉鱼城投应收账款产生背景及未收回原因
	1、嘉鱼城投应收账款对应项目情况
	2、嘉鱼城投应收账款未收回原因
	（1）嘉鱼城投受宏观环境影响，预期现金流收紧，进而影响回款速度
	（2）嘉鱼一期及二期项目整体规模较大，集中验收结算造成较大支付压力


	（二）大地修复应收账款与嘉鱼城投披露应付款余额存在较大差异的合理性
	1、嘉鱼城投出具说明该款项于其他应付款中列示
	2、应收账款金额与嘉鱼城投现有披露公告无冲突

	（三）嘉鱼城投应收情况及其偿付能力
	1、嘉鱼城投应收账款情况
	2、嘉鱼城投偿付能力
	（1）嘉鱼县整体负债水平较低
	（2）嘉鱼城投财务状况
	（3）嘉鱼城投主体评级
	（4）嘉鱼城投报告期内有较好的回款记录


	（四）补充披露情况

	四、披露报告期各期合同资产的账龄情况，并对比主要项目合同条款约定情况、交付安排、实际进度、合同资产确认依据等，披露报告期各期确认合同资产依据是否充分，合同资产账龄是否与合同工期、项目实际进度等具有匹配性，是否存在提前确认收入和合同资产的情况，是否存在长期挂账未结转应收账款、长期未交付、重大变更、验收不合规或存在纠纷的项目，并结合结算安排及未结算原因，期后结算情况、披露结算周期是否符合合同约定及行业惯例，客户偿付能力是否发生重大不利变化，合同资产减值准备计提是否充分
	（一）报告期各期合同资产情况及合同资产确认依据
	1、合同资产情况
	2、合同资产确认依据

	（二）长期挂账未结转应收账款、长期未交付、重大变更、验收不合规或存在纠纷的项目情况
	（三）补充披露情况

	五、2022年合同资产增加较多的原因和对应主要项目情况，履约进度确认是否准确、与结算进度是否存在重大差异、期后结算和回款情况，是否存在提前确认收入情形
	（一）2022年履约进度与结算进度对比情况
	（二）2023年期后结算及回款情况
	（三）补充披露情况

	六、报告期各期应收票据类型及坏账准备计提充分性
	七、中介机构核查措施及结论
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题七
	一、截至回函披露日，大地修复及其子公司2023年实际业绩实现情况，是否与评估预测存在较大差异，如是，量化分析对本次评估定价的影响
	（一）大地修复及其子公司2023年评估预测与实际业绩实现情况
	（二）2023年实际业绩实现情况与评估预测差异
	1、营业收入不达预期但毛利额未受到重大不利影响
	2、国拨课题补助在国资内部评估评审时被列入估值
	3、坏账准备影响

	（三）对本次评估定价的量化分析
	1、国拨课题补助切实增加了大地修复的股东利益
	2、2023年末在手订单情况
	3、大地修复具有较强的业务开拓能力，未来可以持续取得新的业务订单

	（四）补充披露情况

	二、结合大地杭州和土壤修复行业历史收入增长数据、市场空间和竞争状况、相关财政预算和招投标数据等，披露预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性；结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性，以及容量与资本性支出预测的匹配性
	（一）结合大地杭州和土壤修复行业历史收入增长数据、市场空间和竞争状况、相关财政预算和招投标数据等，披露预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性
	1、大地杭州土壤修复工程历史营业收入
	2、土壤修复行业历史收入增长数据
	3、土壤修复行业市场空间和竞争状况、相关财政预算数据和招投标数据
	（1）土壤修复行业市场空间、相关财政预算数据和招投标数据
	（2）土壤修复行业竞争状况

	4、预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性

	（二）结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性，以及容量与资本性支出预测的匹配性
	1、结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性
	（1）大地环境历史综合单价、处置固废吨量
	（2）库容容量

	2、大地环境容量与资本性支出预测具有匹配性

	（三）补充披露情况

	三、结合2023年实际业务情况及大地杭州业务增长预测，披露营运资金变化的预测合理性
	四、本次评估与可比案例中折现率计算方法、参数及折现率取值是否存在重大差异，并量化分析对折现率变化对本次交易评估定价的影响
	（一）本次评估与可比案例中折现率计算方法、参数及折现率取值是否存在重大差异
	1、可比案例的折现率选取情况
	2、可比案例中折现率计算方法、参数及折现率对比情况

	（二）量化分析对折现率变化对本次交易评估定价的影响
	（三）补充披露情况

	五、共享专利对大地修复业务的影响，是否存在争议纠纷，评估假设共有知识产权收益权归大地修复的合理性
	六、大地修复母公司、大地杭州、大地环境评估结果加总计算过程
	（一）大地修复母公司
	（二）长期股权投资

	七、可比交易案例的选取依据及适当性，披露本次交易估值溢价合理性及定价公允性
	（一）可比交易案例的选取依据及适当性
	（二）本次交易估值溢价合理性及定价公允性
	（三）补充披露情况

	八、结合对标的资产母公司、重要子公司收益法中预测净利润情况，披露本次交易承诺业绩与前述主体预测净利润的匹配性，并披露本次业绩承诺是否考虑募投项目收益对标的资产净利润影响，如是，请量化分析本次交易定价是否已充分考虑募投项目收益对评估定价的影响；如否，请披露区分募投项目收益的具体措施及有效性
	（一）披露本次交易承诺业绩与前述主体预测净利润的匹配性
	（二）披露本次业绩承诺是否考虑募投项目收益对标的资产净利润影响，如是，请量化分析本次交易定价是否已充分考虑募投项目收益对评估定价的影响；如否，请披露区分募投项目收益的具体措施及有效性
	1、本次业绩承诺未考虑募投项目收益对标的资产净利润影响
	2、区分募投项目收益的具体措施及有效性

	（三）补充披露情况

	九、中介机构核查意见

	问题八
	一、报告期各期大地修复销售人员数量、平均薪酬及其合理性，销售费用、招投标费用情况及与项目数量匹配性，销售费用降幅较大且低于可比公司的合理性，是否存在内部承包等特殊业务模式，是否存在体外支付或少计成本费用情形，相关内控制度是否完善并有效执行
	（一）报告期各期大地修复销售人员数量、平均薪酬及其合理性，销售费用、招投标费用情况及与项目数量匹配性
	1、报告期各期大地修复销售人员数量、平均薪酬及其合理性
	2、销售费用、招投标费用情况及与项目数量匹配性

	（二）销售费用降幅较大且低于可比公司的合理性，是否存在内部承包等特殊业务模式，是否存在体外支付或少计成本费用情形，相关内控制度是否完善并有效执行
	1、销售费用降幅较大且低于可比公司的合理性
	2、是否存在内部承包等特殊业务模式
	3、是否存在体外支付或少计成本费用情形，相关内控制度是否完善并有效执行


	二、结合诉讼、亏损合同、弃置费用等业务说明预计负债的形成原因，计提比例是否与可比公司存在显著差异，计提是否充分，评估预测是否充分考虑计提预计负债的影响
	（一）结合诉讼、亏损合同、弃置费用等业务说明预计负债的形成原因
	1、弃置费用
	2、诉讼
	3、亏损合同

	（二）计提比例是否与可比公司存在显著差异，计提是否充分
	（三）评估预测是否充分考虑计提预计负债的影响

	三、报告期员工持股减资回购背景，定价依据，结合企业会计准则和《监管规则适用指引——会计类第3号》“3-9 对于职工提前离职按约定方式回售股份的会计处理”等规定说明报告期内股份支付会计处理合规性
	（一）减资回购事项的背景及定价依据
	1、员工持股情况
	2、减资回购事项的背景及定价依据

	（二）结合企业会计准则和《监管规则适用指引——会计类第3号》“3-9 对于职工提前离职按约定方式回售股份的会计处理”等规定说明报告期内股份支付会计处理合规性

	四、大地修复及其子公司报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖，高新技术企业认证安排及是否存在实质障碍，测算高新技术企业认证无法续期、免征企业所得税过渡为减半征收等税收优惠变化对业绩及评估结果的影响
	（一）大地修复及其子公司报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖
	（二）高新技术企业认证安排及是否存在实质障碍
	（三）测算高新技术企业认证无法续期、免征企业所得税过渡为减半征收等税收优惠变化对业绩及评估结果的影响

	五、中介机构核查意见

	问题九
	一、结合产品定位、技术壁垒、发展战略等，披露中国节能收购上市公司后是否新增与上市公司同业竞争业务，中国节能关于解决和避免同业竞争的相关承诺是否得到严格履行
	（一）结合产品定位、技术壁垒、发展战略等，披露中国节能收购上市公司后是否新增与上市公司同业竞争业务
	1、上市公司主要业务
	2、中国节能下属主要企业的业务

	（二）中国节能关于解决和避免同业竞争的相关承诺是否得到严格履行
	1、避免同业竞争承诺情况
	2、承诺履行情况

	（三）补充披露情况

	二、结合本次交易完成后中国节能及上市公司主营业务及经营范围，补充披露中国节能及其控制的中国环境、中节能工程等其他企业所从事的业务与上市公司及大地修复是否新增同业竞争业务，如是，请披露同业竞争的具体内容，竞争方新增的同类业务收入或毛利占上市公司主营业务收入或者毛利的比例，相关各方就解决现实的同业竞争作出明确承诺和安排，包括但不限于解决同业竞争的具体措施、时限、进度与保障，该等承诺和措施的后续执行是否仍存在重大不确定性，是否损害上市公司和中小股东的利益
	（一）中国环境保护集团有限公司
	（二）中节能工程技术研究院有限公司
	（三）其他公司
	（四）补充披露情况

	三、结合交易完成后可能导致的现实或潜在同业竞争情况，充分论证本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的相关规定
	四、中介机构核查意见

	问题十
	一、结合报告期内关联交易的交易背景，披露大地修复向关联方采购或销售的必要性；结合可比市场公允价格、第三方市场价格、关联方与其他交易方的价格等，披露关联交易的定价公允性及对标的资产报告期内业绩的影响
	（一）大地修复向关联方采购或销售的必要性
	1、关联采购的必要性
	2、关联销售的必要性
	3、关联租赁的必要性

	（二）结合可比市场公允价格、第三方市场价格、关联方与其他交易方的价格等，披露关联交易的定价公允性及对标的资产报告期内业绩的影响
	1、关联采购的公允性及对报告期内业绩的影响
	（1）中节能（肥西）环保能源有限公司
	（2）中节能（山东）环境服务有限公司
	（3）中节能（咸宁崇阳）环保能源有限公司
	（4）中节能衡准科技服务（北京）有限公司
	（5）中节能德信工程管理成都有限公司

	2、关联销售的公允性及对报告期内业绩的影响
	（1）中国启源工程设计研究院有限公司、中节能（临沂）环保能源有限公司兰山分公司
	（2）中国环境保护集团有限公司
	（3）中节能（山东）循环经济有限公司

	3、关联租赁的公允性及对报告期内业绩的影响

	（三）补充披露情况

	二、结合本次交易后关联交易比例增长的情况，补充披露本次交易是否有利于上市公司减少关联交易、增强独立性，本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的规定
	（一）本次交易后关联交易比例变化情况
	（二）本次交易是否有利于上市公司减少关联交易、增强独立性，本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的规定
	（三）补充披露情况

	三、资金存放关联方财务公司的具体情况，包括存款类型、金额、利率，利息收入同存款情况是否匹配、利率是否公允，对资金存放相关的内控制度及后续存款安排，是否符合《关于规范上市公司与企业集团财务公司业务往来的通知》的相关规定；是否存在资金及票据拆借的情况，如是，请披露具体情况，利率是否公允，对报告期内财务报表的具体影响，相关票据是否存在真实的交易关系和债权债务关系，并披露资金存放及拆借相关列报是否符合《企业会计准则》及有关准则解释的规定；标的资产在资金存放关联方财务公司的同时向关联方拆入资金和票据的原因及...
	（一）资金存放关联方财务公司的具体情况，包括存款类型、金额、利率，利息收入同存款情况是否匹配、利率是否公允，对资金存放相关的内控制度及后续存款安排，是否符合《关于规范上市公司与企业集团财务公司业务往来的通知》的相关规定
	1、大地修复资金存放关联方财务公司的存款类型、金额、利率，利息收入同存款情况的匹配性
	2、大地修复资金存放关联方财务公司利率公允
	3、对资金存放相关的内控制度及后续存款安排
	（1）本次交易完成前大地修复资金存放相关的内控制度
	（2）本次交易完成后大地修复将严格遵守上市公司关于资金存放关联方财务公司相关的内控制度
	（2）财务公司确认相关后续存款安排

	4、符合《关于规范上市公司与企业集团财务公司业务往来的通知》的相关规定

	（二）是否存在资金及票据拆借的情况，如是，请披露具体情况，利率是否公允，对报告期内财务报表的具体影响，相关票据是否存在真实的交易关系和债权债务关系，并披露资金存放及拆借相关列报是否符合《企业会计准则》及有关准则解释的规定
	1、报告期内，大地修复不存在向关联方拆借资金及票据的情况
	2、资金存放相关列报符合《企业会计准则》及有关准则解释的规定

	（三）存放财务公司存款的真实性，是否存在挪用或资金占用的情形，标的资产财务是否独立
	1、财务公司具有合法有效的吸收集团内部成员企业存款的资质
	2、标的公司在财务公司的款项存放与使用与集团内其他成员单位无区别
	3、大地修复可自由支配在财务公司的存款，不存在被挪用或被占用的情形

	（四）补充披露情况

	四、如存在同业竞争或非正常关联交易等问题，根据《<上市公司重大资产重组管理办法>第十四条、第四十四条的适用意见——证券期货法律适用意见第12号》第一条第（二）项相关规定，测算中国节能涉及上市公司控制权发生变更之日起三十六个月内向上市公司注入资产的金额及占比，是否会构成重组上市
	五、中介机构核查措施及结论
	（一）核查措施
	（二）核查意见


	问题十一
	一、中国节能本次认购募集配套资金的下限，承诺的最低认购数量应当与拟募集的资金金额相匹配
	（一）中国节能本次认购改募集配套资金的下限
	（二）中国节能承诺的最低认购数量应当与拟募集的资金金额相匹配
	1、中国节能承诺的最低认购数量高于本次交易后中国节能及其一致行动人合计持股比例
	2、中国节能承诺的最低认购数量能够满足标的公司项目建设
	3、本次发行股份及支付现金购买资产的实施不以募集配套资金为前提

	（三）补充披露

	二、结合肥西县生活垃圾填埋场综合整治项目合同约定工程建设周期披露明用于该项目的募集资金是否属于《证券期货法律适用意见第18号》规定的资本性支出，本次发行补充流动资金及偿还债务的规模是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	（一）结合肥西县生活垃圾填埋场综合整治项目合同约定工程建设周期披露明用于该项目的募集资金是否属于《证券期货法律适用意见第18号》规定的资本性支出
	（二）本次发行补充流动资金及偿还债务的规模是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	1、本次募投项目拟使用募集资金的具体情况
	2、补充流动资金的规模符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定
	（1）涉及建设的募投项目拟使用募集资金不含视同补流的项目
	（2）本次发行补充流动资金及偿还债务的规模符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定


	（三）补充披露

	三、结合行业特点、资金用途、前次募集资金使用效率、上市公司及标的资产现有生产经营规模和财务状况、是否有利于提高重组项目的整合绩效等方面，论证本次募集配套资金的必要性及配套金额是否与之相匹配
	（一）行业特点
	（二）资金用途
	1、支付现金对价、补充上市公司和标的资产流动资金、偿还债务及其他的必要性和合理性
	2、标的公司项目建设的必要性和合理性

	（三）前次募集资金使用效率
	1、海口市滨江西带状公园二期（江滩部分）PPP项目
	2、宁海县城市基础设施PPP项目

	（四）上市公司及标的资产现有经营规模和财务状况
	（五）本次募集配套资金有利于提高本次重组项目的整合绩效
	（六）补充披露

	四、结合上市公司及其子公司主营业务、经营范围、所持有土地性质等情况，披露上市公司是否涉及房地产开发与经营业务，如是，请说明本次募集资金是否会用于或变相用于房地产业务
	（一）上市公司及其子公司主营业务、经营范围
	（二）上市公司及子公司所持有土地性质
	（三）上市公司是否涉及房地产开发与经营业务，如是，请说明本次募集资金是否会用于或变相用于房地产业务
	（四）补充披露

	五、请独立财务顾问结合可研报告、内部决策文件或其他同类文件的内容，核查并论证募投项目效益预测的假设条件、计算基础及计算过程的合理性
	（一）肥西县生活垃圾填埋场综合整治项目
	（二）分支机构设立项目测算依据

	六、请律师结合本次募投项目中预备费、铺底流动资金、支付工资/货款、不符合资本化条件的研发支出等情况，核查并说明本次发行补充流动资金及偿还债务的规模是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定。请律师核查（4）并发表明确意见。
	（一）本次募投项目拟使用募集资金的具体情况
	（二）本次发行补充流动资金及偿还债务的规模是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-1的规定

	七、中介机构核查意见

	问题十二
	一、请上市公司及独立财务顾问修改错漏，并结合公司业务特征突出重点，切实提高信息披露的有效性和针对性。
	二、请上市公司补充说明董事、监事、高级管理人员履职情况。请独立财务顾问及律师对上市公司董事、监事、高级管理人员履职情况，上市公司控股股东、实际控制人及交易对方是否根据《26号格式准则》第五十四条作出相关股份锁定承诺，以及上市公司及控股股东等相关主体因前次向特定对象发行股票所作出的承诺是否有效执行进行核查，并发表明确意见。
	（一）上市公司董事、监事、高级管理人员履职情况
	1、上市公司董事、监事、高级管理人员积极协调中介机构对标的资产开展全面审计、评估与尽职调查工作
	2、上市公司董事、监事、高级管理人员积极参与本次重组相关的会议，认真审核相关文件并作出相应决策
	3、上市公司董事、监事、高级管理人员正常履职，相关工作变动不会对本次重组产生重大不利影响
	4、上市公司董事、监事、高级管理人员积极组织各中介机构落实问询函相关要求，提高信息披露质量

	（二）上市公司控股股东、实际控制人及交易对方是否根据《26号格式准则》第五十四条作出相关股份锁定承诺
	1、《26号格式准则》第五十四条规定的股份锁定承诺
	2、上市公司控股股东、实际控制人及交易对方根据《26号格式准则》第五十四条作出相关股份锁定承诺情况

	（三）上市公司及控股股东等相关主体因前次向特定对象发行股票所作出的承诺是否有效执行

	三、请上市公司全面梳理“重大风险提示”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除冗余表述，按照重要性进行排序
	四、请上市公司关注重组申请受理以来有关该项目的重大舆情等情况，请独立财务顾问对上述情况中涉及该项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	五、中介机构核查意见


