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	北京天健兴业资产评估有限公司关于深圳证券交易所
	《关于中节能铁汉生态环境股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金申请的审核问询函》
	之回复报告
	问题七
	一、截至回函披露日，大地修复及其子公司2023年实际业绩实现情况，是否与评估预测存在较大差异，如是，量化分析对本次评估定价的影响
	（一）大地修复及其子公司2023年评估预测与实际业绩实现情况
	（二）2023年实际业绩实现情况与评估预测差异
	1、营业收入不达预期但毛利额未受到重大不利影响
	2、国拨课题补助在国资内部评估评审时被列入估值
	3、坏账准备影响

	（三）对本次评估定价的量化分析
	1、国拨课题补助切实增加了大地修复的股东利益
	2、2023年末在手订单情况
	3、大地修复具有较强的业务开拓能力，未来可以持续取得新的业务订单

	（四）补充披露情况

	二、结合大地杭州和土壤修复行业历史收入增长数据、市场空间和竞争状况、相关财政预算和招投标数据等，披露预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性；结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性，以及容量与资本性支出预测的匹配性
	（一）结合大地杭州和土壤修复行业历史收入增长数据、市场空间和竞争状况、相关财政预算和招投标数据等，披露预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性
	1、大地杭州土壤修复工程历史营业收入
	2、土壤修复行业历史收入增长数据
	3、土壤修复行业市场空间和竞争状况、相关财政预算数据和招投标数据
	（1）土壤修复行业市场空间、相关财政预算数据和招投标数据
	（2）土壤修复行业竞争状况

	4、预测土壤修复工程营业收入增长率的可实现性

	（二）结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性，以及容量与资本性支出预测的匹配性
	1、结合大地环境历史综合单价、处置固废吨量和容量，披露预测固废处置收入预测合理性
	（1）大地环境历史综合单价、处置固废吨量
	（2）库容容量

	2、大地环境容量与资本性支出预测具有匹配性

	（三）补充披露情况

	三、结合2023年实际业务情况及大地杭州业务增长预测，披露营运资金变化的预测合理性
	四、本次评估与可比案例中折现率计算方法、参数及折现率取值是否存在重大差异，并量化分析对折现率变化对本次交易评估定价的影响
	（一）本次评估与可比案例中折现率计算方法、参数及折现率取值是否存在重大差异
	1、可比案例的折现率选取情况
	2、可比案例中折现率计算方法、参数及折现率对比情况

	（二）量化分析对折现率变化对本次交易评估定价的影响
	（三）补充披露情况

	五、共享专利对大地修复业务的影响，是否存在争议纠纷，评估假设共有知识产权收益权归大地修复的合理性
	六、大地修复母公司、大地杭州、大地环境评估结果加总计算过程
	（一）大地修复母公司
	（二）长期股权投资

	七、可比交易案例的选取依据及适当性，披露本次交易估值溢价合理性及定价公允性
	（一）可比交易案例的选取依据及适当性
	（二）本次交易估值溢价合理性及定价公允性
	（三）补充披露情况

	八、结合对标的资产母公司、重要子公司收益法中预测净利润情况，披露本次交易承诺业绩与前述主体预测净利润的匹配性，并披露本次业绩承诺是否考虑募投项目收益对标的资产净利润影响，如是，请量化分析本次交易定价是否已充分考虑募投项目收益对评估定价的影响；如否，请披露区分募投项目收益的具体措施及有效性
	（一）披露本次交易承诺业绩与前述主体预测净利润的匹配性
	（二）披露本次业绩承诺是否考虑募投项目收益对标的资产净利润影响，如是，请量化分析本次交易定价是否已充分考虑募投项目收益对评估定价的影响；如否，请披露区分募投项目收益的具体措施及有效性
	1、本次业绩承诺未考虑募投项目收益对标的资产净利润影响
	2、区分募投项目收益的具体措施及有效性

	（三）补充披露情况

	九、中介机构核查意见

	问题八
	二、结合诉讼、亏损合同、弃置费用等业务说明预计负债的形成原因，计提比例是否与可比公司存在显著差异，计提是否充分，评估预测是否充分考虑计提预计负债的影响
	（一）结合诉讼、亏损合同、弃置费用等业务说明预计负债的形成原因
	1、弃置费用
	2、诉讼
	3、亏损合同

	（二）计提比例是否与可比公司存在显著差异，计提是否充分
	（三）评估预测是否充分考虑计提预计负债的影响

	四、大地修复及其子公司报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖，高新技术企业认证安排及是否存在实质障碍，测算高新技术企业认证无法续期、免征企业所得税过渡为减半征收等税收优惠变化对业绩及评估结果的影响
	（一）大地修复及其子公司报告期内享受税收优惠的金额及占比，是否对税收优惠存在重大依赖
	（二）高新技术企业认证安排及是否存在实质障碍
	（三）测算高新技术企业认证无法续期、免征企业所得税过渡为减半征收等税收优惠变化对业绩及评估结果的影响

	五、中介机构核查意见


