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W 4N O NGN 7 1,191.26 2,891.32 2,876.87 2,862.48 2,848.17
ANEBRRFF BN 1,514.31 2,769.62 2,755.77 2,741.99 2,728.28
P I B N
etk g | —
KB 1,514.31 2,769.62 2,755.77 2,741.99 2,728.28
ANEBARFFBN 2,198.82 4,940.23 4,915.53 4,890.95 4.,866.50
TRES ANEBAMEBN
Yotk -2 7
KN 2,198.82 4,940.23 4,915.53 4,890.95 4,866.50
HRBAAET 6,414.95 14,203.31 14,132.30 14,061.64 13,991.33
EREERI PN ANEBARFF BN 613.21 1,605.54 1,605.54 1,605.54 1,605.54
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T H H, % 42 K i H $8 %5 P
2024 4 8-12 A 2025 2026 4F 2027 & 2028
KA R | A E BN 840.13 2,199.67 2,199.67 2,199.67 2,199.67
3 — W | & IR/ 1,453.34 3,805.21 3,805.21 3,805.21 3,805.21
A BN 604.00 1,532.97 1,532.97 1,532.97 1,532.97
Z;E;ig; ANE BN 807.01 2,048.21 2,048.21 2,048.21 2,048.21
K EBANDT 1,411.01 3,581.18 3,581.18 3,581.18 3,581.18
PR, | AR 1,488.13 3,693.00 3,693.00 3,693.00 3,693.00
=0 | AE AN 1,858.88 4,613.08 4,613.08 4,613.08 4,613.08
el KM NNT 3,347.01 8,306.08 8,306.08 8,306.08 8,306.08
KPR, | DA BRI 1,856.91 4,717.08 4,717.08 4,717.08 4,717.08
BTN | AEFAMERN 2,112.02 5,365.13 5,365.13 5,365.13 5,365.13
] K EWANNT 3,968.93 10,082.21 10,082.21 10,082.21 10,082.21
L AEBRA B 408.13 1,103.30 1,103.30 1,103.30 1,103.30
KEE? & ANE BN 614.31 1,660.67 1,660.67 1,660.67 1,660.67
B BN 1,022.43 2,763.97 2,763.97 2,763.97 2,763.97
R A& 11,202.73 28,538.65 28,538.65 28,538.65 28,538.65
o fit A AL BTN - - - - -
f e ziﬁfzi HLRESZ 25 N (D 470.77 1,107.26 1,085.12 1,063.41 1,042.15
: fift e 4 B IR 25 28 Z IS 1,327.43 3,122.12 3,059.68 2,998.49 2,938.52
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. B T H B8

AH emEH R 2024 4 8-12 A 2025 2026 4F 2027 & 2028
fils BE /DT 1,798.21 4,229.39 4,144.80 4,061.90 3,980.66
fiti FE AL BRI - - - - -
jfﬁ fi H HLBEAZ S N (TBCHD 459.29 1,080.25 1,058.65 1,037.48 1,016.73
tféf;)a il B 46 B iR 2528 S5 IO 1,019.47 2,997.24 2,937.29 2,878.55 2,820.98
il B N 1,478.76 4,077.49 3,995.94 3,916.03 3,837.70
it BRI BT - - - - -
A& 20,894.65 51,048.84 50,811.69 50,578.21 50,348.34
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(2) bR A 1 T

HLBOBT BEIR S M A B N TR . B 4EB 2 ki3 . K3k

AR NI ok i g EINIE 1T (B QN 3 N R R v

L& 9

BB 5 0. FORIRSS B

N LA 2 FIAE 73 A P s AR R 26tk b, 455 Al 2024 S PN T liA 9
R IRt a B kG, Aol 2024 S5 T RAS 2% ORS00 5 08— € 1
RARARRE LN T RA T HBATIE, 2028 FJa AHH BN TRAE K.

[ 5E B HT IHAL IR A ML AT B 2 THHREEIR, M BZGATHRIERAH, R
SRFTEIN S A A5 18 25 B[] 5 5677 1) SR SCHY s oI 57 B A BB 7 e A X 1 5
SERON VAL EE F A AT 228 VE TR B2 7 R A FIBLBE 7™ G T Ji 4 % A 5
i 2 R M BEAE SO, MR A AF IR A% ELZRIR T PR

HH 4z 2 AR 5%

IK 7 .

TR BT S % FRIk

55 9 S i 9 P SRR A Aol BRI T, O 45 5 D SR AR BE KO RA R VP Al B o PR s

B 1 L EAT I 5

N L BRI X7 L () A1 H B AR 5 7 S0 6 B /KT SR ]
SE G ATHEAT IS, ik B FRL b (10 N H 242 B A 5 H i )80 Rl DA TS HEL LY O 5

JETE AR BEAT IS

gi b, PR A T R

HAL: JIG
T B4

A 2024 % 8-12 A | 20254 | 2026 4 | 2027 & | 2028 4E

N T A 2 H 716.14 | 1,588.72 | 1,668.16 | 1,751.56| 1,839.14
HH 4E0E 2 Sob kL 2 856.59 | 1,025.00 995.00 | 1,025.00 | 1,025.00
KB 3.15 6.80 6.80 6.80 6.80
AR Ha, B 1,074.66 | 2,311.51 | 228548 | 2,259.97 | 2,234.97
LA 260.76 585.00 585.00 585.00 585.00
Einl=| 8,776.17 | 21,045.65 | 21,004.98 | 21,004.85 | 20,998.90
PN 215.33 516.80 516.80 516.80 490.23
ZACIBIT 535.40 788.50 788.50 788.50 788.50
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TH T H 4
2024 4 8-12 A | 20254 | 2026 & | 2027 & | 2028 4F
W15 o B 72.71 200.00 200.00 200.00 200.00
it 2% FH 290.82 528.00 528.00 528.00 528.00
B AETTH 12,801.75 | 28,595.98 | 28,578.72 | 28,666.49 | 28,696.54

(3) HATa] 2 FH A Tl
L BEHT BRI IR) 7% FH O B B 2 FH I 45 % H
1) EHFH

FLECHTBEVR & D42 T B9 B 9% ) 32 B 5 0 T N« MY 55 48 157 9 L TR 3R
ERR. A PTIHT . WERIZE. ZENth. S755 T M HAR B A

oA P B P 1R TN 2 R i A b 2 R TR Bl S 945 & D S 4E KT DL R
SEUE H B SEPRE LTI, FF25 FE AN Rl B 5 4 R — 5 Eh R kb o

2) W53

A VRBTAR T8 4% B T WS 4 idb AT 7 BT n (el A4, ST AR SR B R R
PR BEAT I o A< YR SEAG AR R R S Y HEAT TR0, AR 4 1P B o H 1% 5%
TR S FL R 3 AKCP TR S S o 45 3 AR B4 a0 -

B Jiot
BiH 2024 £ 8-12 A 2025 4E | 2026 4 | 2027 4 | 2028 4F
FLE S H 3,978.18 | 9,547.63| 9,277.53| 8,419.09 | 7,484.52
%% 9 a1t 3,978.18 | 9,547.63| 9,277.53| 8,419.09 | 7,484.52

(4> P BuFIR < A B
ORI BEVR B 10 7] 52 52 (1 1 BB R A B R -

HLPOHTREDR H BTV TS BBy 15% (PUEAF AR, R
e N R FEAMIE Alb Bl A3 B30 STt 2% 1)), RSO BE Y58 )BT BE U FiL i =2 32 = A =0
PR EBOR, RIS 1 R 3 ERMEMN R, 4 F 25 6 FRl
NV ENAZIEET

BEVHERAER, T “ == BORE NI LA K
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L AR E st = 3« RBH L KU NI A DR AR Ll R T AR AR fL et

BB B S I LN NAS (A AL AL A BN 5 EOE SRR N
L FABRI G CEERIVKRIE IR 55 ), 7l IR AR (HEERL BIAH M
EE1 7 PLTHSR IR0

LB SRR
B T BRI BRBE (%)

LRI E TS B 5 L SN DY SRR T A

FEAEAR TR, FEF0RR 2 e VRN R E RS » 22 | 13%
WU I3 D A2 1 {E A

Il T A I B R FZ PRI Bl 5 1% 5%~ 7%

U BN LSRN AL Bl i 5 3%

W7 A B FE BRI AL Bl 5 2%

ENTERL A RSB NS4 0.03%

(5) HoAthleas- HEE BN AR RTE

AR B . B X BS BRI T X ) & H IS E A ECR R A ) O #i
[2015]74 5) W, NEAIH R TR E, (2= FE & E, 3 2015 4
7 H 1 HE, XHgB N E 8 =R XA e, SEAT EE(E R R AE B
1B 50%MIEUR, SoliEfFiR , AR 25 KU il W A8 S B B 1) 50%33E47 Tt .

(6) #TIH. M. BAM S H

TR A P B P4 B ] 52 B e 4 IH U RO R S H LIl B &
P ] g 5 77 I T RS PRAR 3 H S BEAS T S, AR AN [R5 7= i 3 IH AR FR
FZ HRET RN G

TCIE 5 77 Fe A FHAL % P W () T B SR O VRS 260 H L B &8 B
TP S AE R R = U TH] i 46 kAR A0 S VA FEE H R R AR S, MR YE RS R
1% L E T IR TR

FRIHA N A2 R Gk HEsh . JXURE G R A e et R B E B S, R
ZRRMER LW, BT RESHE . FRELEW. BT RESE-HER L
LA B2 &5 5 A A R 23 f5 R 4T 5 8T
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i B,

T IH PR A BEAPESCH I R &

AT, IO
2024 4E 8-
i H . 2? 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E
#rl1H 8,776.17 21,045.65 21,004.98 21,004.85 20,998.90
EuieE] 215.33 516.80 516.80 516.80 490.23
BAVESCH 0.00 0.00 39.96 303.67 0.00

(7 [ 5 B A AR R

SR Lt B A FOG AR LA Y

XL

ZVHE IRy 25 5, XA HLwh 1 2R

LD IRy 20 48, fifi B Rk 32 B e AN LT AL B 22 5156 47 IR

K12 4E,

DR LM 2% R85 FL bl £ 22 5 A iy 2 YIRS 18 ¥ 48 A £ BBV AR [RTUST o A IR PPl o
XoF A BT AL PR 50 6, 2 O HC UK T A1 (AT A 30 PR SR AU o 8 77 1 SR AR O 1

5E B B SAAG S T N BN A T o
(8) 12 B ERIH N

N—

W E=AFEIZE

3

Hae— L—4F

&

o
BE RS

fﬂ
i
/]>I
HE

UU

BE R eSS LT EE
WEHRNWE BT S, RV FSEEE

l%

S5 TR  NYERR I A T R
HE 1 T 75 1 4 5 4

H

HH

TE Iz
e eI EIIVARES

& T < A B 2 AR Al P T 0] WA O 25 4 Al H i S
I A 5 R G5 o M P R AT T 5

b N

ISZ VST F (10 IS ST At L 8% 08 73 MR 08 b b ) S99 [ S o] SO 000

IS AT 2R R B AT FE B 3 o e B A b 1 U [T 39, &5 A Aok H RS r R 4%
FRIATINE

AT R = A R 1 B R o B R R S A, AR R Ak i SE B % H 32
55, BB IR 12 IR

AR & PR & EAR Y P45 S F SEBR g E G O, #2081 AN H AT BLK
A B FH 3EAT T
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WM E 2 R eI EAARFEE SR e b FEEERE.

il

AW VR TN IR R, NI E R B R RIS FE I HE 4.

(9) WA~

TEVPASSEMER , X H BT RE VR I T 07 T B2 4> 12,870.66 J7T, 1AL 5 RE i
KRR AT RG, BRI E AR SN AR S )T AR IE
WEPPAL AL B SEBRAE I, 4% 1 N B AT A % Fe Hoa (R OR B B 440, 42 55 3
T H 87 VR4S BV R 55 57N 11,232.02 3G

(10) FE G M H = K A fo

1) AL EET 7 BB RE YR VPG SR E H 32878 1 55 7= HoAth SIS R
BB %R (NEMAFREANE ). A TREY 548N T BRI 7~
LR s A AT 1SR 5 7

AU VPAl X FE L5 77 32 R AR AT VA, ISR 2878 1 55 7= T
fETE 696.44 Fi 6. EARESLW T FiR:

L Jiot
W H W T A B VA4 1
FoAth REsc 355.74 355.74
T IE T A3 B 5 168.36 168.36
IF] 7 B - R AL B 172.73 169.56
e T2 2.78 2.78
&t 699.61 696.44

2) ArzE Ttk f -

BB BEIR L PRAl 2 0k H AR EVE DU BN AT GRS AR A K 38 e Wi o
LB — 5 A 2T AR BN D ot Hh 5 228 e T8 EL B R IR B, R IV o T 2
FEBRIBE K TRE REE . —FEN BN A EEN R . lFE AR E T
TR PEAG I 26,507.23 Ji70, FARIEH &
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HAr: it

BiH W TH A 1E RS T E
JRA T 25,102.35 25,102.35
ENLIVENE 227.94 227.94
—4E N B AR B S 1,082.73 1,082.73
12 AW 628.09 94.21
a7 27,041.11 26,507.23
(D) A B nfi

R VRN, POOPA A B GO R I K A LA N A
Fo M, YPGB 76T 300,903.19 5T,

(12) BHHARETUBLSRLAN B AN B g

EECRA R e P AR L R VAL R T i (b R P31 7 1 B 7
A AR S B (A . A IRVPAL 5 58 T B SR EBE TR o

MG B VA X R R T R N IAT Re MR & T 2024 4558 = HE P S TiA P 4%
R A, X E B RE IR A IR A B e L A e s B ANl 5,000
Jigt, WAL, Tt 2024 FEJEIEAF 2,500 Jiot, 2025 FERAF 2,500 JiC,
RIRVEAG S Z AN R 4T T i

2. R REEESHHIRPORIEFIE B2

N TIPS M E, ARRPEAL KA T IBCE 3855 A pleAS Al A 15 Y
( “WACC” )o WACC BRI a] H T H52 A KR

WACC= ke X [E+ (D+E)]+kd X (1-t) X [D~+ (D+E)]

Hr: ke = BaEHEARA
E = MB&EBEARNTIZHNE

D s AR T A

198



THEBLEE BEA BRASI . PPAGITR T BEA 517 € 2 (“CAPM” ). CAPM #
TR 05 3 L ) A B BB B A A (/0% . CAPM AR AT Y 1 A e o RO

ke =Rf+B XERP +a
He: ke = BEIMIEHEERZE, B BESHEA A
Rf = KIIEFGUYE R E
B = DNHRH
ERP = JRALTT I XURS: i fir
a = KRR XU
(1) ZF CAPM BT A T A A
CAPM LAY 2 [ s L3538 7 ) 1) £ B0 5% % 3 MR A8 AR FRUAS 1) 905 o
fE CAPM S irid #2dr, ARIRIEALRA T R 3R

D KINEGUHE R (RO FIBE . APl H A EEE Pl 2 4E H
i Y H 4 BAE AT ot ) 4 2 o R T 20 ME, 2RV SR UE
2.32%.

2) ERP, BIBALHTIZ XA (B[Rm] - RD HIHEE

ORI, BT S RS A B BB S X B e at %, AR AR P UAS
FRT DRSS A M2 R Xof T RIS 5 BE A0 1) B, 12 [l i 23R8 HH AR T0 AR IE I $5 5 B R4S
mRR . CE NG 5l —— PR 1 5) W ZaE 55 E 5
FRIREOP A Al A7 DA T S0 o S KRS i o A e %, S 17 P Se e £ R A R
I I BlE B 2R

PRI, AR VPAl LA [ IE S 17 S 8y kAt SR LR D530 I T 2 AUz
AT 1 0.

@& St e iz 2 A% (E[Rm

ARV T, JeT WIND PLRIRIESS FEHE R G0, XU 300 Hi5oaidn
AN TR DX TR A SR AN A AL S DLREAT 1 20 A, X iR Fa AR s (T U S (AT
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T, A3 AR B2 P B 1) T 47 JRURS: 1k 9 22
QW E S E T XL IR A (RD:

KA TR IX (8] N & 5E B AR BE B3 H -+ 48 0L g rp K B E 5 50 31 39 A s R
1T B AE Sy 24 5% B B KA T 37 T R4 K

@4 AT EIHE A E R T S E Y, B E[Rm] - Rf, 285 BCFIIME.

B SRR _EIR v 2 AN RIS [F) D42 B8 s AT Al 5, 1534, —
A A XA B BT 2 RS S A 3 B 447 X TR 2R P E 6%-8%.

@Hfh & ERP B

FEXT AR I B 28 gk AT o dr i 3 mt b, 455K GDP s #dE . iR 300
BE A EN . 17N ERP BUE K LA A &) DLRT A R B BT 37 AU
WM SE, AT AT, BRI R R AEIE 2 ERP N 6.60% , VR NI
W RS o

3) B LA E TG REB o RIS IEE T 2 e & ATk I
T AR BERE: S ki MY 55 N 25 P2 S0 R 25 7 TH -5 9 v As AR T
115 K EHARMENTH AR, AERBUSER LA AR MR 36 ™~ H
AT AR B Fa bt SRR S R B, HABRE R v A &) I 55 AL AT 5

(Un-levered) B REL, 1HE L MEAE MBI AL MV I 5IBR W AT f5 (Un-

levered) 1B % LW SALF B FIitE AW F:

B U=B L/ [1+(1-t)(D/E)]

He: BU= BMHSALAT B
BL= AWM FIA B
t= FifaRLE

D = fi5sWAK A ME

J

E = Blai WA Wiz e

J

ZME, AT EEA T HIBRM S5 FLATJE (Un-levered) 1) B RECFHME Y 0.5099.
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HARWT

5 B i Ji SE ARG B BALFT VA Beta

1 = I REYR 600905.SH 0.4211

2 SHTREUR 001258.5Z 0.6545

3 Wil Hrae 600032.SH 0.5076

4 LI HRE 600821.SH 0.4723

5 TR 601619.SH 0.4942
FI 0.5099

ARAE VPG AL P JE AT ML F AR SRS M BEAT TR B, 1€ 38 H T P Ali 4l (1
B &% HHEAIN:

BL=BUX[1+(1-t)(D/E)]
Her: BU= LMEALAFB
BL= BB

t= FHERLE

D = fi5sWAK WA HE
E = Bla A K I E

4) Ry RS o BIBRSE, ASUCPPAG 5 R 1 LAR PR 3R A XU T A7«
FUAR IR e T = £ 7 <2

52 W Feas AR H, AN A BRI R R s Rk, B EWA
A FERE, PP Al USRS B0, BRI o RS 1 T O 2 o AR A1 DA T
T ECECRI AT S5 R, IRASITA BN 0.5% GHEE Y 0%-4%) R XU Hi i
e .

AN 31 IR FSAR B 2R B) 1 2

AT ARS8 B8 2 ARV AR T R AT b ARV B 8 R, AN XU T 28 (1)
TR E R B (2) PSR EARGL: (3) FEM R TR EN B« (4) 4
W BN SS . a0 (5) 2| AR B R A HIBLA]: (6) & HEN G
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IS B s (7) X EZZ ) RN E R (8) 55 KU

T IR RS, YA A A VAR S 590 RS 4 B3 A 2 T 1.00% CGEH
N 0%-3%) o

gi b, ARUCR R XS o BUE 1.50%.

AR LA A3k 550, RS A 5 F A PPl A 2 ST ER (Rl R . BT

FF5 o) 2 SEEBE A3 A A

1 2024 7 8-12 H 8.97% 12.38%
2 2025 F 14.65% 12.06%
3 2026 14.91% 12.04%
4 2027 F 14.98% 12.04%
5 2028 15.01% 12.03%
6 2029 F 15.14% 12.03%
7 2030 15.16% 12.03%
8 2030 FFLLE 25.00% 11.46%

(2) iz F WACC RS E RT3 3 A i A

WACC R [ e 2838 W FH Al OB 2 BEAS A K I . WACC 15
LETINEE WP VA o

WACC= ke X [E= (D+E)J+kd X (1-t) X [D+ (D+E)]

Hr: ke = Blad BEAS A

9>¢

E = BGEEAMTHNE
D = fFEERANTHNE
kd = fFEABAE
t = JrEBFE
£ WACC 7hfirid ferdr, PEASITRA 1 F 21020 2%
D) BEETEARMA (ke) KH CAPM B[ 1157 45
2) AR VAR B ARAT b B8 A G5 M SR A A VT Al B P B AR 25 44
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3) ISR AEA (ko) R EEAE H I £ Al K

4) FraBiR (O 2R EH R ER R

DU INBLT 1)

ZiE

MR P B A, YRS VT i F T AR AR OB 2 B8 AR A TE 2024
4 8-12 F 2 2030 FFAN T 6.19%-6.45%, 2030 4F LA 5 AT 358 A i A 9 5.78%,
PRAG AL CAEAE N VRS A P B . B

P55 T 3 LZEEBE HACE 285 A4 i A
1 2024 7 8-12 H 8.97% 6.45%
2 2025 4 14.65% 6.21%
3 2026 14.91% 6.20%
4 2027 F 14.98% 6.20%
5 2028 15.01% 6.20%
6 2029 15.14% 6.19%
7 2030 15.16% 6.19%
8 2030 FFLLE 25.00% 5.78%

3. Wh4ie

I S L BV R, et Bk AT RS, AR RGR AT BT R
HHTBEIR AR AT T 2024 4 7 H 31 HR AR &GS E A 107,124.00 J3 TG

&R EWIWR
B Jit
T vE

H 2024 % 8-12 A | 20254 | 2026 & 2027 & 2028 &
—. BN 20,894.65 | 51,048.84 | 50,811.69 | 50,578.21 | 50,348.34
e B 12,801.75 | 28,595.98 | 28,578.72 | 28,666.49 | 28,696.54
BV A4 A B b 405.69 992.93 993.25 990.66 | 1,010.76
L EEWSFNE 7,687.22 | 21,459.93 | 21,239.72 | 20,921.06 | 20,641.04
I B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
EIH 70496 | 1,559.18 | 1,626.49 | 1,697.17 | 1,771.38
% 2 H 3,978.18 | 9,547.63 | 9,277.53 | 8,419.09 | 7,484.52
fit A 2 H 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
hne HAhias 658.26 | 1,754.17 | 1,761.00| 1,761.00 | 1,761.00
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TH o B3
2024 % 8-12 A | 20254 | 2026 & 2027 & 2028 4
=\ B 3,662.34 | 12,107.29 | 12,096.69 | 12,565.80 | 13,146.14
IE=2 2PN 0.00 2.00 15.18 0.00 1.10
W EDLASCH 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
VY. ) A 3,662.34 | 12,109.29 | 12,111.87 | 12,565.80 | 13,147.24
W PRt 328.69| 1,775.66 | 1,806.46 | 1,883.73| 1,974.01
Fiv R 3,333.65 | 10,333.63 | 10,305.41 | 10,682.08 | 11,173.22
s #rlA 8,776.17 | 21,045.65 | 21,004.98 | 21,004.85 | 20,998.90
P 215.33 516.80 516.80 516.80 490.23
W% 2 H 3,621.14 | 8,147.60| 7,893.81| 7,156.99 | 6,360.75
R 849.96 | 2,043.44| 2,004.47 | 1,981.48| 1,654.67
AT B 2,164.05 | 2,166.54 0.00 0.00 0.00
W FAMESCH 0.00 0.00 39.96 303.67 0.00
IEE RN -829.55 | -5,304.36 | -19,086.52 | -19,115.00 | -19,081.82
7Ny HHEIEHE 19,789.85 | 49,558.01 | 60,772.04 | 60,153.54 | 59,759.59
FrlZg 6.45 6.21 6.20 6.20 6.20
PrLeERR 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92
Hrol 2% 0.99 0.95 0.89 0.84 0.79
IS T 19,533.82 | 46,841.41 | 54,084.76 | 50,408.97 | 47,155.22
ZE s E 422,503.31
e AR E S 696.44
TR 11,232.02
IR 88 % 4 ISOE 102.33
e AR 300,903.19
AR 1 1 it 26,507.23
JB 2R AR R AN 107,124.00
(F) TIFETHMEFAR
CIN - /Al :ipridivd
T A B HRGEELR B Y T ik B S R PR A B A AT L BT AR . T

bU_E T 2 ] PR e RO 3 - 55 A PPty RS [ SR R S AT b, B2 AT [R) 42 5% A 2 B M 1)

JEN o G o bl FIRRASIS , BLEARSCEE M 55 45
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AV, B E A SO AT E R B Bkt aE K. 5%
JRUSE S A 2%

(1) AT I E

BRATIT 37 RO 0 IR TE W PP B 5 e BT 8 W) 2 A BE 7 A AKF L S THER
H BUECE . ERRERRWZ R RO RIMMERA TS E. 1
WA 32T 37558 5 AT RIS 53 IR 2 BRI, 2 VAl Gk 5 e s ok 1, B —
HARZGEAT b A BN AR Ko BRI, SR AT 37 B SR BB 5 AR VR PPAG 22 BF AT
N BISEDLAL T [R5 B A E 2 1

TR AT REVE AT BR A RIVE O T B R B TR LR R X, A E TGy
HTREE Ht CELARRBAAE . KURE . AW BE ST REVR) T REL A I #5255 L i
1EE . SHAREACEIARTT K FR L, HARIRS . BRG W RS
AR L PRSI H B Aol W5 RV R U B IO ) R TR
[ A RAE FP D (HRIEZRAMAERI T H , ZAHCES T e f5 77 AT T R 28 0
2.

(Ni
i

T H BB R A F & T . ORI BERAT Y, 28 b 55 A X
TR JeRAHL S flRESE . FIERIE P A BT — AR LA e S i R 1Y
WA, HORR B BGEE h E BT G SR Bl A=) 1R
NER ETH AR ERE AT .

(2) EFErI L B A H]
DRSS Al S /A )=k = e
OF — R _E A2 5 1 512

IS BHEAT LT A m) ERGE PP R A IN /5 AT — WGt A B, R
(RIS A8 5 7 S it DRI — R R B mT B REBEE — @ MR B sk S —7J5
I, W R R E RO E AN AR E — L, A s I 18] 152 5 B S e AT R RAIE ]
HE R ERENE . ATHO RGBT 55 i s B 24 4> H

@227 V55 [ B )
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228 V55 R (R BORH AU 2 5 Dy 16 A2 T BEX R S5 0P fili B2 SR A [ BAR
RN 55 s Aol 2B 7 R 7 it BB 04 £ IR 55 A (R BB, B b 77 it m R 55 #4852 A
IRl 5% AR 5

lb A P FARAH 2

Al A PR AR 2 SEPR R B R B U AT RE T A0 =, KR R DR m] EE
H T AT DR BORARAZ 107 U IR AR 22 57, DR IR AR ) SR AE i ZE I ] LI 247
i o

@A A E L ST AU

PriE 227 E M ST A2 7T X B 5 e P Al s 228 ML SUIRAES M AR B, . K
AJLEX GG PP B A AR 2B L ST T AR DA B 5 e TR BT E T 5, A4
Mk BB RS 5 7 45 A BB KSR A R Z 1, PRI I 3] Lex B,
B U D X5 T 7 R T A AR

2) MEFH A2 ]

T2 BECHT RGN A PR A R A AT R T X1 IR AT, 2o Hrxt
EC, VRAGIMTIESE T 34 E0RE . SOBTREUE . WILHTRE . ©ITHRe. =Wkaell 5 K&
BV S AR BAR A AT EL A ], A EE A RIS OL . AR TS AR 2L

HEENTR:

AT | WESHFERRRIE .
£ | BRI EEmBL
AT BFR: THEHZEHREIE A PR A F
g —4t2x {5 FAAS: 91640000694347868H
M A (T IT): 243,435.1234
TH B H . 2010-04-16
FETE L H#: 2017-07-20
Hrie —— MR B B E A X ST AR R X ORI 2 4 T
JE w&ﬁmz> eVl —RIH: HrREIE L (BRE KRR KEE. A
el ' VIRE) B BEM I . k. 188 . B B TERT
PRA AR (=) 5 &S (B WO B (%) 5 S5
A REVEAH ORI AR T I FARTG AL FRIRSS . HARE M.
AT A TEBESRRER DA RA TN EE S EH
RETR I T R - %1278 - L 45 B B VR FL s I8 4 2R AR
% BUr A RO % . Fraeli e R el 55 B RER %
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2 )3 7 M ] X TRk S5 AR B

2023 FMMNMIER: el kT k- - g -
95.05%- HFREVR HL v IS 4E A BRI SS 2.71% . R TN A5 6k
1.51%. Hrgedsr kL4 0.02%.

BE 2023 ERMEVAEE: Hioelik Bt My s s
2,032MW, Hrr: KHIERIZEE 1,853MW. SR K HLIE 45
& 173MW. B BET R L N 25 i BMW

AT B BB R A PR A ]

4 —4t 25 FAY: 91650100076066559G
FEMEA(IT): 93,333.3334

B H . 2013-08-28

L H#: 2022-07-27

MR BrERAEE R 6 X DB AT T Sk I X S 5RO
FFR XA Pk 752 S PGSR KE 5 2

eyl G (ESEE. e A & 00 #E I bR

e by 5 EAF L T ER HUA U A DGR T B E S B (AT
S B ARIER R T 4E, BARG S I H #IRR LA SR T TRt
REJA SEHTREDR SO FAUR (AT BV AT IE A AE )« KU, BRI, K
J 7y (001258.52) | H. KRS, HES. TUAES. ARSI L2 3.
AR BEER, ARG RN (RIESEMHER I ,
AH] ZAROGHR I HE 5 T v R A B TR
AT A BRI A A R AR FEN S NI K
B OGRRHBITE 85 PR dgwfiligs . An 3%
P A HATEE R AR f ik A TR
SRALESHLIX, A E) S E AR X AL A
2023 FEMWNMIER: K Sk L 58.42% . JAR & Hi 40.50%:.
Vi) H e 55 J HiAth 1.08%
BE 2023 ERMENAER: OB BRENAERA
1,540.0MW, Hr, X 720.50MW ; Stk 819.50MW.
AT BFR: WIiLA B REIR R T A A I A PR A 7
% —4t2x{5 FAAS: 9133000074200262XL
HEM A 70): 240,467.5324
WL B H . 2002-08-01
B L HW: 2021-5-25
eI ML WICA BTN T E 3R IX FUE T E R AR B 8
3 g7ty WrVLHRE ZEVOE: Stk T, KORH. KRR KBHAER T
A (600032.SH) | JFk. iz, THEIEEH, RIKEEMSE, 7HAER
J 7y BHARME AR K FARE . FARRS, &&dets, Kl
AR RS GEFHESE) , kRS, gtamRs R
NG WEAE) o (REMAEHHEMTUE , S CES T HHE f5 5 m]

THAE NS
AT S WA B R TR R A PR A 7 BB SN
IKITE S SRR R LSS TR AR BEYR I H AL
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TR @R EEE; FEPRERAKRE. KITEH.
etk k. ARl S GHERE S5 .

2023 MM ANMIER: iRk 55 42.41%. K J7lk %% 35.89%.
KNS 19.11%.

BZE 2023 ERXNENAEE: CIFMIERIENLIZA R 525.38 /7
T, K 113.22 J5F R Jetk 238.84 5T EL. JAH
173.32 JiF .

AT B STFHREIEI A A IR A

4 —4t4x{5 FAAS: 91120000103069983L
FEMBEA(IT): 199,726.3453

Beor H . 1997-03-27

LT H#: 1994-01-28

TEME b T AN X5 M B DY il K 411 =
ZETIH: WEERSE R AFRRIREE; KRR EER
M&%5s BRIRFAER B ARR: KGR ARG K BR

&I M55 BRI R FAREW . BARZH . FARKE, HARE
Hrhe 75 OKFHAE R R MM &8 E: i EX
TR LI HRE HIFHOCRE R RIRORY B IR 8 IR & Joods
sl (600821.SH) | fH44ts; AN A BT Hlk; BB
PRA A HERIC H R A KL OR AL
] BE;, FEEBRS (AETFTREEBRRS) .
AF A SIHREIER A A PR A F) 3B 552 e s )
TR 8t B kias, EEAQFLREBARNIIK R
PIANIRB . FE= R R R SRR R AR .
2023 MM NMIER: 6k K H 56.94% . K 1K HL 42.27%.
AEFUR HL 0.79%.
BZE 2023 ERBENAERE: HMWAERILF 4,480 K. b
R BT H FE M 25 & 3,007 JKEL, KL H FE M % & 1,257 Jk
L, fiRe X AEY R I H MR & 127 JE I
AT BFR: P E =R REIR (G ) I A PR A )
% —4t2x{Z FAAY: 9111000010000376X7
HEMBEA(TI0): 2,862,125.92
[ B H . 1985-09-05
=k L H#: 2021-06-10
e ML bR TEM X TR 1 SR 1 S )2 206-23 =
A ES —IkRE IR SEuRE: XEE. KPHRERIIT R, % 1EERRIR. KF).
HDB | (600905.SHD | ZKHL. HJg. K. JHI. MEIREIR. B8 TR, Bk,
el FREEML . R B B B
{EF/N UM E & e dlid . B8, AREBE N /KAIE ) TR
] AEBRE TR 5 BRI S HAMER, FE&HRS .

1. R RETIHE, AMFUAIFT TG E S 2.
AFATFIFRETF I A ST AE R L B8 3. AMek
TG 4 AR TG Alk LR R At ALl 42 48 £R
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5. G IARE E AR U H TEAR GAN S  BE A B KU

s KL E FEBRLETH, FREEE: KiEH
ZHERIIH , 28 T 5 R HLAE A ) BT TR &8
3 N%M%Nﬁ PNV IBUR AR AR 1) 2800 H 48 0

.

/\‘J*aﬁf\ o =BT REVR (R ) IRt A PR A R 85
B KBHAEMITF K. BEMIEE . EB7 A0 EXCA .
Kﬁ?L)XLEE\ JetRR . H AT =T REIR Y 45 O 78 5 4 [ 30 A
B HIBXAEEETT, PR, &R RE S Bt 5 5 BT RE

PEAMEEE— AP .

2023 SERU AMIAR: X 7% HE:70.1084%; 6 AR & HEL.:27.9843%;
HoAtl 5%:1.3730%; 7K 71 % H2:0.5343%

B R 2023 EFEREBNAE: FHMWENAEELF 4.004.44 T T
FLo HoAr, JXHL 1.941.66 7T I, JefhAkH 1.982.42 /i T
BLo

349

HyE AR [FAENT iFinD
3) MEELHI ] L2 ] S5 IR0 K 55 Fa AR an T -

Ow] Lb 7] —— 3R T fiE

W %8 b 2023 R | 2022 FR | 2021 FWR | E=ZFPFHE
BRI R % 7.18 6.59 9.79 7.85
HEFHE% 33.52 29.10 52.85 38.49
HEEBME% 62.22 61.93 59.55 61.23
ISS gLk 0.12 0.12 0.12 0.12
BN B e 0.63 0.58 0.59 0.60
o7 WA ) e 32 0.85 0.92 0.90 0.89
BN K F% 30.53 29.41 40.62 33.52
H @ T BEA J R K% 12.37 11.03 42.87 22.09
B A% 67.53 69.82 56.38 64.58
ik | sagzs 1.51 0.89 1.77 1.39
H L F 1.51 0.89 1.77 1.39

QW LA F——LF REUR

W % 38 b 2023 R | 2022 FW | 2021 FW| | E=EHEFIYE
S B P AR 2% 3.65 5.11 5.31 4.69
& 1FHE% 13.70 22.22 17.85 17.92
HEEBMEY 58.04 59.45 60.75 59.41
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ISSigR L2 0.11 0.11 0.12 0.11
BB i e 0.37 0.35 0.40 0.37
AT ¢ J) A 0.62 0.61 0.63 0.62
B A K F% 12.25 10.04 22.68 14.99
HETRBARF R =HKEY 2.58 52.35 8.23 21.05
B A REY 69.39 68.67 73.16 70.40
mahtbZ 1.81 2.29 2.38 2.16
HA LR 1.81 2.29 2.38 2.16
@ HL A A ——Wr LB e

W % HE R 2023 fEHR | 2022 R | 2021 W | HESEFIE
BE R E% 4.26 5.66 4.29 4.74
HERRE 21.62 25.00 23.94 23.52
HEEBFE% 51.15 54.05 56.27 53.83
ST AR 0.09 0.10 0.08 0.09
BB A e 0.44 0.50 0.42 0.45
I YAT i 3¢ J] 2 0.66 0.84 0.72 0.74
B AR 2% -1.62 58.03 23.99 26.80
HBETRARESE=HKEY 40.23 11.90 17.41 23.18
B A E% 65.46 69.35 71.11 68.64
e 1.30 0.71 0.28 0.76
3y 2 1.30 1.28 0.72 1.10

@W EL A A ——4& T HRE

W 55 18 A 2023 R | 2022 R | 2021 FR | EEFFHE
BB R 2% 5.45 6.02 5.15 5.54
HERRE% 25.86 25.61 22.43 24.63
HEEBRE% 56.99 62.71 62.52 60.74
ST i B 2 0.10 0.11 0.10 0.10
BT e % 0.42 0.42 0.41 0.42
ALK 3 B 0.58 0.67 0.64 0.63
B A K F% 7.96 61.55 40.61 36.71
HBETRAR R KR 6.83 71.23 54.73 44.26
B R % 70.58 72.99 79.22 74.27
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el Z 1.43 1.52 1.06 1.34
HEh R 1.42 1.52 1.06 1.33
GW LA Al —— =k EeiH

W %5 F8 R 2023 M | 2022 FW | 2021 FR | EZFEFIE
BT R ER% 4.55 5.48 5.27 5.10
HERRE% 31.22 35.20 39.31 35.24
HEEBRE% 55.13 58.40 58.41 57.31
SRR R 0.09 0.10 0.09 0.09
BB A i % 0.59 0.61 0.55 0.58
AT 0 J) 2 0.83 1.04 0.99 0.95
B AIKER% 11.23 53.78 36.85 33.95
HETRBARF R =K EY 7.11 11.94 64.22 27.76
B R EY 69.37 66.44 64.73 66.85
mahtbE 1.02 0.91 0.91 0.94
R 1.01 0.90 0.91 0.94

2. BF. HE. RBMEHERRY

(1) HrE LRSI 2

KA B AR BGE VS e, B, BlErTtaw; K5, EfFa
& IME B B BR R AR, a8 LU il PG B 5 AT B A RIS (RD
THE & ] TPl AL OO LE R B BR AR bR, AT A3 2 PG B2 4

4 7 L 0 A R 0 LR R AR A o B TR L
REHHERRA TR TR, TR

WP A EENL SR . Mk A, 8 T E B R4 b . 5 R F
R AR IR 5 HTRE AT ML Ry ORI B Ry, AU TR P/B HirfE tL

z 7
Py
°

(2) AJ Eb 2 =]V 55 Hodh i 4

fEIRE R b wla, W nT b RIAR ORI 55 Bcdle, JFxt b AT, il tl
P E) GVl B 55 Bl AR — A AT EE R SRR b TR B I BN
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D 2 FBERIARE . B AT E ARSI PAT G B T, BRI 55
A RS 1K) A 2 O AT OO R 5 0P B A2V 55 3 TRl T ET O 2 T BUR I
AFE PR AR ZE R, KR BOREHE: IrIHAEHEEBOR. e KBOE. 1t
PERIKAER BOR . W SLBIbRIESE

2) AR E VRGBT L AR B E R as i T

WEPEAl AL 5 T A A 2 m)3EAE (b2 tHAEN]) BIAHICHITE . 4 P4l oot
A BT A mAEARAE BB R b EExS, REA A EIFENON . BUAR ., B AR
H A B, JEPREENE . SORE TR THEN . 57, ff. 4k
FHHBALEE B, FFE AT WK R SRR o o € B IR B S M R e B 1k
O IH . FEHEOR, AT S AT A A E AR QA RRAE S ARV R A DR B ) 5
IR &<

DRIk, AR R VP A AN RS X VP A B K BT AR AS 11 28 ) W 5541 75 Kt 1
.

3) WPl AL 5 AT B m LEAL A

ZHE H PPN FEAR AR R, — BAE T IR Rl I 75 ZE A Al A 5 AT e
NE R R RV, BABES . EIsRE ). BKRED . BB IEANTT
1] 2he = AN (EW/S TN =k (=7 aivi 2 g 1S9

DRI Ay B A A B B v AR 2 H A, DR OB PP Ail PR 25 48 bR FT 20 2 1
N 100, ARG BT A B S AR ERET 0 SN B LS e, KTV B TR
FREIMFT 23 /N T 100, =TT 100,

OV IR L A

VAR BARILAE S B re . BV T B AR AL, A O AR ) i
FRFT 4342 B8 ] Be A 5] 585 0EAS SR A AR 2 e R T8 IE . — M &, ki
e, HRARSL ) Kol 55 ae kg, 822K H FE B A 5 & P AR A E T TH
#EA —E R TR & TR AL AT LA F], | BT, RZ
G
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@H&HIfE ST LEAL

BARE ) EES RSB RIS 8 R R S B AR R bR . AU 2
AIBE TR FRIT 0 4% IR AT LE o 7] 5 8Pl A R B A R T 2 R R B AT 1R — ik
M5, FEbnfEis, YIS RISRA R o ZFE bR AT T Al B B SN S
A PRI B AIRE ST X TR E & TP AL AT BE AR | B3T 70, Rz
EREIRE

@ EIZHE I AL

EIBRE N EBES R0 MER . sh 5™ e R S SSOUHA He R F8 b
=1

Bk, —MiM s, Al I br A A, Bl 55 208 Re s, BaIk
DUBES o X6 T J B A AR b B i TP A B AL A RT LE 2 =] 18] B3T 20, 218 R 3T 70

@K RE T AL

R 2 B IR LB SRR T A R U o . —
I, BSOS S 7 A, L0l R R P KR e
o 0T BSOS I U7 WA AL FT LA R BT 4
RZ TS

OfxfhE L

PR ) TSR O 7= 60 % « R0 b B H ST AR
RE 7 I3 FRET ST L 24 0 S5 V8 26 O R RE )2 T AT A . —
e, AlA T SR, B LA AN L e, 2] Al e e
RUSR. A T SRR AR bR TR AR I T EO A R 1 R AT, R 1 AT
55 AR ORI B LS F AL T V(82 T LU A 7 4T 43, RZ
CREP S

SSENGIEE R =p AN e
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&R AHHEHEER B, 4 BT REVR % PERTRE ILHT RV LT R EFFF AR =R AEYR
RS (o6 422,625.77 | 1,985,701.16 963,224.44 | 5,293,140.91 | 3,193,266.02 | 31,170,756.09
19> 100.00 120.00 111.00 120.00 120.00 120.00
EIN (J50) 41,389.15 240,304.35 98,976.86 452,341.71 332,774.83 | 2,648,547.24
ARG §T5% 100.00 120.00 112.00 120.00 120.00 120.00
SR 92,892.38 653,161.71 294,155.98 | 1,209,721.55 894,312.90 | 8,252,939.53
fifiE e (Jioe) ' ! ’ 209, , 252,
14¢ 100.00 119.00 107.00 120.00 120.00 120.00
SRR % 3.81 7.85 4.69 4.74 5.54 5.10
147 100.00 120.00 104.00 105.00 109.00 106.00
B R % 29.52 38.49 17.92 23.52 24.63 35.24
R RE SR
147 100.00 104.00 94.00 97.00 97.00 103.00
HEENEY% 57.69 61.23 59.41 53.83 60.74 57.31
19> 100.00 102.00 101.00 98.00 102.00 100.00
LR A e 0.13 0.12 0.11 0.09 0.10 0.09
19> 100.00 100.00 99.00 98.00 99.00 98.00
BT e R 0.48 0.60 0.37 0.45 0.42 0.58
EHIZRE IR
19> 100.00 106.00 95.00 99.00 97.00 106.00
IS 0 A 3 0.62 0.89 0.62 0.74 0.63 0.95
19> 100.00 114.00 100.00 106.00 101.00 117.00
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S JHER FE, B 3T Re TR HENR SEHTRE IR WL 3BT e &SI F e =IRREYR
BN K % 16.07 33.52 14.99 26.80 36.71 33.95
i 197 100.00 117.00 99.00 111.00 120.00 118.00
A RE TR —
V&8 T BEA | 1 5 PP K R % 12.27 22.09 21.05 23.18 44.26 27.76
197 100.00 110.00 109.00 111.00 120.00 116.00
TSR % 76.77 64.58 70.40 68.64 74.27 66.85
19 100.00 112.00 106.00 108.00 108.00 110.00
s % 1.28 1.39 2.16 0.76 1.34 0.94
LEAGTRE SR
19 100.00 105.00 120.00 80.00 103.00 83.00
HEh % 1.28 1.39 2.16 1.10 1.33 0.94
197 100.00 105.00 120.00 91.00 103.00 83.00

MR R S5 FEART 20 LA b, X T8 2R S5 HR A BCERUE, B0y R RALE 25%, BAFIREITRARBUE 20%, Eiz
BETTRBAEUE 30%, JRKBE/TTEAANEE 10%, F2GTHETTFRARALE 15%.

i ANIEESL LS TG INE

BIEE R A5 WE (%) TR ST % B VR Wi YL % B &FFHRE =R BEIR
B 10.00 0.83 0.90 0.83 0.83 0.83

AR | BN 5.00 0.83 0.89 0.83 0.83 0.83
JHE T BEA W BTA #H AL 10.00 0.84 0.93 0.83 0.83 0.83
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BIEA R EEAES E (%) R RE 7% R YR WYL 3T e &FFHRE =R AEIR
SN L S 10.00 0.83 0.96 0.95 0.92 0.94
mARET) | BEERE 5.00 0.96 1.06 1.03 1.03 0.97
BB R 5.00 0.98 0.99 1.02 0.98 1.00
LR ) e 10.00 1.00 1.01 1.02 1.01 1.02
Highe) | WishB R 10.00 0.94 1.05 1.01 1.03 0.94
IS 350 o 10.00 0.88 1.00 0.94 0.99 0.85
BN KR 5.00 0.85 1.01 0.90 0.83 0.85

K RE ) ——
JH B T BEA R B = K 5.00 0.91 0.92 0.90 0.83 0.86
B AR 5.00 0.89 0.94 0.93 0.93 0.91
EfRe ) | Wl 5.00 0.95 0.83 1.25 0.97 1.20
A& 5.00 0.95 0.83 1.10 0.97 1.20
GABIERE 100.00 0.90 0.96 0.96 0.93 0.93
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(3) Altb B A m e

AR IR VPAG SR Pt ik o SO A ofe AR v S AR AT HH R T, R 554
PaE I A £ BT 2w AT SR A o AL s (R AR R B S w] L BT
=] I 55 Bl B AR R

Hhr: o/ TiJt

- ; = e

1 | 601619.SH | Z&¥FEHTiE 3.09 752,214.53 653,161.71 1.15
2 | 001258.5Z | SLHTHEVR 6.23 581,466.67 294,155.98 1.98
3 | 600032.SH | #iL#AE 7.33 1,762,627.01 1,209,721.55 1.46
4 | 600821.SH | & JF¥riie 5.12 1,022,598.89 894,312.90 1.14
5 | 600905.SH | —UkAEJE 4.86 | 13,909,931.97 8,252,939.53 1.69

(4) 7 B BB REIEA PR 2 =] O (H FL R I8 5

RE_ER At FRE I RE, ST ARZEE IR RMEILSR, IR
AN N T RO REIRA IR A F AR, Rk

g T H A PR | BABERN | BERTHRPE
1 | 601619.SH | ## e 1.15 0.90 1.04
2 | 001258.SZ | SLHAEVE 1.98 0.96 1.90
3 | 600032.SH | WriL#rie 1.46 0.96 1.39
4 | 600821.SH | = JT#iaE 1.14 0.93 1.06
5 | 600905.SH | —UkAeiE 1.69 0.93 1.58

¥ 1.43 1.39

AR LAT L 22 =] B i i T A A v i T oA AL A T % R P/B.
3. RZ WIS R E
HI T oA (O BB EL R R A AR T RTSR 251 R MAHE, 10 an SR P Hofth
J7 IR A SE A8 AT AE T g B K — SRR B O 2 e ASREAE T 3 B
WHE. P, AL T PP 45 R AT S Z s e iR

B Z R PEIr 0 Ak A E PPl

R R T EE S JRH L

/4 7 HRe e 75 B T /A A X A A, VB A7 T 4 PR
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AR EEAE s, DRI 24 R BT A &) BB E PR 3E BT A &) i 75 B R = i
YT,

A RVEAL R AE BT 2 =] SR T 4 R 5 BT 2 =) T A 0t E T S ORA SR
SRBEITESTINR . TR BB AR R A 7R TR R AT, I, B
RETEA HUAT ML (R AD BN VEST 11K A2 18.00%

4. FHE ERT B LIS R
L B MR REUE AT IR P M 29 LR 5 R R T T VAR T
R AT BRI U (A 6, U

B 2R s A et A =TT Bl 2 W) 38 e b R e K PR Al R VA& - B
AT A E R IR Ex Q-S> mahrEdrns)

=1.39X92,892.38 X (1-18.00%)
=105,879.00 /iy C(HU#EE

I S BV R, &t Bk USSR, AR T B T R
HIEHREA R AT AR ARG T 2024 £ 7 H 31 HEEMS M E N
105,879.00 }3 JC.

()RR EI
PPAT R A FNAEAE P VA R I IR ARl IO A 4518, Bk
PP B IR 5 e BE AT MBI PR St R e A AR R -

1. RRPEAEFI A 7R 2R M B GRS iE A4k T 2024 4 10 A
17 H H B F) 22k 5 72024155 0820 5 & itk 15 .

2. JEREFYAIMER DU HE B (R LD 5

AP B A B L3 B JE V528 n BLERAL, R 58 b5 2 S AR T M UE T
DURI e A RO PG 4518 OS2 . ELAR TR

(1) HLEHTREVR

FRESRYIL 17 O, KM E I 12,509,334.75 J6, S EFER AT
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6,778.07 5K, #E VPEALIEE H B3R B = BULE .

fEFIRLG P2 — LA AL 1 5%, KT E 8,069,397.17 7T, JNARH LGk HL
v = HAAR BT b, ALSTEHARN 2,847.75 T .

TR P — AT A, 7 5%, KA E 3L 5,391,571.21 Jo, st
1 253,119.95 “F U5 K, A BRI, Forbre RBAWLOGAR Rk — A (=
FH (2015) 55 60010 ). R LGAR R A (REHH (2016) 5 60026
) EEBR A T E B LG R K A R A ], SRR, MRt
ITRR NG RRAR . KRB KR — B (=« ZEEA (2013) 28 60007 5)
TEEBR AR T Z BRI LRI R A IR AR, B IEEH, MR AT
FINGFRAZEE s K PH ek Bt =3 (R 2RI 2021-04 5 ) KBH LA
M R CREL (D 7 2015-55). KFHL KR =D (R E L+
(KD 5 2015-3 5). KWK E HAHA (AR (KD 5 2020-32 5)
B VPG H R AP BOE, SIS E A R kR e 15

(2) HBOFrREIR Rl 7 A 7]

BRI 6 I, MK EITE 3,532,269.80 76, SN 3,477.88 ~F
ik, Horbe R PERGIERESE AN 132.01 *FJ5K (2024 4E 8 H 30 HRIE),
AIPERF=BOIE R AR 3,345.87 ~F 77 K.

ToIE T e — L M A 2 5%, IKTHIME SE 0T 4,832,832.26 7T, SRHBIHIFR A
62,549.00 “F 72K, fF BRI ARIR, Hd. EHEHBGES RERH (2013)
% 60069 7, UEE A AN Y R R, TEEER W HE I AR 27,366.00 ~F- 7
K (41 41.05 57, BREVHEIEUEH, MARIBATHRI N LR E,

(3) AR

TeI B P — LM R, 3 5%, K E FETT 2,340,942.48 Jo, SEHBTHIAR 4L
11 50,606.00 ~FJ52K, il BRI NRIEE, YO EA B BUE.
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	十、许可他人使用自己所有的资产或作为被许可方使用他人资产
	十一、主要会计政策及相关会计处理
	（一）主要会计政策、会计估计及相关会计处理情况
	1、收入
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	（二）会计政策和会计估计与同行业或同类资产之间的差异及对利润的影响
	（三）财务报表的编制基础及确定合并报表时的重大判断和假设
	1、财务报表的编制基础
	2、合并财务报表范围

	（四）重大会计政策或会计估计与上市公司的差异
	（五）行业特殊的会计处理政策


	第六节 拟置出资产和拟置入资产的评估情况
	一、拟置出资产评估情况
	（一）评估的基本情况
	（二）评估方法及其选取理由
	1、评估方法简介
	2、评估方法的选择

	（三）资产基础法评估的具体情况
	（四）评估假设
	1、基本假设
	2、一般性假设
	3、针对性假设

	（五）资产基础法的评估情况及分析
	（六）评估特殊处理、对评估结论有重大影响事项的说明
	（七）评估或估值基准日至重组报告书签署日的重要变化事项及其对评估或估值结果的影响

	二、拟置入资产评估情况
	（一）拟置入资产评估值及评估方法
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	1、评估方法简介
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	（五）市场法评估情况
	1、可比公司的选取
	2、选择、计算、调整价值比率乘数
	3、缺乏流动性折扣率的确定
	4、运用价值比率乘数得出评估结果

	（六）特别事项说明
	（七）评估报告不存在引用其他评估机构或估值机构报告内容的情形
	（八）评估基准日至重组报告书签署之日可能对评估结果有影响的重要变化事项

	三、上市公司董事会对本次交易评估事项意见
	（一）董事会对评估机构独立性、假设前提合理性、评估方法与评估目的相关性、评估定价公允性的意见
	（二）标的公司评估依据的合理性分析
	（三）拟置入资产后续经营过程中政策、宏观环境、技术、行业、税收优惠等方面的变化
	（四）电投新能源与上市公司的协同效应分析
	（五）本次交易定价公允性分析
	（六）评估基准日至重组报告书披露日拟购买资产发生的重要变化事项
	（七）交易定价与评估结果是否存在较大差异

	四、独立董事对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性及交易定价的公允性的意见

	第七节 本次交易发行股份情况
	一、发行股份购买资产
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	（七）上市地点
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	二、募集配套资金
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	1、本次募集配套资金的具体用途
	2、本次募集配套资金的投资项目的具体情况
	（1）盐池惠安堡750MW风光同场项目
	（2）中卫迎水桥350MW风光同场一期项目


	（七）上市公司募集资金管理制度
	（八）募集配套资金对盈利预测和估值结果的影响
	（九）与重大资产置换及发行股份购买资产的关系
	（十）滚存未分配利润安排
	（十一）上市地点

	三、本次交易发行股份对上市公司主要财务指标的影响
	四、本次交易对上市公司股权结构的影响

	第八节 本次交易主要合同
	一、《重大资产置换及发行股份购买资产协议》主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）标的资产的交易价格及支付方式
	（三）本次发行股份购买资产对价股份的发行
	（四）业绩承诺及补偿安排
	（五）人员安置
	（六）债权债务处理
	（七）期间损益及过渡期安排
	（八）滚存未分配利润安排
	（九）标的资产的交割
	（十） 违约责任
	（十一） 协议生效

	二、《重大资产置换及发行股份购买资产补充协议》主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）置出资产范围
	（三）标的资产的评估及交易对价
	（四） 交易对价支付
	（五） 期间损益安排
	（六） 业绩承诺及补偿安排
	（七） 人员安置
	（八） 标的资产的交割
	（九） 协议生效

	三、《盈利预测补偿协议》主要内容
	（一）合同主体、签订时间
	（二）业绩承诺期及业绩承诺指标
	（三） 业绩承诺补偿及补偿方式
	（四） 减值测试补偿及补偿方式
	（五） 相关补偿的实施程序
	（六） 补偿义务人承诺
	（七） 违约责任
	（八） 协议效力


	第九节 同业竞争与关联交易
	一、同业竞争
	（一）本次交易前上市公司的同业竞争情况
	（二）本次交易完成后上市公司的同业竞争情况
	1、电力销售方面不存在竞争关系
	2、市场需求方面不存在直接竞争关系
	3、行业分类存在根本差异
	4、项目规划选址不存在竞争关系

	（三）本次交易完成后关于避免同业竞争的措施

	二、拟置入资产关联交易情况
	（一）拟置入资产的主要关联方
	1、直接或者间接控制公司的自然人、法人或其他组织
	2、电投新能源现任董事、监事及高级管理人员
	3、与电投新能源控股股东、实际控制人、直接或间接持有公司5%以上股份的自然人、公司董事、监事、高级管理人员关系密切的家庭成员
	4、直接持有公司5%以上股份的法人或其他组织
	5、直接或间接控制电投新能源的法人或其他组织的董事、监事、高级管理人员或其他主要负责人
	6、其他与电投新能源发生交易的关联方

	（二）拟置入资产报告期内的关联交易情况
	1、关联交易情况
	（1）采购商品、接受劳务的关联交易
	（2）关联租赁情况
	（3）关联担保情况
	（4）关联方资金拆借情况
	（5）关键管理人员薪酬

	2、关联方应收应付款项
	（1）应付项目
	（2）应收项目

	3、资金集中管理

	（三）本次交易对上市公司关联交易的影响
	（四）本次交易构成关联交易
	（五）规范关联交易的措施


	第十节 独立财务顾问核查意见
	一、基本假设
	二、本次交易的合规性分析
	（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条的规定
	1、本次交易符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规的规定
	2、本次交易不会导致上市公司不符合股票上市条件
	3、本次交易所涉及的资产定价依据公允，不存在损害上市公司和股东合法权益的情形
	4、本次交易所涉及的资产权属清晰，资产过户或者转移不存在法律障碍，相关债权债务处理合法
	5、本次交易有利于上市公司增强持续经营能力，不存在可能导致上市公司重组后主要资产为现金或者无具体经营业务的情形
	6、本次交易有利于上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面与控股股东、实际控制人及其关联人保持独立，符合中国证监会关于上市公司独立性的相关规定
	7、本次交易有利于上市公司形成或者保持健全有效的法人治理结构

	（二）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条的规定
	1、本次交易是否有利于提高上市公司资产质量、改善公司财务状况和增强持续经营能力；相关安排与承诺是否有利于上市公司减少关联交易、避免同业竞争、增强独立性
	2、上市公司最近一年财务会计报告被会计师事务所出具无保留意见审计报告
	3、上市公司及其现任董事、高级管理人员不存在因涉嫌犯罪正被司法机关立案侦查或涉嫌违法违规正被中国证监会立案调查的情形
	4、上市公司发行股份所购买的资产为权属清晰的经营性资产，并能在约定期限内办理完毕权属转移手续

	（三）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条及其适用意见、适用指引的规定
	（四）本次交易符合《发行注册管理办法》第十一条的规定

	三、本次交易标的资产的定价依据及公允、合理性分析
	（一）标的资产定价依据及合理性分析
	（二）本次发行股份的定价依据及合理性分析
	1、本次重组的发行价格及定价依据
	2、募集配套资金发行价格


	四、本次交易评估合理性分析
	（一）评估方法选择的适当性分析
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	五、交易完成后对上市公司持续经营能力的影响
	（一）本次交易对上市公司盈利能力驱动因素及持续经营能力的影响分析
	（二）本次交易完成后上市公司的资产负债情况的分析
	1、主要资产、负债及构成分析
	2、偿债能力和财务安全性分析

	（三）本次交易有关的企业合并的会计政策及会计处理对上市公司财务状况、持续经营能力的影响
	（四）本次交易对上市公司商誉的影响分析

	七、本次交易对上市公司未来发展前景影响的分析
	（一）本次交易完成后的整合计划
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	（一）本次交易对上市公司财务指标的影响
	（二）本次交易对上市公司未来资本性支出的影响
	（三）本次交易涉及的职工安置对上市公司的影响
	（四）本次交易成本对上市公司的影响

	八、本次交易对上市公司治理机制影响的说明
	九、本次交易不构成重组上市
	十、本次交易构成关联交易及其必要性分析
	十一、本次交易补偿安排的可行性、合理性分析
	十二、资产交付安排分析

	第十一节 独立财务顾问内核程序及内部审核意见
	一、内部审核程序
	二、独立财务顾问内核意见

	第十二节 重大资产重组审核关注要点
	一、本次重组完成后是否会导致上市公司盈利水平下降或摊薄上市公司每股收益
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、本次重组是否需履行前置审批或并联审批程序
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、是否准确、有针对性地披露涉及本次交易及标的资产的重大风险
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、本次发行股份购买资产的发行价格是否设置价格调整机制
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、本次交易标的资产是否符合相关板块定位或与上市公司处于同行业或上下游
	（一）核查情况
	1、标的资产与上市公司不处于同行业或上下游
	2、上市公司是否充分披露本次交易后的经营发展战略和业务管理模式，以及业务转型升级可能面临的风险和应对措施

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、本次交易后，上市公司控股股东、实际控制人及其关联方所持股份锁定期安排是否合规
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、本次交易方案是否发生重大调整
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序


	八、本次交易是否构成重组上市
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、是否披露穿透计算标的资产股东人数
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、标的资产股权和资产权属是否清晰
	（一）核查情况
	1、标的资产自成立以来的股份变动情况及资金实缴到位情况，如发生增减资或股权转让的，核查并说明最近三年增减资及股权转让的原因和必要性、作价依据及其合理性，每次增减资或转让涉及的价款资金来源是否合法、支付是否到位；
	（1）2024年2月，电投新能源注册资本由45,650万元增加至52,650万元
	（2）2024年7月，电投新能源注册资本由52,650万元增加至68,051.01万元

	2、最近三年股权变动相关各方的关联关系；
	3、标的资产存在出资不实或变更出资方式的，核查并说明相关股东是否已补足未到位资金或资产，消除了出资不到位的法律风险，对出资不实或未及时到位对交易完成后上市公司的影响是否已充分披露，相关股权转让及增减资是否已履行必要的审计、验资等程序及程序的有效性；
	4、结合相关内部决策文件和股权转让协议，核查并说明最近三年股权转让是否履行必要的审议和批准程序，是否符合相关法律法规及公司章程的规定，是否存在违反限制或禁止性规定而转让的情形；需要得到国有资产管理部门、集体资产管理部门、外商投资管理部门等有权部门的批准或者备案的，是否已依法履行相关程序，相关政府部门对产权的确认是否具备足够的法律效力，是否引致诉讼、仲裁或其他形式的纠纷；
	5、标的资产属于有限责任公司的，核查并说明相关股权转让是否已取得其他股东的同意或符合公司章程规定的股权转让前置条件；
	6、股权代持形成的原因、演变情况，被代持人是否真实出资，是否存在因被代持人身份不合法而不能直接持股的情况，是否影响相关股权转让决议及审批效力；代持情况是否已全部披露，解除过程及解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件；股权代持是否存在经济纠纷或法律风险；
	7、对标的资产有重大影响的未决诉讼和仲裁事项的具体情况，并结合相关事项的进展情况，论证对标的资产持续经营能力和持续盈利能力的影响并充分揭示相关风险；
	8、涉诉事项对标的资产的重要性，若标的资产核心专利、商标、技术、主要产品涉诉，应当审慎判断可能对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响；
	9、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安排；
	10、结合对前述事项的核查情况，对标的资产的股权和主要资产的权属清晰性及 本次交易是否符合《重组管理办法》第十一条和第四十三条的规定发表明确核查意见

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十二、标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十三、是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式等
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十四、是否披露主要供应商情况
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十五、是否披露主要客户情况
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十六、标的资产的生产经营是否符合安全生产规定及环保政策
	（一）核查情况
	1、标的资产生产经营中是否存在高危险、重污染、高耗能的情况，如是，核查并披露涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力等；最近三年内环保投资和相关费用成本支出情况与标的资产生产经营所产生的污染是否相匹配，是否符合国家关于安全生产和环境保护的要求；
	2、核查并说明标的资产进行安全生产、污染治理、节能管理制度及执行概况，环保节能设施实际运行情况
	（1）安全生产情况
	（2）环境保护情况
	（3）节能管理情况

	3、核查并说明标的资产是否存在涉及环保安全的重大事故或重大群体性的环保事件，如是，说明产生原因及经过等具体情况，是否收到过相关部门的处罚，后续整改措施及整改后是否符合环保法律法规的有关规定，本次交易是否符合《重组办法》第十一条的相关规定；
	4、标的资产是否属于产能过剩行业或限制类、淘汰类行业，如涉及特殊政策允许投资相关行业的，应提供有权机关的核准或备案文件，以及有权机关对相关项目是否符合特殊政策的说明。

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十七、标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质
	（一）核查情况
	1、标的资产及其合并报表范围内各级子公司是否取得从事生产经营活动所必需的行政许可、备案、注册或者认证等，以及相关行政许可、备案、注册或者认证等的相关证书名称、核发机关、有效期；已经取得的上述行政许可、备案、注册或者认证等是否存在被吊销、撤销、注销、撤回的重大法律风险或者存在到期无法延续的风险；如是，是否会对标的资产持续经营造成重大不利影响；
	2、结合标的资产从事业务的具体范围及相关业务资质取得情况，核查标的资产是否存在超出经营许可或备案经营范围的情形，或超期限经营情况，如是，应当就相关事项是否导致本次交易不符合《重组办法》第十一条规定审慎发表意见；
	3、如标的资产未取得生产经营相关资质的，核查并说明标的资产办理相关资质的进展情况、预计办毕期限、是否存在法律障碍及逾期未办毕的影响。

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十八、本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见

	十九、本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见

	二十、本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见

	二十一、本次交易定价的公允性
	（一）核查情况
	1、结合标的资产最近三年内股权转让或增资的原因和交易背景，转让或增资价格，对应的标的资产作价情况，核查并说明本次交易中评估作价与历次股权转让或增资价格的差异原因及合理性
	2、结合本次交易市盈率、市净率、评估增值率情况，并对比可比交易情况，核查本次交易评估作价的合理性
	3、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结合不同评估或估值方法的结果差异情况、差异的原因、业绩承诺及业绩补偿安排设置等因素，对本次最终确定评估或估值结论的原因及合理性进行审慎核查
	4、如采用收益法和资产基础法进行评估的，核查是否存在收益法评估结果低于资产基础法的情形，如是，核查标的资产是否存在经营性减值，对相关减值资产的减值计提情况及会计处理合规性进行核查。

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见

	二十二、本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励
	（一）核查情况
	1、业绩承诺安排是否符合《重组办法》第35条、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的相关规定，并结合业绩补偿安排的触发条件、本次评估方法选取的合理性、标的资产报告期内的经营业绩、行业特点及发展趋势、行业竞争格局、同行业主要竞争对手、近期可比收购案例业绩承诺情况等，对本次交易业绩承诺的可实现性，是否存在规避业绩补偿情形，相关业绩承诺安排是否有利于保护上市公司和中小股东利益发表核查意见；业绩补偿义务人是否已出具承诺并保证业绩补偿的足额按时履约，相关承诺是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》...
	2、结合业绩奖励总额上限、业绩奖励对象及确定方式等，核查本次交易相关奖励安排是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的规定，是否有利于保护上市公司和中小股东利益。

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见

	二十三、标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十四、是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构以及坏账风险等
	（一）核查情况
	1、主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	2、是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	3、对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	4、是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	5、是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	6、应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	7、是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是否按照账龄连续计算的原则对应收票据计提坏账准备
	8、应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	9、是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是否出现已背书或贴现应收票据期后不能兑付或被追偿的情形；相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十五、是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性
	（一）核查情况
	1、存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产的行业竞争环境、技术水平、采购模式、收入结构、主要产品的生产周期、在手订单情况、预计交货时间等，核查存货账面余额及存货构成的合理性、存货周转率的合理性，与对应业务收入、成本之间变动的匹配性
	2、结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，分析存货跌价准备计提方法是否合理、计提金额是否充分
	3、对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十六、标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用
	（一）核查情况
	1、其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序
	2、结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备
	3、标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理进展、解决方式，是否存在向股东分红进行抵消的方式解决（如是，分红款是否需缴纳个税），是否已采取有效整改措施，是否构成内控制度有效性的重大不利影响，是否构成重大违法违规，本次交易是否符合《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见——证券期货法律适用意见第10号》的相关规定

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十七、是否披露标的资产固定资产的分布特征与变动原因、折旧政策、是否存在减值风险
	（一）核查情况
	1、通过询问、观察、监盘等方式，核查固定资产的使用状况，了解是否存在长期未使用的固定资产
	2、结合经营模式核查机器设备原值与产能、业务量或经营规模的匹配性，与同行业可比公司进行对比并说明合理性
	3、重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理
	4、固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否谨慎，信息披露是否充分

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十八、是否披露标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相关会计处理是否合规
	（一）核查情况
	1、报告期内，标的公司不存在研发支出，亦不存在研发支出资本化的情形
	2、标的资产确认的无形资产是否符合会计准则规定的确认条件和计量要求
	3、是否存在虚构无形资产情形，是否存在估值风险和减值风险

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二十九、商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十、重要会计政策和会计估计披露是否充分
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十一、是否披露标的资产收入构成和变动情况
	（一）核查情况
	1、对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的比例和具体结果
	2、标的资产商业模式是否激进，是否存在较大的持续经营风险，是否符合《重组办法》第四十三条的规定
	3、报告期内标的资产收入波动的原因，是否与行业政策变动相符，是否与下游客户的需求匹配，是否与同行业可比公司收入变动趋势、比例存在较大差异
	4、结合标的资产在手订单、行业政策、同行业可比公司未来业绩预测、下游客户景气度等，分析标的资产未来收入快速增长的可持续性及对上市公司未来财务状况的影响
	5、分析季节性因素对各季度经营成果的影响，参照同行业可比公司的情况，分析收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理，与标的资产所处行业、业务模式、客户需求是否匹配
	6、结合标的资产重要销售合同、客户，分析第四季度或12月销售收入占当期营业收入比例是否较高，如是，应进一步核查产生原因，是否存在跨期确认收入情况，并详细说明对收入确认截止性测试的具体核查方法、核查过程及核查结论
	7、是否存在重要销售合同收入确认周期明显短于标的资产、可比公司通常收入确认周期的情形，是否存在对个别客户销售金额大幅增长的情形，是否存在不满足收入确认条件但提前确认收入的情形，及对前述事项的具体核查过程、核查方法和核查结论

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十二、标的资产是否存在经销模式收入或毛利占比较高的情形（如占比超过30% ）
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十三、标的资产是否存在境外销售占比较高（如占比超过10%）、线上销售占比较高的情形
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十四、标的资产是否存在大额异常退货（如退换货金额超过10% ）、现金交易占比较高（如销售或采购占比超过10% ）、以大额现金支付薪酬、报销费用、垫付各类款项的或第三方回款的情形
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十五、标的资产营业成本核算的完整性和准确性
	（一）核查情况
	1、结合主要产品的产量、原材料价格变化情况，并对比同行业可比公司情况，核查标的资产主要产品单位成本构成及变动的合理性
	2、报告期各期劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例；劳务外包金额较大的原因、是否符合行业经营特点；劳务公司的经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存在关联关系

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十六、是否披露标的资产期间费用的主要构成和变动原因
	（一）核查情况
	1、结合销售模式、管理人员或销售人员数量等，分析各期间费用波动原因，并结合业务特点和经营模式分析管理费用率、销售费用率与同行业可比公司是否存在显著差异，如存在，应说明原因及合理性；销售人员、管理人员的平均薪酬变动情况，与同行业可比公司是否存在显著差异，是否低于标的资产所在地职工平均工资
	2、结合产品生产技术所处的阶段，披露标的资产报告期内研发费用的会计处理及合规性；各报告期研发费用波动情况及原因、研发人员人数变化情况、研发人员薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异，研发费用确认是否真实、准确

	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十七、是否披露标的资产主要产品毛利率及与可比公司毛利率对比情况
	（一）核查情况
	（二）独立财务顾问核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三十八、标的资产是否存在经营活动产生的现金流量净额为负数，或与当期净利润差异较大的情形
	（一）核查情况
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