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2. TP & AX
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CS6810 Fu 5G &7 & B €S600 T 2022 4F 11 AW A AT, BAFEAT
MK A BT AL BB B

2023 £ 9 A 30 HAE% 2022 4 12 A 31 H, EERF¥SHhyms %
FROVEEZRTAFHRYD, TEATERFXREREFZEESN
& TS H

2022 £ JE F1 2023 £ 1-9 A, B B S(KH % % F 4 B b 44, 749. 66
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ZRAERYREARBEERTEN RN FR T AKLE.
ZERAFEEREMAARE, EEFAENEEH WA ERERHE,
FRLEFRE .
(=) L REMKARL
ARREF RN AR LY A RL ARG/, FEE
SCVEAHREABAKR ZERAR S, VG REFRA, ALHERYT

oLk BEAE.

(Z) Z&F AT H WA (R IF 1 6
WEIARREH ER FFHEAEEKF WA RIFREEE LT
LARBTER Y SRYFEL TR EELFAEANARE
RHEREMEFRMBERNLER -2, FRAEERFFERA2FE.
NEEEFLF WAL ARAGEEE, MEELAATERZARAREDR

His T8
2. NAARRAEBLBENRANN, $EEBLFHE—K
S ESETE L INPC S IS LESESECEY 55 8-

-

BB E B BRI R AR
(=) #BRAR
EREEERMEN—FREFLXRAALAREERLY, EEXAEHLAT

15/28

/ﬁ\

NEEHRIE R RBR EER. REEER. LA aIR. K
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1. FWA 47 W #f 4

FWA(Fixed Wireless Access, EEL&EN)RIFE LR P L35
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	2023年12月29日，你公司披露公告称，拟以自有资金1.8亿元参加上海星思半导体有限责任公司（以下简称“星思半导体”）的融资事项，本轮融资完成后，你公司预计直接持有星思半导体约5%股权，按相应比例换算，星思半导体投后估值约36亿元，增值率约5,142.86%。
	问题1：你公司主营产品为分析测量仪器，主要应用于环境监测、交通管理、气象观测等领域。星思半导体主要从事基带芯片和相关通信模组的研发、设计和销售，与你公司主营业务相关性较弱。请你公司：（1）结合你公司现有业务开展情况，基带芯片行业市场情况、技术发展、竞争格局，以及星思半导体的产品及技术优势、核心团队情况、核心竞争力、客户开拓情况等，充分说明在标的公司尚未盈利、报告期内收入规模下滑的情况下，你公司跨行业且以较高溢价投资标的公司的具体原因和合理性，与你公司现有业务是否具有协同作用，投资决策是否审慎、是否...
	公司回复：
	一、结合你公司现有业务开展情况，基带芯片行业市场情况、技术发展、竞争格局，以及星思半导体的产品及技术优势、核心团队情况、核心竞争力、客户开拓情况等，充分说明在标的公司尚未盈利、报告期内收入规模下滑的情况下，你公司跨行业且以较高溢价投资标的公司的具体原因和合理性，与你公司现有业务是否具有协同作用，投资决策是否审慎、是否有利于保护上市公司及投资者利益；
	（一）公司现有业务开展情况
	（二）基带芯片行业市场情况、技术发展、竞争格局，以及星思半导体的产品及技术优势、核心团队情况、核心竞争力、客户开拓情况等
	1.基带芯片行业市场情况、技术发展、竞争格局
	（1）基带芯片行业市场情况
	①基带芯片属于国家政策支持的行业
	②全球基带芯片市场超300亿美元，手机基带芯片占比约70%

	（2）基带芯片技术发展和竞争格局

	2.星思半导体的产品及技术优势、核心团队情况、核心竞争力、客户开拓情况等
	（1）产品及技术优势
	（2）核心团队优势
	（3）核心竞争力
	（4）客户开拓情况


	（三）充分说明在标的公司尚未盈利、报告期内收入规模下滑的情况下，你公司跨行业且以较高溢价投资标的公司的具体原因和合理性，与你公司现有业务是否具有协同作用，投资决策是否审慎、是否有利于保护上市公司及投资者利益
	1.本次投资的背景和目的
	2.本次投资的具体原因和合理性、公司和标的公司现有业务的协同作用
	3.投资决策具有审慎性，有利于保护上市公司及投资者利益


	二、结合公司流动性情况、现金流状况、资金周转情况等说明大额对外投资对你公司流动性的影响。
	问题2：星思半导体成立于2020年，公告显示，其主要基带芯片产品尚未大规模量产，2022年末和2023年9月末的净资产分别为3.79亿元和0.7亿元，2022年和2023年前三季度实现营业收入分别为1.75亿元和0.26亿元，实现净利润分别为-4.96亿元和-3.09亿元。请你公司：（1）结合星思半导体业务开展情况、经营模式、在手订单具体情况、收入确认方式、主要资产和负债的变化情况等说明星思半导体2023年度收入同比大幅下滑、2022年和2023年持续大额亏损的原因及合理性，其研发进展、盈利情况是...
	公司回复：
	一、结合星思半导体业务开展情况、经营模式、在手订单具体情况、收入确认方式、主要资产和负债的变化情况等说明星思半导体2023年度收入同比大幅下滑、2022年和2023年持续大额亏损的原因及合理性，其研发进展、盈利情况是否符合预期，未来业绩实现是否存在较大不确定性。
	（一）星思半导体业务开展情况
	（二）星思半导体经营模式
	（三）星思半导体在手订单具体情况
	（四）星思半导体收入确认方式
	1.芯片及模组、CPE等泛终端产品
	2.IP授权

	（五）主要资产和负债的变化情况及星思半导体亏损的原因
	（六）星思半导体2023年1-9月收入较2022年度大幅下降的原因
	（七）研发进展、盈利情况是否符合预期，未来业绩实现是否存在较大不确定性

	二、说明本次投资星思半导体估值的确定依据、评估方式及合理性，与其前次融资估值及同行业可比公司估值水平是否存在较大差异，如是，说明具体原因及合理性。
	（一）本次投资星思半导体估值的确定依据、评估方式及合理性
	1.前次估值情况：2022年6月，星思半导体完成最近一轮融资，投前估值为48.82亿元。公司本次拟投资星思半导体投前估值为30亿元。
	2.所属行业及技术储备：星思半导体从事基带芯片设计行业，基带芯片赛道市场空间大、技术壁垒高，全球范围内仅有少数领先芯片设计企业成功流片5G基带芯片。星思半导体已经于2022年末成功流片5G eMBB芯片，并基于5G eMBB芯片技术平台进一步开发5G RedCap芯片和卫星通信芯片。
	3.历史研发投入：星思半导体历史研发投入已经超过10亿元，并且与行业内诸多头部客户签署合作开发协议，具有较强的发展前景。

	（二）与其前次融资估值水平是否存在较大差异
	（三）与同行业可比公司估值水平是否存在较大差异

	三、说明星思半导体本轮融资在高溢价率的情况下对未来业绩、经营情况等是否设置相关承诺，是否存在对投资者的利益保障措施，并充分提示风险。
	（一）是否设置相关承诺
	（二）是否存在对投资者的利益保障措施
	1.本轮融资星思半导体尚需星思半导体与包括公司在内的本轮投资者就融资方案和融资协议达成一致，并取得星思半导体股东会同意。公司董事会审议通过本次投资事宜，仍将由公司管理层组织人员推进进一步尽职调查和商业谈判，并及时向公司董事会特别是战略委员会进行报告。
	2.公司本次投资星思半导体的投资协议，将在星思半导体上一次融资相关协议的基础上，从保护公司和投资者利益的角度进行充分磋商。公司将比照现有股东取得回购权、优先清算权、优先分红权、反稀释等惯常的特殊股东权利。

	（三）提示风险
	1.如果未来全球宏观经济发展低于预期，消费电子行业持续下滑，将导致星思半导体面向5G市场的产品拓展不达预期；
	2.全球5G FWA市场主要在海外，如果未来国际经营环境恶化，将导致星思半导体海外市场拓展不达预期；
	3.如果未来卫星通信运营商的星座商用时间推迟，将导致星思半导体卫星通信产品的规模发货时间晚于预期；
	4.星思半导体的芯片研发需要投入大量资金，如果未来经济发展低于预期，融资困难，将导致星思半导体没有足够的资金储备用于芯片研发的持续投入，无法维持持续的技术竞争力。


	问题3：公告显示，星思半导体芯片产品的主要市场为FWA（固定无线接入）和卫星通信行业，同时，公告风险提示部分显示，全球5G FWA市场主要在海外，如果未来国际经营环境恶化，将导致星思半导体海外市场拓展不达预期。请结合星思半导体业务构成及目标客户群体，说明该风险事项的具体影响。
	公司回复：
	（一）FWA行业概述及发展趋势
	1.FWA行业概述
	2.FWA行业发展趋势

	（二）星思半导体业务构成及目标客户群体
	（三）海外市场拓展不达预期的影响及应对措施

	问题4：结合上述问题，请你公司董事说明针对本次事项是否进行充分的尽职调查，是否按照《上市公司自律监管指引第2号——创业板上市公司规范运作（2023年12月修订）》第3.3.6条的规定履行勤勉尽责义务，相关决策是否有利于维护上市公司及中小股东利益。
	公司回复：
	1.在公司推进本次投资过程中，公司各董事与董事会秘书张海燕保持密切沟通，就基带芯片行业现状和未来发展趋势，标的公司竞争优势、产品研发和生产进展、核心团队情况、业务拓展情况、标的公司估值的确定依据、对公司的影响与潜在风险等事项进行了充分、深入地交流与讨论。
	2.公司董事会在审议本次投资事项时，公司提供标的公司自成立以来历年审计报告和未经审计的财务报表、标的公司2024年度财务预算方案、未来三年盈利预测供董事备查，帮助公司董事更为充分地了解标的公司的财务状况和经营状况，更好地评估本次投资对上市公司财务状况和长远发展的影响。
	3.公司各董事均积极参加本次投资事项的审议，谨慎行使相应董事表决权，本次投资经公司第六届董事会独立董事第一次专门会议审议通过，并经公司第六届董事会第十二次会议审议通过。公司董事会同意公司以自有资金人民币1.8亿元向标的公司增资，同时要求公司管理层组织人员开展进一步尽职调查，在考虑风险可控的情况下，谨慎客观地作出投资决策，确保本次投资相关协议条款有利于保护公司和中小股东利益，并及时向公司董事会特别是战略委员会进行报告。
	4.本次交易不属于关联交易，也不存在通过关联交易非关联化等方式掩盖关联交易的实质的行为，符合公司和中小股东合法权益。

	问题5：你公司近期股价涨幅较大，请说明本次交易的具体筹划及决策过程、关键时间节点和参与人员；核查你公司持股5%以上股东、董事、监事、高级管理人员、标的公司重要股东及董事、监事、高级管理人员，以及前述人员的直系亲属近6个月以来是否存在买卖你公司股票的行为，是否存在涉嫌内幕交易的情形，未来6个月内是否存在减持计划，并向我部报备内幕信息知情人名单。
	公司回复：
	一、请说明本次交易的具体筹划及决策过程、关键时间节点和参与人员
	二、核查你公司持股5%以上股东、董事、监事、高级管理人员、标的公司重要股东及董事、监事、高级管理人员，以及前述人员的直系亲属近6个月以来是否存在买卖你公司股票的行为，是否存在涉嫌内幕交易的情形，未来6个月内是否存在减持计划，并向我部报备内幕信息知情人名单
	（一）近6个月以来是否存在买卖公司股票的行为，是否存在涉嫌内幕交易的情形
	1.公司持股5%以上股东的协议转让
	（1）协议转让基本情况
	（2）关于金通安益二期协议转让的背景和说明
	（3）关于林志强协议转让的背景和说明

	2.公司董事、监事、高级管理人员的减持行为
	3.其他主体的减持情况

	（二）未来6个月内是否存在减持计划
	（三）内幕信息知情人名单报送

	问题6：说明你公司近期接待机构和个人投资者调研的情况，是否存在违反公平披露原则的事项。
	公司回复：

