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REFIESRA 5.55%, 13.72%, 16.54%F0 17. 75%; —&—EZ@REFZESIA
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2023 4 1-6
TiH AH] JRELR YR P JB3A
TRl | Bt | AR | W] A || A T R [
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(8 32
2021 £
T H A H] B RS JEEUR H it HL3 JBIE
e | T | e | TS s | TS e | TR e | WES
/;:'ft,lj’fz 20.19% | 99.15% | 11.49% | 81.79% | 21.11% | 85.83% | A& H 21.99% | 92.32%
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AFEERG BRI RS T RERE, FEEFRR: 1) REEFAR. 2021 4
FE, ARIEERFONTRER. BIERIAE. KRS SRR R MARYE
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BEFIFIZE Sy 94. T0%, TSR 82. 95%, P REF 2 BN §EMA 2 &) 72 i)
PR BAS 6

(3) 2022 4EFE, AFZEHEEHIR RS s &R N 20.99%, #2021
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	一、关于收入与客户
	(一) 结合影响公司产品销售价格的因素及定价依据，说明公司产品销售价格及变动趋势、幅度与可比公司差异的原因及合理性；说明2021年及2022年1-6月，公司对蔚来汽车销售三合一产品单价显著高于其他客户，而销量显著低于其他客户，且毛利率为负的原因及合理性
	1. 公司产品销售价格及变动趋势、幅度与可比公司差异的原因及合理性
	(1) 产品销售价格与可比公司差异的原因及合理性
	1) 车载高压电源集成产品销售价格及变动趋势、幅度与可比公司差异的原因及合理性
	2) 单一功能产品销售价格与可比公司差异的原因及合理性


	2. 蔚来汽车三合一产品单价显著高于其他客户，而销量显著低于其他客户，且毛利率为负的原因及合理性

	(二) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	(1) 获取公司收入明细表及可比公司定期报告、招股说明书等公开市场信息，访谈公司管理层，分析公司产品销售价格及变动趋势、幅度与可比公司差异的原因及合理性；
	(2) 获取蔚来汽车三合一产品销售明细，访谈公司管理层及对应业务部门负责人，分析蔚来汽车三合一产品单价显著高于其他客户，而销量显著低于其他客户，且毛利率为负的原因及合理性；
	(3) 获取公司报告期各期定点、量产项目明细，分析公司各期新增定点、量产项目及累计在产项目变动情况及原因。

	2. 核查结论


	二、关于采购与供应商
	(一) 说明报告期各期公司采购金额超过 1,000 万元的供应商的基本情况，包括但不限于供应商成立时间、与公司合作年限、经营规模、公司采购金额占其收入的比例、是否存在关联关系等，并说明对应采购内容及定价公允性，公司采购金额超过1,000万元的供应商数量、采购金额及占比逐年提升的原因及合理性
	(二) 结合公开市场价格、同行业可比公司及主要竞争对手采购价格水平、影响各类原材料采购价格的因素等，说明公司同类原材料向不同供应商的采购价格差异较大的原因及合理性，结合前述情况说明报告期各期原材料采购价格公允性
	1. 公司同类原材料向不同供应商的采购价格差异较大的原因及合理性
	(1) 半导体器件主要供应商采购单价
	(2) 五金结构件主要供应商采购单价
	(3) 磁性元件主要供应商采购单价
	(4) 电容电阻主要供应商采购单价

	2. 报告期各期原材料采购价格公允性
	(1) 影响各类原材料采购价格的因素
	1) 市场供需变化情况
	2) “年降”情况
	3) 原材料内部细分结构

	(2) 市场价格比较
	1) 半导体器件
	2) 五金结构件
	3) 磁性元件
	4) 电容电阻



	(三) 说明向贸易商性质供应商采购的原因及是否符合行业惯例，对应的终端供应商具体情况，向贸易商性质供应商采购占比与同行业可比公司及主要竞争对手是否存在差异，如是，请进一步说明差异的原因及合理性
	1. 说明向贸易商性质供应商采购的原因及是否符合行业惯例，对应的终端供应商具体情况
	(1) 向贸易商性质供应商采购的原因
	(2) 向贸易商性质供应商采购占比及对应的终端供应商情况

	2. 向贸易商性质供应商采购占比与同行业可比公司及主要竞争对手是否存在差异，如是，请进一步说明差异的原因及合理性

	(四) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	2. 核查结论


	三、关于毛利率
	(一) 结合车载高压电源系统产品的产品功能特性、集成度、定制化特征、成本结构、定价依据、适配车型等，说明三合一产品毛利率水平低于二合一产品的原因及合理性
	1. 结合产品的主要客户结构和主要适配车型的比较分析
	2. 结合产品功能特性、集成度、定制化特征、定价依据和成本结构对比分析
	(1) 结合产品的主功能特性、集成度、定制化特征、定价依据比较分析
	(2) 结合产品的成本结构分析


	(二) 各类车载高压电源系统产品毛利率水平与同行业可比公司及主要竞争对手的差异原因及合理性
	1. 公司车载高压电源系统产品毛利率与欣锐科技的比较分析
	2. 公司车载高压电源系统产品毛利率与英搏尔的比较分析
	3. 公司车载高压电源系统产品毛利率与精进电动的比较分析
	4. 公司车载高压电源系统产品毛利率与威迈斯的比较分析

	(三) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	(1) 询问并了解公司的产品集成度、定制化特征和定价依据等，获取公司的成本结构明细表和销售收入明细表，分析二合一产品和三合一产品的毛利率差异原因及合理性；
	(2) 对公司的技术、销售等人员进行访谈，了解公司配套客户及车型、产品功能特性等情况，并分析不同车型毛利率差异原因及合理性；
	(3) 取得同行业可比公司及主要竞争对手的年度报告、半年度报告或招股说明书，将公司车载高压电源系统产品与可比公司及主要竞争可比业务产品的毛利率进行比较分析。

	2. 核查结论
	(1) 报告期内，三合一产品毛利率低于二合一产品主要受具体的客户项目和适配车型的差异所致；二合一产品和三合一产品的功能特性和集成度上有一定差异，由于电源分配单元（PDU）产品的毛利率低，因此三合一产品中集成该产品对毛利率存在一定的降低影响；二合一产品和三合一产品均具有定制化特征，定制化特征使得产品适配车型、集成度和功能特性等方面存在一定差异，从而对两类产品的毛利率差异产生一定影响；二合一产品和三合一产品在产品定价依据和成本结构上对两类产品的毛利率差异基本无影响；



	四、关于租赁经营
	(一) 报告期各期公司使用租赁土地房产产生的收入、利润情况，租赁资产是否为公司生产经营所必需的主要厂房，是否存在不可替代性，并结合前述因素说明租赁资产对公司生产经营的重要程度及业务稳定性的影响
	1. 公司租赁的土地房产产生的营业收入、利润情况
	2. 租赁资产是否为公司生产经营所必需的主要厂房，是否存在不可替代性
	3. 公司租赁资产的稳定性
	4. 如需搬迁可能产生的影响

	(二) 房产土地租赁期限将至的应对措施，是否存在搬迁风险，如存在，请说明搬迁费用、停产损失金额及其对公司净利润的影响，是否对持续经营能力构成不利影响
	(三) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅了公司签署的租赁合同、相关投资协议以及租赁物业产权权属证明或产权方出具的证明及工程建设资料等文件；
	(2) 对租赁场所进行实地查看，了解公司对租赁场地的使用条件要求；
	(3) 查阅公司提供的安吉第一生产基地、办公场所搬迁费用明细及相关凭证，以及公司对预测的厂房、办公楼等搬迁费用的说明；
	(4) 对公司的管理层进行访谈，了解公司对房产土地租赁期限将至的应对措施及周边的可替代租赁房源情况。

	2. 核查结论
	(1) 公司生产经营用房均系租赁土地房产，报告期各期公司的收入、利润均由租赁资产产生；租赁资产为公司生产经营所必需的主要厂房，对公司生产经营的具有重要性；公司的租赁资产具有可替代性；公司租赁的资产不会对公司的业务稳定性造成重大不利影响；
	(2) 公司对于房产土地租赁期限将至的租赁资产有优先续租权或购买权，公司租赁的主要房产土地具有稳定性，即使该等主要房产面临搬迁，亦不会对公司的生产经营及财务状况造成重大不利影响，公司全部房产土地均通过租赁取得对未来持续经营能力不会构成重大不利影响。



	五、关于关联方及关联交易
	(一) 说明蔚来汽车向公司额外支付了芯片补偿的原因，是否符合行业惯例，是否预计可持续；结合向其他客户销售同类或类似产品毛利率水平，说明公司向蔚来汽车销售产品价格公允性、毛利率水平合理性；如向蔚来汽车销售毛利率与其他同类产品差异较大的，测算对公司业绩影响程度
	1. 说明蔚来汽车向公司额外支付了芯片补偿的原因，是否符合行业惯例，是否预计可持续
	2. 结合向其他客户销售同类或类似产品毛利率水平，说明公司向蔚来汽车销售产品价格公允性、毛利率水平合理性

	(二) 说明公司与苏州悉智采购定价方式、定价依据、是否符合行业惯例；在2021年芯片价格普遍上涨情形下公司与苏州悉智协商降低加成比例的原因及合理性；结合半导体市场价格变动情况、向其他供应商采购同类产品价格情况等进一步说明公司与苏州悉智交易价格公允性
	1. 说明公司与苏州悉智采购定价方式、定价依据、是否符合行业惯例；在2021年芯片价格普遍上涨情形下公司与苏州悉智协商降低加成比例的原因及合理性
	2. 结合半导体市场价格变动情况、向其他供应商采购同类产品价格情况等进一步说明公司与苏州悉智交易价格公允性

	(三) 核查程序及结论
	1. 核查程序
	(1) 查阅了公司与蔚来汽车等主要客户的销售协议、项目定点文件、订单以及销售明细等，对比分析产品价格、销售毛利率等相关信息；
	(2) 取得了公司的采购明细以及苏州悉智为公司提供的产品质量分析报告等，分析公司与苏州悉智交易的商业合理性；
	(3) 取得苏州悉智关于其最终采购价格的确认，并抽查了苏州悉智的采购订单，分析比较公司通过苏州悉智采购定价的公允性；
	(4) 访谈了公司内部相关的销售、采购、生产、财务等部门人员，了解相关产品成本及销售定价情况；
	(5) 取得报告期内的采购入库明细，分析各期主要供应商采购的波动情况及采购价格的变动趋势，判断变动是否具有合理性，并对主要材料采购价格的公允性进行核查。

	2. 核查结论
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