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KEE (2023) 1223 &

RINIEFFAE 5 T«

FH W7 PR UAE 27 A A PR A W 2 e () €O T 32 e ORI B HE B A A7 PR W] FR I
] AN E R R BAT AT A ml i O B AL R WO pR D) (%R (2023) 020110 5,
PAN AR B AZ [0 W0 R D) 2228 o JRATT 0T B A% I 160 R I 42 2 (R 5 o ORI BHBRE i
MAMRA TR (BLUFRIFRSE B A R BA R WS IUHAT [ s EZE, A
T RTINS it PRI B3 B 2 7] [8) ANRR T8 X RORAT TG4 A w451 757 o A%
A pR A R SS HI LR ) CRAERR (2023) 1090 5) o HIFadifn 2 7]
AT RE A S BE, RATAME TIE NS, BUCHRITR .

—. [B1FE 1

WERAEH, AR EEWFZBAN SR 7935, 046. 36 TTT 57, 124. 62 A 7T
122,946. 06 #1 23, 409.16 Fi5T, HWKEIMR; FIMEEWAGLES 3% 82. 01%,
87.34%. 94.58%F1 95.03%, GLLEESERFRS; ARTEWLFSEFNEIHA
34.93%, 27.99%. 33.55%5 36.73%, mTFETUWLLARNE; ARNAEXE
PEEEEIR BHEE 51 81. 27%, 87.25%, 93. 87%H1 94. 63%, FE—KEFHEEIR
ANiTEESr 5l 35.40%, 51.33%. 68. 30%F1 78. 98%, HELBREHZRE LF. Rk
—HiR, RITARERSASERITIESETA 6,989. 82 i, HEMMYM &
NEBRAR (UTEHRMMI&E) 7% %, RITABKRIAEAYT SR HE,
BARRZITHXEERQSRYHUANARES, ZITAFEIRM SR
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BEITA#FREA: (1) GAREHABEES. HORK, CRREE
IF, RARMEEBNNESSMMTEY; (2) FETLAR. QR~RE
MEZFN. AATHEREER, SEEEPEERILSE, RASIMNRIFE
RBRHNFEERSEY, RITAEFRKESTEITILRANEREESEM;
(3) ARISHAEXEFHNEIEREHELR, SFERRTEF®E. TSN
BETSAL. SERE. REZEKHAENYL. ATEZTFREHATLH
fii. SHEBER. FRBERE, RENARTEENEER, NI, HAXZE
FPEFHRER, HEEERBRAE (AFRTIEFHARERHEARSHERN
ENE 60 ) HHEXHE, HAAAMIEXREFME—AEFWA LS
FERAEY, REMRTI—H, RERFENEEZRFEERKE; 4
HZRLCERBUFMES TR, BUSILRENMNLITALSGHENE, BRLITA
FxECEEROEXER; (5) FEKEFTERITRINARARRR. KEHA
FRAFHRARRE Alam KX ARKEESH S/~ m, SFeVan2ESs
B FEEFZENE. SRITANXSERERBEESRL ITA LT
UIREB AR FR R EREFITNL AL SRS H~ BRI A5 N
M &RZBRAAFNEAMBZERBRNEE; BERRITEESRIYLARIN
MRES, ARRIT ARSI TS ERARTR, TR
MEERASTRBENKTREEAS PR,

EREANSHITEREF K RABER, FHIHAT LT ASESMEEBRAN
LR EREE/HIHEFRER. (FZEEEHER 1)

(—) SaREHAERER. HOEM. CAmneME, WHBMHEE
e\ B L SE AR U A i

1. PSR 9 SN B N IR VL BT 20 #r

MBI, AR BAMEE EER AN 23250550 (FOB) , #Eiz
FARIAKIBEE ST EE 9, A F) RIS SRz 4 2 408 MR X A 5%
B9, nrElZ S ES (FCA) | IEBRIE e i (DDUD 2557 5 45 55007 AU
N i LB

B, ARIBAME B S A s 2 R DL T
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Bhr: JITC

i H 2023 4F 1-6 H 2022 4 Jif 2021 4EFE | 2020 4ESE
BiAMHEIRN (D) 61, 854. 78 119,123.23 | 51,149.37 | 29, 162.21
BNz H (@) 491. 95 1, 102. 37 641. 78 307. 66
B (@=@/0) 0. 80% 0. 93% 1. 25% 1. 05%

e AF] 2023 °F 1-6 M S8 REH T, T

R I, SAMH BN GBI 7y 29, 162. 21 J3JC. 51, 149. 37 JI7G.
119, 123. 23 J3ul 61, 854. 78 J3G, XFRLAEENIE 3 5 FLELHI 7071 9 1. 05%.
1. 25%. 0. 93%A1 0. 80%. 2021 415, 32t L IKSFFEI R, 2wz o i bk,
FIEF, HTETRARTICRE TR, SEAF MM SR TR, 1825058 Ik
N FAEFERA B, 2022 ARAD, BEAE R & RIZDHEA, ARIEF
VAR T R BRI, FLIE i  E NTT SE I A R AR T e R, BT
FIC N RMICHRM LBk, BEAMEEIRAIGI, XRWER SR TRES. B
RIS, A AN 6 AR OGS 2 5 B /M B I N AL L .

2.t FRBLS BE AN B WO I TT RS 43 B

A R B S B AME B BT R, RS SLan R:

i Ht

W H 2023 4 1-6 2022 4EFE | 2021 4ESE | 2020 4EfF
MK AMAN (D) 61,854.78 | 119,123.23 | 51,149.37 | 29, 162. 21
IR B AT (@) 7,158. 26 13,020.49 | 6,356.27 | 3,091.39
R RN (3) 55,063.51 | 100, 157. 68 | 48,894.37 | 23, 779.93
HITRELR (@=0)/3) 13. 00% 13. 00% 13. 00% 13. 00%
zﬁfgfgﬁ RABBUR BRI 6, 791. 27 18,950.25 | 2,345.91 | 5,374.00
TS 1 AR (©=C+B) 61,854.78 | 119,107.93 | 51,240.28 | 29, 153. 93
5 (@O=0-©) 0. 00 15. 30 -90. 91 8. 28
ERE (@=0/0) 0. 00% 0.01% -0. 18% 0. 03%

N FHRBLSAT “ S 4. 1B, REHA, HRERBIBIAR Y 13, 00%,
O3] H FURBEEA R RSN BB 5 22 =] R R AR — . R
Bl 52w SRATBE BB R, A =4 H R RN 52 10 B IR EBE TR, 4 B 3RAS
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FBA . #2 m] FE Al FHR B S 78 FR R IR Y, £5E 2% 18 m) B HRk R A
MR, FR <GS PR L SRR (B VEZE 5 o G Bk I ) 1 22 S 5 i
28w H R RION 5 B4 B YN AH T

3. C A R <A BEAME BN R VL BE 1 73 B

WA S, A RN A S AME IO S0 S A RTIE 2 AT R R
LI

i Ht

SyTINE| 2023 4F 1-6 J 2022 4F | 2021 4EFE | 2020 4EJE
E5Es (HREL “=7 SH7R) 1,339.13 2, 209. 07 -362.56 | —798.86
BEAMHBRN 61,854.78 | 119,123.23 | 51,149.37 | 29, 162. 21
TE SR s o B /M BN EL 2. 16% 1. 85% -0. 71% -2. 74%
F It N R T HINEER 6. 9475 6.3794 6. 5408 6. 9614
F o N R MHRICE 7.2258 6. 9646 6. 3757 6. 5249
ﬁ?ﬁiﬂz PRI E/FILHE 4.01% 9.17% -2. 52% -6. 27%

e 370 R TNT S RUIACT 4R o (RSN 5 o A A 0 5447
900 AR A2 5 I

2020 £EEA 2021 FFE A2 T0 i N RMIZAE W, 2w A0 S 2k

2022

F, RIURARMIERE ETHES, FN 2 w5 M &S IR F 1R, AR 4&
ICrleas, HAAXGHECAATFEE T, 2023 £ 1-6 H, Fiui ANRM-FHIE
RE ETH@S, ARl . 2w BN A AR T R B AR e 2
BBTHME YN BB s Sh TR IR A5 R 25V s AN RIS Ja)
B R AR R LS5 2 AR Z M o i 1230, A mliE s i o5 BEAME BN 1
e SIE RS — 8, AA e,

gi BRIk, ARIEBEE T RN e S A R BEAME B IN A AT
Fott, SioMEBINRA H .

(D) &Lk RE. ATRTREHERS . ARATHLER. 5XEER
PEfEf g, WHSEMANRTRIRE K RE RS, RITAEBMNERK
i T AT A F KRR R a2
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L i kg AR RE RIES T, ATy iR, 5EERS
SR OLEE, Ul BTSN DR DR A J5 PR R 5 A
MBI, o~ F] eSS W A S X ) 2 4R

2023 £ 1-6 H 2022 2021 2020
ﬁ
IH T 227 = 5] P B T 20
CHIB) %) CHIB) %) (Fige) %) (i) %)

i 61, 800. 66 97.88| 119, 123.23 96.89| 51, 149.37 89.54| 29,162.21 83.21

| 1,337. 14 2.12 3,822.82 3.11 5,975.25 10.46| 5, 884.15 16.79

it 63,137.80 100. 00| 122,946.05| 100.00| 57,124.62 100. 00| 35, 046.36| 100.00

I, AREAMEERAN A 29, 162,21 JiJG. 51, 149. 37 JiJG.
119, 123. 23 JJ 761 61, 800. 66 J3 75, HAMSUN i EL 7373 4 83. 21%.89. 54%.96. 89%
97 88%, 2020 A LASKEEAMEN J (5 LEAWIG I, 52 R ABRCRR A AT T
Wk B T aS R, RS, BRSO E

(1) AT AT, T e

1) PAMNTERFARBIATIA R, NS Z oI i I s

@© ABRVEHE A AT AL T3 B

o PR AR, 2021 AEAER AN AT E WOIUE Y 1, 812. 35 {236 T,
B AR A PSR 130 3%, Tivh 2025 AEABR P AN AT E ROIBLIL 2, 363. 4 12
FEI0, [FIEEHIC 4. 4%, FI, RIESEERFZE GRS A&, A
it B 2 RV 9 T 36 [N P AME B s 4 T S Bel A IR AR T, 2021 4RO
4,540 {23670, B EAFEIE N 18. 9%.

@ PO SRIG IR R IR AR T I K

b DR TR A ASE P A3 Y 1) 7 A 22 37 S5, 1 2 8 M6 v T D S 2 AN ORI AR AE
AR AT AT o R HY 156 [E R A B >k, 2022 3R E H DG4 15. 81
fe3%o0, R 7.2%, HbH ORI 2.5%, BANREEK 4 6%;
2017-2022 FIR[E 7] S E H O E S 16. 4%, K OB KBENES
BERFRITN 12. 1% % 3. 8% 52/ AN Bl B LIRS, SR ik i S AH S
PRI, IRShORIR AR ARG, 2021 4. 2022 ARk F1A4) 0l [R] L3
K 58%. 70%,

@ N2 TR T T I I

% 5 T 3L 59 T



BT P ANE SN R, T B ORI (¥ 75 SRS AR BLLE 8 A 3 v 1) U7 5 THD T
HAFE R 5506 7= i R PR A R AR ], PenfE IR B 50k, a8
VR ORIV R S B, TR ARIE SRR A . AN ORIR AR R 2 5%
RLFHATE 8 RTINS TS, A F s 1076 K3 2 O T i R R gt — 259 K

2) AT b= i SRR TS T 2 R M 5

AT S SR R I R, B AT U R . CRIBARAT R e KRB & = A
BrEt: @O 7 1990 AR RAIN, SEmIaE Ay “ThReil” mdh, | e
S Y B R A AR TR, PR AR B 22855, AN G T S 4 R
i BRI IEAS R —: @ D 2000 FFAX, [ TSGR AR A Mk A7 208 R
B, REBENT . FERRAEA G i i RN GE R E T8, 2 B v R Th R B
BT @ 2014 RS, FEEWEREIEL M, REAEEHA “Thaei”
T A CUH IR RN, A RIME TR B (SKUD) RIPUEIG K, Hor
B ORRAR CanE DRI MR AR |« TP B4 Uil PR AR LRI AR S 7
ZYERERICT F P T s g, R P ERS S AR T i SR R

TR AR 2 JB PRI e, HE— DA TR 7= i 2 AN T IR P 7 i B
BE, PRI, AT K

3) AERLE L o R

MRYE R R 55 H 8, 2021 4F, SEEHTRSHEHN 8, 700 12£7T, I
2020 FIEK T 14. 2%, 2019 AEHGK [ 50. 5% BRE RIS FRREUY, A
AR MRS A . 2020 4F, AERESF F4T, SEREEHERZ S,
AN T BT o ST AL, T B ORI I 2 RS, ARk 3 B A
DX X 24 2 0 N G R, 3 S AT M D 1 5 LR A R (R

TERSE IR TTRE H I 30 5 A S A IR 3R LA T, 5 FL R 5 4 R
A B A A b SRR 1k 25 38K . Google. Snap chat 43 7l - 2R ML AIIA Y |
FEAL S, B 2 It — D Lk IR . BEE A ERE R TOK T A TR
s AN CRIELAS LT 7 109 20 7 SRS K AR FRIG K %y, el 551 R 4
U B AN A (R A L T 38 K o

(2) AT, 5T

WEIRN, AR FE SN B 5 KRR 7 4 F

%6 T 3L 59 T



2023 £ 1-6 B 2022 R 2021 4FFF 2020 4EFF
15 — — — —
nH = F] = iz = iz BT 27
(Jige) %) (Ji78) (%) (Jige) (%) (Jige) %)
N X g
??%ﬂﬁlﬁ‘ 62,080.01| 98.32 119,620.48| 97.30| 54,218.66| 94.91 32,294.93[  92.15
ME=allin
ANERAN 2% 183.65 0.29 1,295. 04 1.05 1,436. 45 2.51 1,238.22 3.53
YRkl s 150. 53 0.24 720. 69 0.59 554.13 0.97 750. 61 2.14
P gem 62. 24 0.10 310. 28 0.25 496. 02 0. 87 489. 12 1.40
HAth 661.37 1.05 999. 57 0.81 419. 36 0.73 273.48 0.78
4t 63, 137.80| 100.00 122,946. 06| 100.00| 57,124.62| 100.00 35, 046.36| 100. 00

2 E] AEAN LA DR A% T2 2 7] E ML 55 NI 2 BRI il 915 3, &

AN
W] AN A L iR 2 LA S USON 230l 32, 294,93 576 54, 218.66 I TG
119, 620. 48 J3cfl 62,080.01 576, & EEAMFFWARIELE] 70501008 92. 15%.
94.91%. 97. 30%F1 98. 32%, WS (5 HLBAER =

W& T IAAWAR L, W E AL TREARIRDIRE, AR EERFN
TIMETE ST, A RIS L2 R AR R AN AN B SR A LT
RO A ML PRINME =, A5 R, BT M S AR G M, 2022
FLK, FICARMAHE, IR Bk, m= e Eam ik, sM5oN
TRFFHE K

(3) AR EAERKRESILY, SEER P ERRESIERR

AEEEFEAT N Z AR E B AR R, TR N 520 11
TV AR AN B2 DR 2 LA 7, T T 7 ot i 0 R T 7 R AL v
Wit Be 7T, fETT ERREGR T MRS, OS5 EERRZ 54 AN BN
FLA R A Lt R RS 5L 1 RUE B G R, 3RS T % AT KT 2 A AT



WEIEE, ArFEEP HSWBE NaT HRE P BB
2023 4FE 1-6 H 2022 4R 2021 4R 2020 SEFF
P - e | R || saAs } ,
g | BUAE | CEPEURREE | e | Ceps | mmew | miees | simew ﬁ_’ﬁ B 2 %ﬁﬁ mmew | we
CHIL) e (%) (He) ) CHIL ) CH B (%)
PMI 1983 4
seimEp: | STANLEY, 2003 4F
aladdin.
PMI WW Starbucks (5“5 IXKVJ'”\ :“3
1 LW o e 2 | %, A 2023 4 13 4 54,188.68 | 82.95 | 86,030.73 | 68.30 | 30,061.18 | 51.33 | 12,587.80 |  35.40
pe H s A 1E &
eI VD!
(k#HFH
WAL 2023 &
=
Takeya. e H K& F
2 | Takeya RSP o 1961 4 8 4F 5,526.77 | 8.46 | 22,149.44 | 17.59 | 10,741.10| 18.34 | 7,017.92 19. 74
3 | ETS H2g0 EE| 1985 4 18 4F 1,280.73 | 1.96 5,964.83 | 4.74| 5,507.90 | 9.41 5,341.80 | 15.20
VE: Pacific Market International LLC fl¥% Pacific Market International LLC. PMI WW Brands B.V.. NHLETFAEFHF

B R BB SHERAT . FFILRE

A (L) AIRTE

#

EAT]

=



AN, AnFEE RS A S ES S 28,897.21 Ji UG,
51,093.34 J570+ 118, 231. 50 J3 701 62, 182. 95 J57G, i Z4HAE N I L4 4
SR 81.27%. 87.25%. 93.87%AN 95. 18%, 7% AL EEANT A, HAF I H K
BIVRZ NEHNE T

PEAER, A AR IR I S AR S8 K, £ 2 R ORIRAR T3 75 SR EE 2K
ATNEFFEE P K JE , LA LA PMT ARSI R 2 W) 1 e S0 42 DRI it ho s b 95 sk
JEFRE. WMEMN, AFME—REFPRRAELN, HHR M, SEEE G
5 35. 40%. 51.33%. 68. 30%1 82.95%. /A5 PMI 5K & 18D Al 17
e fEREAL, BA5ANRWRIEAIE 13 4, X7 ARKREDERYZFYFA. PMI
5 B W KA IR b, REEQUHTRE A R i MER TR, EdLSe
DR EAHE H — RN R R 9 T R I R AR 3E 4 JJ 1) STANLEY it RELORIR:
Pz i, [FI BB BRI 4. PML JE T AR B ER . S5
PRGN R BE BN AT, A RIS 7K S E G R .

BT PMI RUAHEEERIEIG K, A" FEE Takeya [FIFELRRR T POEHI K.
2020-2022 - A% Takeya WIS EH 708 7,017. 92 J576. 10, 741. 10 J3 7T+
22, 149. 44 Ji G, 2020-2022 FFH AWK 77. 65%. Takeya fEAL G A E 25 (%
TRAS I AU E LA, [FIRS % B8 Best Buy. Costco Z8kEdhE. AEWEE. ©
fitr B 5 2RRE, 4h R R P IME AR 2 SRR AR = il %5 S H . Takeya 1T
RN RREIGK, Wilrah A EBREE BT ARIZ P MiiR JR 2B
RFHIIE KA, 2020-2022 AT MiiR FIESED AN 1, 199. 15 Ji G,
2,274.51 Ji 70 2,290. 60 J5 G, MiiR BEIIXE 20 & (R, F58) T A &8y
WG K .

AT EBER PR SRR B 427755 OEM/ODM Ali%% . OEM/ODM 1%
2 Al R R (4 S e A AR P RE T RS IA R L RS RS SR A DR 3
WEIEER, R R AL IR E R ER, (RS — B3RAR AR A AT, E
SR AR IR E A ER R . A A, 2 F) A BRI A A T & 4% il
FIARZCALFS, 77 i PR AN SR FER TR R, B YRR E SRR
o

gi BRIk, A RIEEAMRN SRR I K B A

¥ 9 T 3k 59 T



2. WRIBAFACT T FAT ML 7 SR B B B
WE AN, AR FEATIE AT 2w 38 S B R R O T

B %
IF 25 MR 2023 4 1-6 H 2022 FEJF 2021 £EJF 2020 £ &
WG R 0 29. 17 28. 96 25. 62 26. 56
KAk 29. 52 28. 00 25. 51 28. 43
TMFIR 25. 22 25.91 23. 05 26. 56
BrE R 21.89 21. 00 17. 26 23. 06
GRS 5) 26. 45 25. 97 22. 86 26. 15
5 o A 38.85 33. 55 27.99 34.93

e B TRHRS BrE B R IR 2023 4 1-6 MRS HHE, Motk
ReFI7R 2023 4F 1-3 AR E M NFIE AT 1 5 & BRI 2T LU BT

A B BT A R BT = AR LA A LN AN B AR R AR T 3B S A
AT I R BT — 5K, DR B mT L 2 7] 22 02 5 A B 5 A8 20 B i 2 1 2
AT BT &R LA RIS 7 AR AE 22 7, DT 855 B R AEER K
MER. & EE, AFPEEWSEBNR G T AR KFME, FERED
NP R BN AN LS R Ay I, LA YERL S ML, B3 4% ML 7= i B A
Fimre R, AR FEER I E bR AN Ol & LS RS, A =] A B 1
WEAREOR P2 BEE AT R, 20 P s ARG R, BRIt 2 /] I 255 B ) 26

BRI LE > 7] B e
(1) FZRTLE 2 A7 b 2 4 22
AL w2 A IR R E BB SR BB SR R A

AP AN, FL R AL DL B BRI/ N SR RO T, AR AN LA DR A LY 55 F)
BAIXT RN, 5 AFFEZESR bt EENFDF AR E, W H
55 m B BN, (B DR BRES, D ARBMRET A
FEF B, MEHEEEWSENRET A5 AT A R g /R By E N
T NEABE A L DR A LA P AIAR A BT ], Bl 55 ATy
57 B

(2) AE FEEN S BAR SR Wi b A

MBI, A FE S B EEREAFENE RS, 5B 5

%10 7 3k 59 T



BIAE 92% LA b, WO G IR B 5 28 A BANER AN L Rl 2 LA B A0 4 AT B M 26 B AR
ST

1) B A% -5 R LEE A

A5 P A 5 R P AN A A R 2 LI A T B L T

AL e/ R
| 2023 4 1-6 H 2022 4 JiF 2021 4 JiF 2020 4E i
5w LAy 44. 48 38. 26 29. 43 31. 56
W R4 - 32. 99 32.01 31. 34

T ME/RHT 2020, 2021 FFEEHERE (2019 FFHNLRE /R 5 25 88 M A
PR 2> ) T e e 2 ) i 9 2022 AFERERVERAR ) ¢ 2022 4F BEAEE AN H 23 PRI A5 10
(RN R A TFRE R, MO A AT IR R 2022 4F 1-3 A 3 2023 45 1-6 H
AN L7 (R T 5 L P A 5000 R A FF A R

2020 4FF, MR ITANER N LA AR IR # L ERAN 5 00 W 0BT . R /R BT 2021 4F
EARFEN A RIR ST E N s T A w], H SRR R /R B 2021 £
HE RN H EE D 18.80%, AF] 2021 AFEFE A RO & EAC
3.80%, HHF s M ERNEE: AR mEERIME, 2021 FEITHAN
ROTIC R R RS2 A AN N . 2022 4E1F, A F AN X E 25 (i 2% LAY
B TR, R R B A m BRI A L2 R AR A R A
B M AL IT S I, e BRI R . [RIRT, AR I & b T R
ZHTCSNRTICER FERAIEm, ™ b 8 B i

BEAh, 2RISR L A R 2% LI 48 & AN AR B, TR i A5 vh AR AL 2%
BRI . RS, A RN IS MR IR AR 0L 5 %5 AR A B A S A
FSON o EeAB L0 R

AT %
2023 £ 1-6 H 2022 2021 £ 2020 HEE
T e

HREE BERE | i | BERE | BEIRN | EEHE | el | B | BBk
bk N4 kb bk ik bk =5 N4
700ml LA E 68. 21 75. 27 52. 88 60. 46 30. 17 33.15 28. 66 31.59
500m1-700m1 15.94 12.93 16. 47 14.77 17. 39 17.13 30. 04 28. 26
500ml DA 15. 85 11.80 30. 64 24.78 52. 44 49. 71 41. 30 40. 15

117 3L 59 ;W



&t 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100. 00 100.00 [ 100.00

AN ORI AR LR B A ROk, 4 & lim . I &, ARIA
PN E A PRI AR L 500m] DA _EARAY (45 85 B0 5 EL 2 il 58, 70%. 47. 56%.
69. 35%Fl1 84. 15%, HHEEUSCN o5 LL 4351l 9 59. 85%. 50. 28%- 75. 23%F1 88. 20%. 2021
FEEEAE 500ml LR /N R B LN, SECHTE RS RN G AT .
2022 - FFA 700ml PA B R 5 HORIR ST, HE2) 2 =] 7= s B SR 5 Tt

2) B8 BRI S /R B L

WA WA, TR S AR EE WSS BON G, 877 5 AN L ORI
BRI LB AE ST -

Hfi: %
UEZF IR 2023 £ 1-6 2022 EE 2021 4FJ 2020 4F i
St i I 38.95 34.01 28. 15 35. 23
SR 28. 04 28. 57 25. 69 25. 52

FE: WE/RHT 2020-2023 4F 6 H Hdm A E MG R B R

2020 4P, MAURHFBEFIZMCT AR, EZRIS/RIE B S s T2
a], HEE A o B T A E], RIS R BE 2020 B PATHT RN 21t
HEN], Kz TP N B S A, HAHRRAR 7L BRI . AF 2020
ERETH RN T RAT IR AR, 9 1 DR 351 A AT B B 1 — 3k, T 2021
T JEFFEPAT NI, H3E 5 A 1 2% P R & L S A

2021 FFJE R 2023 F 1-6 F, AnFBMEETHERY, FER: O AF%
I 2 R AR A 7 T2 A R A o PO 7 i LA 2R A s, L7 B I %
Hs @ A A E SAMR TR, PRI RS R SRR, AR
7 1H BRAR L 5 o

gi b, ARG A BRIRE T AT A R ERKY, BRI R
o A BRI RS THRRW, FERE T EWNZES DA =48 B i %
SRTEL A AR RAF R SRIGE R AR S8R W TKF, BE R i R o Bl
BRI KPR EATTE AR LREERFN, BA M.

(2) ARSHAERE S WEEEEERL BFREARTESME. FFL
FHERTGHAL. EEFE. REZZBKBGEDI. AFERFREF T

%12 7 3L 59 ;W



sehr. HEBOK. FHABKS, MEMARSHFEFHE S, mE, RHXY
ZEFHRFARENR, HEE LRBRE (AFRITIEFNAFRGEEHBEANRS
W RAENSE 60 5 KAHRME, HHARNIAARZEFME —REBALH
R EREEME, REMEITL—8, REFENEERFFEE KK

1. AFSH R A BARE

BT SEEM I RRE A 2R, ArREHSHITLRE S EE N 8 K,
FE AR P, 2022 4 3 H, Lifetime Brands, Inc. 58/ 1 %} Can’ t Live
Without it, LLC (S'well A®]) KWW 2022 4 7 F, 02CO0L, LLC FER% 1 X
ECO VESSEL, LLC By, "] 2% 7 M SEBONESE

WEMA, AR TR EARFLWT:



o . 5nw - AFEHR N
) JEAL I Egakiik 55! i % fe H
IR A THET it it FEA S % AT HED AT B[ VA 2 T BEBOR
[ i WERE L [V 3] Bk
&% b7
PMI STANLEY. | 1983 4 W7 2019 4F 12 A AT
e aladdin, HEAFMHEE 4 STANLEY . aladdin P (MANUFACTURING AGREEMENT) ,
7530 [ bR 2003 4 ‘ 2022 4F &Y B o FZIEA R T
——————— | Starbucks PRIEAS LN ANEE G, 2023 42 TEARFEE RIS 7] 24 W) 3R
PML W¥ Brands g B 4 SR =% WA LB | 5 H Y
CHEPMT i | 20234 | e vkl J, STANLEY 7E LD b4z 36 | 13 45 T, ORI WOTT | LR .
B.Y 4.15 2% TN A W R | 45 K
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	一、问题1
	(一) 结合报告期内跨境运费、出口退税、汇兑损益金额等，说明境外销售收入的真实性和匹配性
	1. 结合行业发展、公司产品结构及竞争力、公司市场占有率、与主要客户合作情况等，说明境外收入保持较快增长的原因及合理性
	2. 公司毛利率水平高于同行业公司的原因及合理性
	1. 公司与前五大客户的合作具体情况
	2. 报告期内新增客户情况
	3. 结合上述情况及《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第60号》的相关规定，说明公司对前五大客户和第一大客户收入占比高的原因及合理性，是否和同行业一致，是否存在对主要客户存在重大依赖

	(四) 结合汇率变化和走势情况，量化分析汇率波动对发行人业绩的影响，及发行人应对汇率波动的相关措施
	(五) 结合集合资产管理计划的预期收益率、底层资产情况等说明其是否为收益波动大且风险高的金融产品，结合吻吻鱼的经营范围、主要生产经营内容、与发行人的交易往来及是否围绕发行人产业链上下游以获取技术、原料或者渠道等情况说明公司将所持集合资产管理计划和杭州吻吻鱼科技有限公司不认定为财务性投资的依据；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除。

	二、问题2
	(一) 项目二目前建设进展及变更情况，是否履行相关程序，本次募集资金与前次募集资金是否可以有效区分；研发项目使用进度较低的原因及合理性，是否按计划投入，是否存在延期风险
	单位：万元
	资料来源：US Census Burea、安信证券研究中心
	单位：万元
	(三) 结合在越南实施项目一面临的成本、费用情况、汇率变化情况、募投项目毛利率与公司现有及同行业公司对比情况，分项目说明效益测算的合理性和谨慎性
	1. 在越南实施项目的成本、费用情况
	(1) 主营业务成本
	项目一的主营业务成本主要包括直接材料、直接人工和制造费用。公司已将该项目于越南实施的因素纳入主营业务成本测算的综合考量。公司基于各产品的材料构成，结合历史单位材料费和达产年度产品销量，使用产品预计产量及销量乘以单位物料消耗金额来计算，预测达产年直接材料费金额为20,496.05万元。公司已对越南当地原材料市场价格开展调研确认，并向当地主要材料供应商询价，了解主要原材料市场供应情况及价格波动情况，项目一主要的原材料为不锈钢卷及塑料粒子，均为大宗产品，越南当地市场及进口市场供应充足、价格透明，市场处于...
	单位：万元
	(2)期间费用
	本项目达产后销售费用率约为5.14%，管理费用率约为5.28%、研发费用率约为5.13%，系公司结合越南地区相关成本费用水平，以及公司2020年度整体费用率水平作为测算依据，主要系：1)随着2023年全球市场需求的逐渐增加，以及公司未来产能的释放，为拓展新客户及新的业务合作机会，公司需要组建新的管理及销售团队，扩展新的业务渠道，实现业务的延伸与拓展，在加强境外客户拓展的情形下，建立专门的营销团队，通过市场分层的方式进行对客户的有效管理与维护，预计将增加管理费用与销售费用的投入；2)公司计划在嘉益越...
	综上，综合考虑报告期内费用率、募投项目实施后的收入规模、销售、管理与研发人数，和未来外派经营管理团队等因素，出于谨慎性考虑销售费用率、管理费用率、研发费用率选取参照2020年度费用率。具体预测金额如下：
	单位：万元
	2. 汇率变化情况
	本募投项目的产品主要销往欧美、日韩等发达国家和地区，产生的销售收入均为外销收入，境外销售主要以美元结算。假设报告期内本项目已经完全达产且均在当期完成销售，按照上一年度的月度加权平均汇率测算，汇率变动对于本募投项目营业收入的影响测算情况如下：
	单位：万元
	由上表可见，假设按照上一年月度加权平均汇率测算，募投项目一因汇率变化而调整的收入占公司各期营业收入的比例较低，对营业收入影响较小。截至本回复出具日，美元对人民币汇率波动逐步平稳，汇率波动不会对公司募投项目实施及盈利预测实现产生重大不利影响。
	3. 原材料价格波动情况
	该项目主要原材料为不锈钢卷料及塑料粒子（AS、PP粒子），报告期内受宏观经济周期的影响，公司主要原材料价格存在一定波动，具体变动情况如下（其中AS塑料粒子因无市场公开可查数据未予披露，公司2020-2022年度AS采购均价1.10万元/吨、1.20万元/吨、1.05万元/吨）。
	报告期内不锈钢卷料市场价格变动及趋势
	单位：元/吨
	资料来源：上海宝新304/2B冷轧不锈钢卷：1.0mm，Wind资讯。
	报告期内PP聚丙烯市场价格变动及趋势
	单位：元/吨
	资料来源：聚丙烯PP扬子石化，Wind资讯。
	本次募投项目一的效益测算中，营业成本中直接材料占比较高，如原材料的价格发生大幅上涨，将可能导致项目成本增加，从而影响项目一的效益测算。但公司已充分考虑原材料价格波动风险，以历史业务情况为基础，并对项目一实施所在地越南主要原材料市场价格变动情况进行了充分调研，并出于谨慎性考虑，将效益测算中主要原材料不锈钢卷的预测采购均价为2.10万元/吨，塑料粒子的预测采购均价为1.19万元/吨（前述价格均不含税）。截至本回复出具日不锈钢卷料及塑料粒子的市场价格趋于平稳，原材料价格波动不会对公司募投项目实施及盈利预...
	4. 募投项目毛利率与公司现有及同行业公司对比情况
	募投项目的毛利率与公司报告期内不锈钢真空保温器皿毛利率对比如下：
	由上表可知，募投项目一的毛利率略低于报告期不锈钢真空保温器皿毛利率均值，募投项目二的毛利率与报告期不锈钢真空保温器皿毛利率均值基本持平，不存在重大差异，测算具备谨慎性和合理性。
	募投项目的毛利率与同行业公司毛利率对比情况如下：
	注：截至本回复出具日，爱仕达、苏泊尔、新宝股份未披露2023年1-6月相关财务数据，故此处列示2023年1-3月数据
	由上表可知，募投项目一和项目二的毛利率显著高于同行业公司毛利率均值，主要系可比公司与公司综合毛利率存在较大差异所致。总体上看，公司综合毛利率高于可比公司的平均水平，主要是公司的产品以不锈钢真空保温器皿为主，其较塑料器皿、玻璃器皿的产品附加值更高。同时，公司主要客户为国际知名不锈钢保温器皿品牌商，公司凭借较好的研发技术、产品质量和行业口碑，客户对公司粘性较强，因此公司的综合毛利率较可比公司更高。
	同行业公司类似募投项目毛利率情况如下：
	由上表可知，项目一和项目二的毛利率略低于同行业可比公司哈尔斯类似募投项目毛利率，测算具备谨慎性与合理性。
	综上所述，公司根据实际情况合理、谨慎测算项目所面临的成本、费用情况、汇率变化情况，募投项目一毛利率略低于报告期不锈钢真空保温器皿毛利率均值，募投项目二的毛利率与报告期不锈钢真空保温器皿毛利率均值基本持平，募投项目一、二的毛利率均略低于同行业可比公司哈尔斯类似募投项目毛利率，测算具备合理性与谨慎性。
	(四) 项目二在本次和前次募集资金预案的效益预测是否存在差异，如是，说明造成差异的原因，相关影响因素是否消除
	项目二在本次和前次募集预案的效益测算中存在一定差异，主要系公司为了集约利用土地资源，提高土地利用率，公司从长远发展和审慎经营角度出发，对生产制造基地进行了优化调整，调整了项目二的投资结构，具体情况如下：
	随着公司业务规模的快速增长，市场环境、客户需求等方面均发生了不同程度的变化，公司原有的厂房设计将不能较好满足公司的发展需求。公司调整了原先厂房设计规划，将项目二的建筑面积由原先的50,400.00平方米调整为106,276.85平方米，主要原因如下：
	(1) 随着报告期内公司经营业绩的快速增长，主要客户销售金额大幅增长。由于客户对产品质量和交付时效要求较高，公司根据实际情况调整了生产布局，在原先客户订单生产统筹规划的生产车间布局中新增设立了大客户生产车间，并确保大客户车间生产线的独立性、产品的稳定性及交付的时效性，故此调增了募投项目的建筑面积。
	(2) 项目二整体采用智能化立体仓库，并配备智能仓库系统及AGV（自动导引运输车）物流系统，大幅提升了生产运营效率，相关智能化仓储设备布局需占用更多建筑面积，公司在实际开始项目建设、设备选项定制及布局时，对所需建筑面积进行了进一步测算，增加了项目二的实际建筑面积。
	综上，项目二实际建筑面积增加，主要系公司为满足大客户需求以及仓储智能化建设布局需要，符合公司实际情况，具有合理性。
	2. 内部投资结构调整如下：
	单位：万元
	同时基于审慎性原则，公司对项目二达到预定可使用状态日期进行调整，由原计划完成时间为2023年6月30日，延期后预计完成时间为2023年12月31日。
	本次调整后的项目经济效益情况如下：
	由上表可知，因项目二内部投资结构调整并延期使得本次和前次募集资金预案的效益预测中存在一定差异，但项目二调整后财务内部收益率（税后）较调整前有所提升，不存在内部收益率大幅降低的情形。项目二内部投资结构调整并延期带来的相关影响已消除。
	(五) 量化分析本次募投项目新增折旧摊销对发行人业绩的影响
	本次募投项目的折旧摊销政策参考了公司现行的会计政策，与公司现行的折旧摊销政策保持一致。公司本次募集资金投资项目涉及新增固定资产和无形资产，相应导致每年产生一定的折旧及摊销费用。本次募投项目中项目一与项目二均在T+3年开始投产，并于T+5年全面达产，假定项目一与项目二同步开始建设，本次募投项目新增折旧摊销对公司业绩的影响测算情况如下：
	单位：万元
	注1：公司现有营业收入及净利润参考2022年财务数据，假设计算期内保持不变
	注2：上述假设仅为测算本次募投项目相关折旧或摊销对公司未来经营业绩的影响，不代表公司对以后年度盈利情况的承诺，也不代表公司对以后年度经营情况及趋势的判断。投资者不应据此进行投资决策，投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任
	注3：含募投项目的预计净利润与新增折旧摊销占预计净利润的比例自T+9年起分别为39,428.77万元与8.90%，主要系项目一享受的两免四减半的所得税优惠政策的结束
	由上表可知，预测期内新增折旧摊销占预计营业收入的比例在1.65%-2.37%之间，占比较低。随着本次募投项目逐步达产，募投项目预计产生的新增营业收入能够覆盖本次募投项目新增的折旧、摊销成本，且募投项目能够提高公司整体经营效益、提高净利润水平。因此，如本次募投项目顺利达产并实现预期经济效益，且公司的经营业绩在未来保持稳定，则本次募投项目新增折旧将不会对公司的未来经营业绩产生重大不利影响。
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