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中国国际金融股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）作为中冶美利云产业投

资股份有限公司（以下简称“美利云”、“上市公司”）拟通过重大资产置换及发行股

份购买资产的方式购买天津力神电池股份有限公司（以下简称“天津力神”）持有的天

津聚元新能源科技有限公司（以下简称“天津聚元”）100%股权、力神电池（苏州）

有限公司（以下简称“苏州力神”）100%股权（天津聚元、苏州力神合称“标的公司”），

同时拟向不超过 35 名特定投资者非公开发行人民币普通股（A 股）募集配套资金（以

下简称“本次交易”）的独立财务顾问，对报告期内标的公司的业绩真实性进行了核查，

现报告如下： 

 

一、企业基本情况和业务介绍 

（一）标的公司的基本情况 

1、天津聚元 

企业名称 天津聚元新能源科技有限公司 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

注册地址 天津滨海高新区华苑产业区（环外）海泰南道 38 号 

法定代表人 贾学恒 

注册资本 1,000 万元人民币 

成立日期 2022 年 5 月 11 日 

统一社会信用代码 91120193MA81XWCG7T 

经营范围 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术

推广；电子专用材料研发；新材料技术研发；工程和技术研究和试验发展；

合同能源管理；资源再生利用技术研发；工程技术服务（规划管理、勘察、

设计、监理除外）；电池制造；电子元器件制造；电子专用材料制造；环

境保护专用设备制造；再生资源加工；电池销售；电子专用材料销售；电

子元器件与机电组件设备销售；机械电气设备销售；货物进出口；蓄电池

租赁；机械设备租赁；商务代理代办服务；非居住房地产租赁；住房租赁；

物业管理。（除依法须经批准的项目外,凭营业执照依法自主开展经营活

动）许可项目：建设工程设计。（依法须经批准的项目,经相关部门批准后

方可开展经营活动,具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）。 

 

2、苏州力神 

企业名称 力神电池（苏州）有限公司 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 
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注册地址 苏州高新区科技城昆仑山路 88 号 

法定代表人 薛雷 

注册资本 115,646 万元人民币 

成立日期 2014 年 6 月 12 日 

统一社会信用代码 91320505302265119T 

经营范围 

一般项目：电池制造；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术

转让、技术推广；新兴能源技术研发；技术进出口；电子专用材料研发；

资源再生利用技术研发；新材料技术研发；电池零配件生产；电力电子元

器件制造；环境保护专用设备制造；电子元器件制造；再生资源加工；电

子专用材料制造；电子元器件与机电组件设备制造；再生资源回收（除生

产性废旧金属）；电池销售；电池零配件销售；电子专用材料销售；货物

进出口；进出口代理；蓄电池租赁；电子元器件与机电组件设备销售；机

械设备租赁；非居住房地产租赁；物业管理；劳务服务（不含劳务派遣）

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

 

（二）标的公司业务概述 

1、天津聚元 

天津聚元系天津力神的全资子公司，成立于 2022 年 5 月 11 日，注册资本为 1,000

万元人民币。天津聚元承接了天津力神母公司层面消费电池业务相关的资产及对应负债、

知识产权、人员以及力神电池（香港）有限公司 100%的股权，主要销售的产品有聚合

物软包、圆型、消费类方型锂离子电池和利用阶段性富裕产能生产的电池极片，并向客

户提供相应产品的售后服务。 

2、苏州力神 

苏州力神是天津力神的全资子公司，成立于 2014 年 6 月 12 日，注册资本 115,646

万元。苏州力神自设立以来一直坚持以技术驱动发展，以生产自动化、管理信息化为抓

手全面打造智能工厂，公司主要销售的产品为圆型锂离子电池，并从事上述产品的售后

服务。 

（三）报告期内标的公司的业绩 

1、天津聚元 

报告期内，天津聚元的主要业绩情况如下： 
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单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

营业收入 83,171.79 298,003.68 283,797.56 

营业成本 73,961.34 273,948.16 247,790.88 

销售费用 803.55 3,980.32 4,613.06 

管理费用 3,016.78 7,704.77 8,774.13 

研发费用 3,101.80 7,896.50 10,624.81 

财务费用 -43.97 1,076.64 2,770.37 

营业利润 805.96 634.45 6,988.76 

利润总额 805.96 634.45 6,989.35 

净利润 1,147.80 661.97 5,832.94 

 

2、苏州力神 

报告期内，苏州力神的主要业绩情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

营业收入 99,314.82 291,991.70 277,074.90 

营业成本 89,658.91 254,247.20 240,782.98 

销售费用 1,839.34 2,745.47 3,150.25 

管理费用 1,628.71 3,545.67 9,134.40 

研发费用 3,152.77 10,773.60 9,200.79 

财务费用 -625.22 685.88 2,837.79 

营业利润 1,053.83 17,883.29 11,216.18 

利润总额 1,058.89 10,173.85 11,292.06 

净利润 1,369.11 10,012.07 10,858.47 

 

二、标的公司收入、毛利率情况 

（一）报告期内标的公司的收入 

1、天津聚元 

报告期内，天津聚元收入构成如下： 
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单位：万元 

产品类型 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

主营业务收入 81,101.60 97.51% 289,659.80 97.20% 273,920.96 96.52% 

其他业务收入 2,070.19 2.49% 8,343.87 2.80% 9,876.60 3.48% 

合计 83,171.79 100.00% 298,003.68 100.00% 283,797.56 100.00% 

 

报告期内，天津聚元实现营业收入分别为 283,797.56 万元、298,003.68 万元和

83,171.79 万元，其中主营业务收入分别为 273,920.96 万元、289,659.80 万元和

81,101.60 万元，占营业收入比重均超过 96%。天津聚元主营业务为锂离子电池、锂电

池元器件极片的生产及销售，主要产品包括软包、圆型、方型锂离子电池及电池极片。

其他业务收入主要为原材料及废料、技术服务费及租赁收入，报告期内总体占比较小。 

2022 年度，天津聚元营业收入较上年度增长 14,206.12 万元，增幅为 5.01%，主要

系天津聚元对天津力神动力电池板块经营主体销售锂离子电池极片的收入增长与部分

消费类成品电池因终端消费电子设备需求量下降导致销量下降叠加所致。 

2023 年 1-6 月，天津聚元实现营业收入 83,171.79 万元，主营业务收入占比与上

年度基本持平。 

 2、苏州力神 

报告期内，苏州力神收入构成如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

主营业务收入 97,469.64 98.14% 287,517.70 98.47% 274,735.04 99.16% 

其他业务收入 1,845.18 1.86% 4,474.00 1.53% 2,339.86 0.84% 

合计 99,314.82 100.00% 291,991.70 100.00% 277,074.90 100.00% 

 

报告期内，苏州力神实现营业收入分别为 277,074.90 万元、291,991.70 万元和

99,314.82 万元，其中主营业务收入分别为 274,735.04 万元、287,517.70 万元和

97,469.64 万元，占营业收入比重均超过 98%。苏州力神主营业务为锂离子电池的生产

及销售，主要产品为圆型锂离子电池。其他业务收入主要为原材料及废料，报告期内总
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体占比较小。 

2022 年度，苏州力神营业收入较上年度增长 14,916.80 万元，增幅为 5.38%，主要

系 2022 年度以钴酸锂为代表的主要原材料价格较上年增长幅度较高，公司在成本上升

的情况下适当调整了产品价格，使得主要产品的单位售价提升。 

2023 年 1-6 月，苏州力神实现营业收入 99,314.82 万元，主营业务收入占比与上

年度基本持平。 

（二）报告期内标的公司的毛利率 

1、天津聚元 

报告期内，天津聚元主营业务收入构成及毛利率如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

营业收入 毛利率 营业收入 毛利率 营业收入 毛利率 

软包锂离子电池 56,558.15 8.28% 134,250.56 6.62% 146,441.33 12.92% 

圆型锂离子电池 6,085.45 3.59% 57,723.10 1.73% 71,032.66 10.72% 

方型锂离子电池 7,853.77 23.92% 16,430.47 10.03% 15,239.22 10.05% 

锂离子电池极片 10,604.22 8.08% 81,255.68 8.52% 41,207.76 8.51% 

主营业务收入合计 81,101.60 9.42% 289,659.80 6.37% 273,920.96 11.53% 

 

报告期各期，天津聚元主营业务毛利分别为 31,580.46 万元、18,459.17 万元和

7,637.85 万元，是天津聚元毛利润主要来源。天津聚元主营业务中主要产品毛利润构

成与收入构成不存在较大差异；其他业务毛利占比高于收入占比，主要系其他业务中废

料销售未单独归集成本所致。 

2022 年度，天津聚元主营业务毛利率较上年度下降，主要系 2022 年度面临原材料

价格上涨及下游市场的激烈竞争，为保证市场竞争力和产能利用率，天津聚元主要产品

中销量较大、收入占比较高的圆型锂离子电池、软包锂离子电池销售价格未与成本同比

例提升，导致毛利率不同程度下降。其中，圆型锂离子电池毛利率下降幅度较大，主要

系 2022 年度天津聚元下调了向苏州力神提供圆型锂电池委托加工的加工费价格。基于

本次交易之目的，天津聚元及苏州力神将共同作为拟置入标的注入上市公司，标的公司

之间内部抵消后，天津聚元对苏州力神下调加工费价格对标的公司整体毛利率不产生影
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响。 

2022 年度，天津聚元方型锂离子电池毛利率与上年持平，主要系该类产品销量及

收入贡献相对较小，产能压力不明显，且主要客户相对集中并且合作稳定，故此保持了

相对较好的议价能力。 

2023 年 1-6 月，天津聚元主营业务毛利率较上年度上升，主要系：一方面，随原

材料价格较 2022 年末高位下行，公司凭借良好的采购和库存管理，盈利空间有所释放，

天津聚元主要产品软包锂离子电池、方型锂离子电池和圆型锂离子电池毛利率均不同

程度上升；另一方面，公司加大部分大容量、较高附加值的方型锂离子电池型号销售，

使得方型锂离子电池毛利润占比及毛利率提升，带动整体主营业务毛利率上涨。 

天津聚元锂离子电池极片主要面向天津力神动力板块经营主体，定价时采取成本加

成方式，因此报告期各期毛利率较为稳定。 

2、苏州力神 

报告期内，苏州力神主营业务收入构成及毛利率如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

营业收入 毛利率 营业收入 毛利率 营业收入 毛利率 

圆型锂离子电池 97,469.64 8.81% 287,517.70 11.73% 274,385.17 12.64% 

方型锂离子电池 -  - - - 45.59 3.59% 

锂离子电池极片 -  - - - 304.28 8.23% 

合计 97,469.64 8.81% 287,517.70 11.73% 274,735.04 12.63% 

 

报告期内，苏州力神主营业务毛利率分别为 12.63%、11.73%和 8.81%。2022 年度

相较 2021 年度基本持平。2022 年度，苏州力神在市场竞争激烈的情况下毛利率维持稳

定，主要系受成本端 2022 年度天津聚元下调了向苏州力神提供圆型锂电池委托加工的

加工费价格的影响。基于本次交易之目的，天津聚元及苏州力神将共同作为拟置入标的

注入上市公司，标的公司之间内部抵消后，天津聚元对苏州力神下调加工费价格对标的

公司整体毛利率不产生影响。标的公司模拟合并，且对苏州力神、天津聚元实施内部抵

消后，圆型锂离子电池毛利率较上年度有所下降，主要系受到原材料价格上升及市场需

求下滑的外部影响。 
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2023 年 1-6 月，苏州力神主营业务毛利率较上年度略有下降，主要系圆型电池市

场价格竞争持续激烈，加之 2022 年末原材料价格高位时公司排产较多，使得库存商品

账面成本相对较高所致。  

 

三、标的公司销售业绩真实性核查情况 

（一）核查的范围 

本次专项核查的范围为标的公司报告期内销售收入真实性、成本费用的完整性。 

（二）报告期销售收入核查 

独立财务顾问对销售收入实施了包括但不限于访谈、检查、函证、分析性程序等核

查程序，具体核查情况如下： 

1、了解标的公司销售与收款循环的内部控制流程以及各项关键的控制点，检查标

的公司相关的内部控制制度； 

2、评价标的公司收入确认政策的合理性： 

（1）获取标的公司收入确认政策，与同行业可比公司进行对比，核查标的公司收

入确认政策的合理性； 

（2）选取样本检查销售合同，识别客户取得相关商品或服务控制权合同条款与条

件，核查公司收入确认时点是否符合企业会计准则的要求；  

（3）获取与收入确认相关的支持性文件，包括销售合同、订单、销售发票、出库

单、客户对账单、报关单，核查收入确认是否具备充分单据支持； 

（4）执行截止性测试，就资产负债表日前后记录的收入交易，选取样本，核对对

账单和报关单及其他支持性文件，核实收入是否被记录于恰当的会计期间。 

报告期内，天津聚元及苏州力神业务性质相同，销售收入确认方法一致，具体如下： 

标的公司在履行了合同中的履约义务，即在客户取得相关商品或服务控制权时确认

收入。取得相关商品或服务控制权，是指能够主导该商品或服务的使用并从中获得几乎

全部的经济利益。 

对于锂离子电池、电池元器件极片、原材料及废料等主要销售业务，标的公司在客
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户取得相关商品或服务控制权时点确认收入。在判断客户是否已取得商品或服务控制权

时，标的公司考虑下列迹象： 

（1）标的公司就该商品或服务享有现时收款权利，即客户就该商品或服务负有现

时付款义务。 

（2）标的公司已将该商品的法定所有权转移给客户，即客户已拥有该商品的法定

所有权。 

（3）标的公司已将该商品实物转移给客户，即客户已实物占有该商品。 

（4）标的公司已将该商品所有权上的主要风险和报酬转移给客户，即客户已取得

该商品所有权上的主要风险和报酬。 

（5）客户已接受该商品或服务等。 

根据上述标准，标的公司结合销售订单实际执行情况，对于主营业务的具体收入确

认方法如下： 

销售模式 确认收入时点 依据 

内销 以经客户签收的送货单为收入确认依据。 
将货物运至客户指定地点，货物的主要

风险报酬转移给客户。 

外销 
以出口业务办妥报关出口手续后确认收入，

收入确认的具体依据为报关单。 

公司将货物装船离岸并完成报关手续

后，货物的主要风险报酬转移给客户。 

 

上述收入确认方法符合会计准则要求，报告期内未发生变更。 

3、对主要客户实施访谈情况 

报告期内，独立财务顾问对销售的主要客户采取了以实地走访为主，结合境外客户

视频访谈、电话访谈的方式，了解主要客户基本情况、与公司的合作历史、主要合作内

容、付款条款、合同签署情况、与公司的关联关系等情况，截至本核查报告出具日，访

谈具体情况如下： 

（1）天津聚元 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

访谈客户销售收入金额    80,995.83   239,441.24   207,270.44  

销售收入金额    83,171.79   298,003.68   283,797.56  
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项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

访谈客户销售收入占比 97.38% 80.35% 73.03% 

 

（2）苏州力神 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

访谈客户销售收入金额    86,218.78  187,816.57     187,269.86  

销售收入金额    99,314.82  291,991.70 277,074.90 

访谈客户销售收入占比 86.81% 64.32% 67.59% 

 

4、对主要客户实施函证情况 

独立财务顾问对报告期内标的公司销售情况进行函证，函证内容包括各年度交易发

生额、各期末应收账款余额以及关联关系等，截至本核查报告出具日，函证具体情况如

下： 

（1）天津聚元 

2021、2022 年度及 2023 年上半年的交易发生额： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

销售收入总金额（A） 83,171.79 298,003.68 283,797.56 

销售收入金额（2021

年、2022 年扣除对苏州

力神往来及交易后）

（B）1 

/ 281,568.54 261,235.77 

发函交易金额（C） 81,185.41  238,423.95 243,112.04 

发函比例（2021 年、

2022 年：C/B；2023 年

1-6 月：C/A） 

97.61% 84.68% 93.06% 

回函金额（D） 81,185.41  235,397.24 238,106.08 

回函比例（D/C） 100.00% 98.73% 97.94% 

注 1：2021 年度及 2022 年度，两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要

性较低，故天津聚元主体未对苏州力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

 

2021、2022 年度及 2023 年上半年期末应收账款余额： 
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单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

应收账款总余额（A） 25,720.52 35,149.94 81,201.16 

应收账款余额（2021 年、

2022 年扣除对苏州力神

往来及交易后）（B）1 

/ 32,043.58 77,837.19 

发函应收账款余额（C）  25,371.88  28,206.37 72,312.08 

发函比例（2021 年、2022

年：C/B；2023 年 1-6 月：

C/A）2 

98.64% 88.03% 92.90% 

回函金额（D）  24,985.80  28,206.37 72,312.08 

回函比例（D/C） 98.48% 100.00% 100.00% 

注1：2021年度及2022年度，苏州力神对天津力神的销售/应收/采购/应付均已全额模拟至天津聚元，

两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要性较低，故苏州力神主体未对天

津力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

注 2：2022 年末苏州力神应收账款发函比例超过 100%，主要系审计调减应收账款账面余额，使得发

函金额高于审计调整后的账面余额。 

 

（2）苏州力神 

2021、2022 年度及 2023 年上半年交易发生额： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

销售收入总金额（A） 99,314.82 291,991.70 277,074.90 

销售收入金额（2021 年、

2022 年扣除对天津力神

往来及交易后）（B）1 

/ 255,296.08 222,618.71 

发函交易金额（C） 85,557.25 211,358.66 188,577.75 

发函比例（2021 年、2022

年：C/B；2023 年 1-6 月：

C/A） 

86.15% 82.79% 84.71% 

回函金额（D）  82,580.36  177,458.07 178,314.50 

回函比例（D/C） 96.52% 83.96% 94.56% 

注1：2021年度及2022年度，苏州力神对天津力神的销售/应收/采购/应付均已全额模拟至天津聚元，

两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要性较低，故苏州力神主体未对天

津力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

 

2021、2022 年度及 2023 年上半年期末应收账款余额： 
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单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

应收账款总余额（A） 42,635.73 51,071.51 57,058.00 

应收账款余额（2021 年、

2022 年扣除对天津力神

往来及交易后）（B）1 

/ 49,860.30 49,497.95 

发函应收账款余额（C）  39,251.75  51,493.01 49,955.17 

发函比例（2021 年、2022

年：C/B；2023 年 1-6 月：

C/A）2 

92.06% 103.27% 100.92% 

回函金额（D）  31,168.34  43,017.03 42,891.40 

回函比例（D/C） 79.41% 83.54% 85.86% 

注1：2021年度及2022年度，苏州力神对天津力神的销售/应收/采购/应付均已全额模拟至天津聚元，

两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要性较低，故苏州力神主体未对天

津力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

注 2：2022 年末苏州力神应收账款发函比例超过 100%，主要系审计调减应收账款账面余额，使得

发函金额高于审计调整后的账面余额。 

 

5、检查与收入确认相关的支持性文件 

独立财务顾问对报告期内标的公司销售收入进行穿行测试，抽样检查与收入确认相

关的支持性文件，包括销售合同或订单、出库单、签收单、销售发票等，判断收入确认

依据是否充分，收入确认时点是否与公司收入确认政策相符。 

6、独立财务顾问对标的公司的收入变动执行分析性程序，分析报告期内收入变动

的合理性，并与标的公司对应可比公司进行变动对比，分析是否存在异常收入变动情况。 

7、独立财务顾问通过公开渠道查询了标的公司主要客户的工商登记信息，核查标

的公司客户的营业范围、资信背景、关联关系等情况，核查标的公司客户与标的公司交

易的商业合理性。 

8、独立财务顾问获取标的公司重要银行账户对账单，检查银行回单是否存在大额

异常流水，银行回单显示的客户名称、回款金额是否同账面一致。 

（三）报告期营业成本核查 

独立财务顾问对标的公司采购实施包括但不限于实地查看、访谈、检查、函证、分

析性程序等核查程序，具体核查情况如下： 

1、通过实地查看标的公司仓库、生产现场及访谈财务、采购等部门相关人员，了
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解标的公司采购与付款循环相关的内部控制流程以及各项关键的控制点，并取得标的公

司相关的内部控制制度； 

2、对采购与付款循环、生产与仓储循环关键的控制点执行穿行测试，采购与付款

循环包括检查采购订单或合同、采购入库单、采购发票、记账凭证、付款单等单据；生

产与仓储循环包括检查产成品出入库单（如适用）等单据； 

3、获取公司现行采购制度文件。获取发行人原料采购明细表、生产成本计算表，

分析报告期各期公司的产能、主要类型材料的采购、投入与产出量的匹配情况，分析原

材料采购单价的波动情况，了解各期采购价格与市场价格变化趋势； 

4、主要供应商访谈情况 

报告期内，独立财务顾问对主要供应商采取了以实地走访为主，结合境外供应商视

频访谈、电话访谈的方式，了解主要供应商基本情况、与公司的合作历史、主要合作内

容、付款条款、合同签署情况、与公司的关联关系等情况，截至本核查报告出具日，访

谈具体情况如下： 

（1）天津聚元 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

访谈覆盖采购金额    39,569.65   158,341.17   137,622.14  

当期采购总金额    52,728.79  212,207.95 206,563.66 

核查覆盖比例 75.04% 74.62% 66.62% 

 

（2）苏州力神 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

访谈覆盖采购金额    56,344.69  194,913.66 148,656.66 

当期采购总金额    75,382.11  270,889.77 246,898.09 

核查覆盖比例 74.75% 71.95% 60.21% 

 

5、主要供应商函证执行情况 

独立财务顾问对报告期内标的公司向主要供应商的采购进行了发函，截至本核查报
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告出具日，函证具体情况如下： 

（1）天津聚元 

2021、2022 年度及 2023 年上半年采购金额： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

采购金额（A） 50,563.83 212,207.95 206,563.66 

采购金额（2021 年、2022

年扣除对苏州力神往来

及交易后）（B）1 

/ 175,512.33 152,107.46 

发函交易金额（C） 41,907.36  144,190.72 118,513.34 

发函比例（2021 年、2022

年：C/B；2023 年 1-6 月：

C/A） 

82.88% 82.15% 77.91% 

回函金额（D） 39,296.72  144,066.38 118,474.26 

回函比例（D/C） 93.77% 99.91% 99.97% 

注 1：2021 年度及 2022 年度，两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要

性较低，故天津聚元主体未对苏州力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

 

2021、2022 年度及 2023 年上半年期末应付账款余额： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

应付账款总余额（A） 22,951.61 29,349.04 60,838.99 

应付账款余额（2021 年、

2022 年扣除对苏州力神

往来及交易后）（B）1 

/ 28,137.83 53,278.93 

发函应付账款余额（C）  18,753.11  21,852.22 46,711.57 

发函比例（2021 年、2022

年：C/B；2023 年 1-6 月：

C/A） 

81.71% 77.66% 87.67% 

回函金额（D）  17,007.32  21,197.75 45,954.86 

回函比例（D/C） 90.69% 97.01% 98.38% 

注 1：2021 年度及 2022 年度，两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要

性较低，故天津聚元主体未对苏州力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

 

（2）苏州力神 

2021、2022 年度及 2023 年上半年采购金额： 
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单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

采购金额（A） 93,637.97 270,889.77 246,898.09 

采购金额（2021 年、2022

年扣除对天津力神往来

及交易后）（B）1 

 

/    

 

256,339.36 224,826.95 

发函交易金额（C） 83,057.88 187,488.00 213,015.65 

发函比例（2021 年、2022

年：C/B；2023 年 1-6 月：

C/A） 

88.70% 73.14% 94.75% 

回函金额（D）  81,888.08  186,644.20 211,079.61 

回函比例（D/C） 98.59% 99.55% 99.09% 

注1：2021年度及2022年度，苏州力神对天津力神的销售/应收/采购/应付均已全额模拟至天津聚元，

两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要性较低，故苏州力神主体未对天

津力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

 

2021、2022 年度及 2023 年上半年期末应付账款余额： 

单位：万元 

项目 2023 年 1-6 月 2022 年 2021 年 

应付账款总余额（A） 42,235.72 42,598.32 92,684.33 

应付账款余额（2021 年、

2022 年扣除对天津力神

往来及交易后）（B）1 

/ 41,376.69 89,796.60 

发函应付账款余额（C） 39,074.75 38,612.83 85,761.71 

发函比例（2021 年、2022

年：C/B；2023 年 1-6 月：

C/A） 

92.52% 93.32% 95.51% 

回函金额（D）  38,511.91  35,317.49 82,544.48 

回函比例（D/C） 98.56% 91.47% 96.25% 

注1：2021年度及2022年度，苏州力神对天津力神的销售/应收/采购/应付均已全额模拟至天津聚元，

两家标的公司之间内部往来通过对账方式核对一致，互相函证必要性较低，故苏州力神主体未对天

津力神发函。在计算比例时从分母中扣除（B）。 

 

6、独立财务顾问实施了实质性分析程序，包括主要产品的成本波动分析等；同时

结合利用本次标的公司存货评估情况对报告期内存货执行减值测试程序，抽查标的公司

主要产品进行减值测试，以判断标的公司存货减值原则是否与其制定的会计政策保持一

致并保持了一贯性原则。 
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7、独立财务顾问检查了报告期内标的公司采购业务相关的支持性文件，包括采购

订单、入库单、发票、付款单据等，核对品种、数量等与入账记录是否一致。 

8、独立财务顾问对报告期末各类存货实施监盘程序并复核标的公司盘点资料，结

合账面存货数据检查存货真实性。 

9、实施截止性测试 

独立财务顾问执行成本截止性测试，检查标的公司资产负债表日前后若干天的库存

商品出库记录，以确定已出库库存商品是否记录在正确的会计期间，核查营业成本是否

存在跨期结转的情形。 

（四）期间费用核查 

1、期间费用基本情况 

（1）天津聚元 

报告期内，天津聚元的期间费用如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

销售费用 803.55 0.97% 3,980.32 1.34% 4,613.06 1.63% 

管理费用 3,016.78 3.63% 7,704.77 2.59% 8,774.13 3.09% 

研发费用 3,101.80 3.73% 7,896.50 2.65% 10,624.81 3.74% 

财务费用 -43.97 -0.05% 1,076.64 0.36% 2,770.37 0.98% 

合计 6,878.16 8.27% 20,658.23 6.93% 26,782.36 9.44% 

 

天津聚元销售费用主要包括职工薪酬、市场推广费及佣金、售后综合服务费，三项

合计金额占销售费用的比例分别为 87.63%、91.13%和 92.42%。其中，售后综合服务费

主要系公司根据客户质保条款要求预提预计负债产生的对应费用，另有少量在产品销售

后应客户要求实际发生的额外服务费用；市场推广费及佣金中佣金主要系公司为加强海

外市场开拓力度，与销售渠道合作，并相应针对通过居间方介绍取得的销售业务按照约

定向居间方支付的费用。2022 年度，天津聚元销售费用较上年下降 632.74 万元，降幅

13.72%，主要系由于 2022 年度受市场因素及下游原材料价格上升影响，天津聚元利润

较上年略有下降，且部分销售活动开展受限，导致职工薪酬、业务招待费及差旅费下降。
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2023 年 1-6 月，天津聚元发生销售费用 803.55 万元，其中市场推广费及佣金、售后综

合服务费占比较上年略有下降。主要系本期销售收入下降，售后综合服务费等相关销

售费用同比下降，同时外销及通过天津力神外销的合计境外收入下降，使得产品海外

推广发生居间费用下降。 

天津聚元管理费用主要包括职工薪酬、维修费、折旧与摊销、办公费，四项合计金

额占管理费用的比例分别为 90.15%、89.77%和 86.61%。2022 年度，天津聚元管理费用

较上年下降 1,069.36 万元，主要系 2021 年度管理费用中维修费较高，使得 2022 年度维

修费较上年有所下降所致。2023 年 1-6 月，天津聚元发生管理费用 3,016.78 万元，其

中维修费较低，主要系经过前期集中维修维护，设备使用状况改善，本期设备维修需

求降低所致。 

天津聚元研发费用主要包括研发相关的材料费用及研发人员薪酬，两项合计金额占

研发费用的比例分别为 85.79%、89.00%和 89.64%。2022 年度，天津聚元研发费用较上

年下降 2,728.31 万元，主要系：一方面，企业前期投入的研发项目已陆续进入后续阶段，

需投入的研发材料及试制产品的检验费等相应减少，导致材料费用、纳入其他类别中核

算的研发开支下降所致；另一方面，2021 年度公司业绩较上年度大幅提升，当年各类

人员普遍计提奖金较多，使得 2022 年度职工薪酬下降。2023 年 1-6 月，天津聚元发生

研发费用 3,101.80 万元，其中材料费用有所下降。企业研发项目主要是对接新客户或

存量客户新产品的潜在需求，并相应开展研发试制，受消费电池下游市场影响，项目

研发和项目投放的材料需求均有所减少，导致材料费用下降明显。 

天津聚元财务费用主要包括利息费用、汇兑损益。2022 年度，天津聚元财务费用

较上年下降 1,693.72 万元，主要系当年美元对人民币持续升值，导致天津聚元产生较大

的汇兑收益所致。天津聚元财务费用现金折扣主要系供应商给予的现金折扣。2023 年

1-6 月，天津聚元利息费用较低，主要系设备融资租赁合同提前终止及偿还有息负债叠

加所致。 

（2）苏州力神 

报告期内，苏州力神的期间费用如下： 

单位：万元 

项目 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 
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项目 
2023 年 1-6 月 2022 年度 2021 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

销售费用 1,839.34 1.85% 2,745.47 0.94% 3,150.25 1.14% 

管理费用 1,628.71 1.64% 3,545.67 1.21% 9,134.40 3.30% 

研发费用 3,152.77 3.17% 10,773.60 3.69% 9,200.79 3.32% 

财务费用 -625.22 -0.63% 685.88 0.23% 2,837.79 1.02% 

合计 5,995.61 6.04% 17,750.62 6.08% 24,323.23 8.78% 

 

报告期内，苏州力神销售费用主要包括售后综合服务费、职工薪酬，两项合计金额

占销售费用的比例分别为 82.29%、86.07%和 90.86%。2022 年度，苏州力神销售费用较

上年下降 404.78 万元，降幅 12.85%，主要系由于客户在产品销售后要求提供的额外服

务略有减少，导致售后综合服务费有所下降。2023 年 1-6 月，苏州力神发生销售费用

1,839.34 万元，其中职工薪酬占比较上年上升，主要系随组织架构调整，原天津力神

部分销售人员为苏州服务从事圆型产品相关销售工作，相应劳动关系亦转向苏州，使

得苏州力神销售人员人数增长所致。 

苏州力神管理费用主要包括职工薪酬、维修费、折旧与摊销、商标与特许权使用费，

四项合计金额占管理费用的比例分别为 87.15%、79.54%和 77.70%。其中，商标与特许

权使用费系天津力神根据《商标许可使用协议》，授予苏州力神使用专有商标、商号的

权利和许可所收取的费用。自 2022 年 1 月 1 日起，天津力神商标权统一以免费授予的

形式授予其子公司使用，不再产生商标与特许权使用费。剔除商标与特许使用权费影响，

2022 年度，公司管理费用较上年下降 641.95 万元，主要系 2021 年度公司临时性增加外

仓租赁使得当期租赁费较高，2022 年度有所下降所致。2023 年 1-6 月，苏州力神发生

管理费用 1,628.71 万元，其中职工薪酬占比较上年上升，主要系管理人员人数小幅上

升及社保基数提高所致。  

苏州力神的研发费用主要包括研发相关的材料费用、委外研发费用及职工薪酬，三

项合计金额占研发费用的比例分别为 98.13%、98.25%和 96.54%。2022 年度，苏州力神

研发费用较上年增加 1,572.81 万元，主要系新型电动工具用锂电池研发项目增加使得材

料费及委外研发开支增加所致。2023 年 1-6 月，苏州力神主要系当期苏州力神开展自

主研发，未采用委外研发方式，因此委外研发费用下降至 0，其他各项研发费用细项占

比有所提升。 
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苏州力神财务费用主要包括利息费用、汇兑损益。2022 年度，苏州力神财务费用

较上年下降 2,151.91 万元，主要系当年美元对人民币持续升值，导致公司产生较大的汇

兑收益所致。2023 年 1-6 月，苏州力神财务费用为负，主要系银行借款利率下降，导

致利息费用较低所致。 

2、期间费用核查程序 

（1）对报告期内标的公司期间费用的发生实施分析程序，比较本期与上期、本期

各月的变动以及分析费用率的变动是否合理； 

（2）对金额较大的费用检查支出是否合理，审批手续是否健全，原始发票、单据

是否有效，是否按合同规定支付费用，是否按照权责发生制的原则进行会计处理； 

（3）查阅合同内部审批流程，是否存在已签合同，账面尚未发生费用的情形，检

查是否存在未入账的费用； 

（4）将薪酬费用、折旧摊销等费用与相关资产负债科目增减变动额进行勾稽核对； 

（5）获取资产负债表日前后若干天的凭证、相关支持性文件实施截止测试，以确

定费用被正确记录在正确的期间。 

 

四、核查结论 

经核查，独立财务顾问认为： 

1、标的公司收入确认政策符合企业会计准则的规定，报告期内销售收入真实、准

确、完整。 

2、标的公司营业成本、期间费用构成及变动合理，报告期内营业成本及期间费用

真实、准确、完整。 
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于中冶美利云产业投资股份有限公司

本次交易标的公司报告期内业绩真实性的核查意见（修订稿）》之签章页） 

 

 

 

法定代表人（或授权代表人）：________________ 

                                     黄朝晖 

 

投行业务部门负责人：________________ 

王曙光 

 

内核负责人：______________ 

章志皓 

 

独立财务顾问主办人：__________   __________   __________   __________ 

                          王菁文        谭笑         田聃        朱莹莹 

  

独立财务顾问协办人：__________   __________   __________   

                           沈源        赵鹤然        张翼       

                            

 

中国国际金融股份有限公司 

2023 年 8 月 14 日 
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