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致：天津普林电路股份有限公司 

 

北京市嘉源律师事务所 

关于天津普林电路股份有限公司 

重大资产购买暨关联交易的 

补充法律意见书（二） 

嘉源(2023)-02-071 

敬启者： 

根据天津普林的委托，本所担任天津普林本次重组的特聘专项法律顾问。本

所已就本次重组出具了嘉源(2023)-02-046 号《北京市嘉源律师事务所关于天津普

林电路股份有限公司重大资产购买暨关联交易的法律意见书》（以下简称“《法

律意见书》”）及嘉源(2023)-02-059 号《北京市嘉源律师事务所关于天津普林电

路股份有限公司重大资产购买暨关联交易的补充法律意见书（一）》（以下简称

《补充法律意见书（一）》，与《法律意见书》合称“原法律意见书”）。 

根据深圳证券交易所《关于对天津普林电路股份有限公司重大资产购买及增

资暨关联交易的问询函》（并购重组问询函〔2023〕第 14 号）（以下简称“《问

询函》”）的要求，本所律师已就《问询函》中所涉相关法律事项进行了补充核

查并就《问询函》中第 2、4 问题出具了《补充法律意见书（一）》，现就《问

询函》中第 1 问题进行核查并出具补充法律意见（以下简称“本补充法律意见书”）。 

本补充法律意见书中所使用的术语、名称、缩略语，除特别说明之外，与其

在原法律意见书中的含义相同。本所在原法律意见书中所作的各项声明、前提和

假设，适用于本补充法律意见书。 

基于上述内容，本所现出具补充法律意见如下：
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问题 1 

报告书显示，（1）2020 年 12 月，你公司由天津国资委实际控制变更为无

实际控制人状态。截至报告书签署日，你公司实际控制权变更时间未超过 36 个

月。本次交易为上市公司自控制权发生变更之日起 36 个月内向收购人关联人购

买资产。（2）你公司通过购买 TCL 数码持有的标的公司 20%股权、对标的公

司增资，取得标的公司控股权。在论证是否构成重组上市时，你公司假定标的公

司已完成增资，以 20%比例计算标的公司增资完成后的资产总额、营业收入、

资产净额，以股权转让价款与 20%增资金额之和作为成交金额。你公司将上述

计算结果与上市公司控制权发生变更前一年度相应财务指标进行比较，认为本

次交易不构成重组上市。 

请详细说明你公司在论证是否构成重组上市时，仅以 20%比例，而非全额

计算标的公司相关财务指标、成交金额，从而认为本次交易不构成重组上市的规

则依据，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条、第十四条的规

定。 

请独立财务顾问、律师进行核查并发表明确意见。 

回复： 

一、请详细说明你公司在论证是否构成重组上市时，仅以 20%比例，而非

全额计算标的公司相关财务指标、成交金额，从而认为本次交易不构成重组上市

的规则依据，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条、第十四条

的规定 

（一）未采用全额计算标的公司相关指标、成交金额的依据 

本次交易由增资和现金购买资产两项内容组成，本次交易的交易对方为惠州

弘瑞成和 TCL 数码；其中交易对方惠州弘瑞成不属于收购人 TCL 科技的关联方，

交易对方 TCL 数码属于收购人 TCL 科技的关联方。 
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本次交易过程前后股权变化示意图 

 

1、惠州弘瑞成是标的公司控股股东，可对标的公司实施控制 

本次交易前，惠州弘瑞成持有标的公司 80.00%股权，为标的公司控股股东，

且惠州弘瑞成不属于收购人 TCL 科技的关联方。本次交易前，标的公司董事会

成员共 5 名，其中 4 名由惠州弘瑞成提名；此外，标的公司的重大经营决策、重

大人事任免、重大对外投资等事项均由标的公司股东会、董事会依法审议。因此，

惠州弘瑞成可依据董事会及股东会表决情况对标的公司实施控制。 

2、TCL 数码是标的公司参股股东，对标的公司日常经营未产生重大影响 

本次交易前，TCL 数码持有标的公司 20.00%股权，为标的公司参股股东，

且 TCL 数码属于收购人 TCL 科技的关联方。在本次交易前，TCL 数码仅依据泰

和电路公司治理结构，对于泰和电路的经营管理的重大事项依据持有表决权比例

进行监督管理，对泰和电路的日常经营活动未产生重要影响。 

3、本次交易后，标的公司控股权从惠州弘瑞成转移至上市公司 

本次交易后，上市公司通过增资及股权转让的方式从惠州弘瑞成、TCL 数码

获得标的公司 51.00%股权，成为标的公司控股股东；惠州弘瑞成在标的公司持

股比例由 80.00%降至 49.00%，从标的公司控股股东变成为标的公司参股股东，

标的公司控股权从惠州弘瑞成转移至上市公司。因此，本次交易中上市公司从惠

州弘瑞成取得标的公司控股权，上市公司向 TCL 数码购买资产不能获得标的公

司控股权。 
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4、基于本次交易上述特点的法律适用分析 

本次交易中，上市公司向 TCL 数码购买资产构成《重组管理办法》第十三

条规定的“向收购人及其关联人购买资产”情形，但向 TCL 数码购买资产无法使

上市公司取得标的公司控股权。 

《重组管理办法》第十二条规定了构成重大资产重组的普通情形，对于上市

公司购买资产的来源并未做限定；第十三条规定的是构成“重组上市”的特殊情形，

对上市公司构成“重组上市”购买资产的来源限定于“收购人及关联方”，测算是否

构成“重组上市”时，应只看来自于“收购人及关联方”资产。 

《重组管理办法》第十四条第一款第二项适用的是“购买股权导致上市公司

取得被投资企业控股权的”情形，因本次交易两部分全部完成后才能取得标的公

司控股权，仅看购买来自于收购人及关联方的资产并未导致上市公司取得标的公

司控制权。因此，在测算是否构成“重组上市”时，不应适用该第二项规定，而应

适用十四条第一款第一项规定，故不应采用全额比例进行计算。 

综上，未采用全额比例计算标的公司相关指标符合《重组管理办法》第十三

条、第十四条的规定。 

（二）采用 20%比例而非全额比例计算标的公司相关指标及成交金额论证

不构成重组上市具有合理性，且符合《重组管理办法》第十三条、第十四条的规

定 

1、本次交易向收购人及其关联人购买资产情况计算方式 

根据《重组管理办法》第十五条，增资及股权转让行为均属于重大资产购买

方式，而本次交易由增资及股权转让行为构成。根据《公司法》及标的公司章程

规定，对标的公司增资必须取得非关联方惠州弘瑞成的同意（2/3 以上）方能得

以实施；同时惠州弘瑞成和 TCL 数码放弃《公司法》规定的优先认缴出资权利，

增资部分涉及从关联方 TCL 数码取得其因增资放弃标的公司的优先认缴出资权

获得注册资本，收购部分涉及从关联方 TCL 数码获得注册资本，合计为本次交

易完成后标的公司注册资本的 20.00%，具体计算过程如下： 

在本次交易中，上市公司以现金 32,147.53 万元对泰和电路进行增资并获得

泰和电路新增注册资本 5,693.8776 万元，同时支付现金 10,162.77 万元购买 TCL
数码持有的泰和电路 1,800 万元注册资本，交易完成后共获得标的公司 51.00%
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股权。本次交易前泰和电路注册资本为 9,000 万元，交易完成后泰和电路注册资

本为 14,693.8776 万元（9,000+5,693.8776=14,693.8776 万元）。 

其中来自于上市公司向 TCL 数码购买资产包括：增资标的公司对应从 TCL
数码取得其所放弃优先认缴的标的公司注册资本为 1,138.7755 万元（本次增资过

程中，上市公司以现金 32,147.53 万元对泰和电路进行增资并获得泰和电路新增

注册资本 5,693.8776 万元，因 TCL 数码、惠州弘瑞成按 20:80 的实缴出资比例

放弃对应注册资本的优先认缴权，从 TCL 数码取得所放弃认缴标的公司注册资

本为 1,138.7755 万元=5,693.8776 万元*20%）、购买 TCL 数码持有标的公司 1,800
万元注册资本，合计标的公司 20.00%（=[5,693.8776 万元*20%+1,800 万

元]/14,693.8776 万元=20%）股权。 

因此，本次交易上市公司向 TCL 数码购买标的公司 20.00%股权构成《重组

管理办法》第十三条规定的“向收购人及其关联人购买资产”情形，采用 20%比例

而非全额比例计算标的公司具有合理性。 

2、采用 20%比例计算标的公司相关指标及成交金额论证不构成重组上市具

有合理性 

鉴于：（1）本次交易上市公司向 TCL 数码购买标的公司 20.00%股权构成

《重组管理办法》第十三条规定的“向收购人及其关联人购买资产”情形；（2）本

次交易购买 TCL 数码相关资产并不能使上市公司获得标的公司控股权。根据《重

组管理办法》第十四条第一款“（一）购买的资产为股权的”规定并参考相关案例，

应以上市公司收购 TCL 数码资产所对应标的公司持股比例 20%分别乘以资产总

额（成交金额二者中的较高者为准）、营业收入、资产净额（成交金额二者中的

较高者为准），并与上市公司控制权发生变更前一年度相关财务指标进行比较，

具体计算过程如下： 

单位：万元、股 

相关指标计算过程 

项目 资产总额[注 2] 资产净额[注 2] 
营业收入

[注 4] 
发行股份数

量 
标的公司 71,174.59 51,860.68 46,967.78 / 

收购 TCL 数码相关资产

对应 20.00%股权 
14,234.92 10,372.14 9,393.56 / 

收购 TCL 数码相关资产

支付对价[注 3] 
16,592.28 16,592.28 / / 
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资产总额/资产净额与交

易对价孰高值 
16,592.28 16,592.28 9,393.56 / 

项目 资产总额 资产净额 营业收入 总股本 
上市公司[注 1] 58,167.55 39,160.80 41,824.26 245,849,768 

比例 28.52% 42.37% 22.46% / 
注 1：上市公司相关数据采取上市公司控制权变更的前一会计年度即 2019 年度经审计财务

数据进行测算； 
注 2：计算标的公司 20%股权对应的财务指标时，以泰和电路的 2022 年审计报告为基础并

假定 2022 年 12 月 31 日标的公司完成 32,147.5344 万元的增资进行计算，模拟上市公司自

TCL 数码取得 20%股权所取得的资产及所支付对价； 
注 3：收购 TCL 数码相关资产支付对价=增资金额*20%+收购支付金额=32,147.5344 万元

*20%+10,162.77 万元； 
注 4：计算标的公司 20%股权对应的营业收入时，采用泰和电路的 2022 年经审计财务数据

进行测算。 

根据上述计算结果，上市公司收购 TCL 数码相关资产的上述财务指标均未

超过上市公司控制权发生变更前一年度经审计财务指标的 100%。 

综上，在论证本次交易不构成重组上市采用 20%比例而非全额比例计算标

的公司相关指标及成交金额论证不构成重组上市具有合理性，且符合《重组管理

办法》第十三条、第十四条的规定。 

二、本次交易向收购人的非关联方购买资产构成重大资产重组，但不构成证

监会新闻发布会所称“三方交易”情形 

本次重大资产重组交易还涉及向收购人非关联方购买资产，因此交易涉及收

购人、上市公司以及标的公司控股股东三方要素，但本次交易并不构成证监会从

严监管的“三方交易”情形，特补充论述如下： 

证监会网站（http://www.csrc.gov.cn）披露的《2017 年 3 月 24 日新闻发布

会》提出，“前段时间有 4 家涉及控制权变更且注入资产的重组方案相继被并购

重组委否决。这些方案的共同特征是，向一方转让上市公司控制权，同时或随即

向非关联的其他方‘跨界’购买大体量资产，新购买的资产与原主业明显不属于同

行业或上下游。由此，上市公司在很短时间内不仅变更了实际控制人，还对原主

业作了重大调整，在控制权稳定、持续经营能力等方面存在重大不确定性，比典

型的重组上市更复杂多变，需要从严监管。” 

本次交易不构成上述情形，原因如下： 
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（一）天津普林不属于很短时间内变更实际控制人情形 

2020 年 9 月 28 日、29 日，天津普林分别披露《关于控股股东混合所有制改

革完成暨公司实际控制人变更的提示性公告》（公告编号：2020-035）、《关于

控股股东混合所有制改革完成暨公司实际控制人变更的提示性公告的补充公告》

（公告编号：2020-036），公告中称：本次变动，公司控股股东中环集团及其持

股数量不变，TCL 科技成为公司间接控股股东，公司实际控制人由天津市人民政

府国有资产监督管理委员会变更为无实际控制人。2020 年 12 月 31 日，天津普

林披露了《关于控股股东完成工商登记变更的公告》（公告编号：2020-056）。 

2023 年 4 月 28 日，天津普林披露了《关于筹划重大资产重组的提示性公告》

（公告编号：2023-029），公告上市公司拟并购泰和电路相关事项。 

因此，自天津普林公告实际控制人发生变更之日起至天津普林公告并购泰和

电路事宜不属于很短时间内变更实际控制人情形。 

（二）本次交易不存在对上市公司原主业作出重大调整情形 

上市公司和泰和电路均从事 PCB 业务，上市公司产品广泛应用于工控、汽

车电子等领域，而泰和电路产品广泛应用于消费电子、医疗、通讯等领域。完成

并购后，上市公司业务将更加丰富和多样化。 

因此，本次交易不存在对上市公司原主业作出重大调整情形。 

（三）本次交易不会导致上市公司在控制权稳定、持续经营能力等方面存在

重大不确定性情形 

1、本次交易不会导致上市公司在控制权稳定方面存在重大不确定性情形 

本次交易前后，上市公司控股股东均为 TCL 天津，上市公司均为无实际控

制人；本次交易不涉及发行股份购买资产，不会导致上市公司的控制权及实际控

制人发生变更。因此，本次交易不会导致上市公司在控制权稳定方面存在重大不

确定性情形。 

2、本次交易不会导致上市公司在持续经营能力方面存在重大不确定性情形 

根据公司的书面说明，标的公司盈利质量较好，通过本次交易可提升上市公

司规模和盈利水平；根据《审计报告》《备考审阅报告》，本次交易完成后，模
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拟的上市公司 2022 年度（或截至 2022 年 12 月 31 日）的营业收入、净利润、资

产总额、净资产等财务指标均有所提升。因此，本次交易不会导致上市公司在持

续经营能力方面存在重大不确定性情形。 

所以，本次交易不构成证监会新闻发布会所称“三方交易”情形。 

综上，本所认为： 

在论证本次交易不构成重组上市时，采用 20%比例而非全额比例计算标的

公司相关指标及成交金额论证不构成重组上市具有合理性，符合《重组管理办法》

第十三条、第十四条的规定。此外，本次交易不构成证监会新闻发布会所称“三
方交易”情形。综上，本次交易不构成重组上市。 

（本页以下无正文）



嘉源·补充法律意见书（二） 

 

（本页无正文，系《北京市嘉源律师事务所关于天津普林电路股份有限公司重

大资产购买暨关联交易的补充法律意见书（二）》之签字页） 

 

 

 

北京市嘉源律师事务所 负 责 人：颜 羽 _______________ 

 

 经办律师：文梁娟 ______________ 

 

 刘 兴 ______________ 

 

年    月    日 
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