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	一、 本次发行的批准和授权
	二、 本次发行的主体资格
	三、 本次发行的实质条件
	（一） 发行人本次发行符合《证券法》规定的相关条件
	1. 根据《公司章程》及发行人股东大会、董事会的会议文件、发行人的书面确认并经本所律师核查，发行人已经依法设立了股东大会、董事会和监事会；选举了董事（含独立董事）、监事（含职工代表监事）；聘任了总经理、副总经理、财务总监和董事会秘书等高级管理人员；董事会下设战略委员会、提名委员会、薪酬与考核委员会和审计委员会；并设置了相应职能部门，具备健全且运行良好的组织机构，符合《证券法》第十五条第一款第（一）项的规定；
	2. 根据《三年审计报告》、安永华明出具的“安永华明（2023）审字第60972026_B01号”《审计报告》（以下简称“《2022年审计报告》”）及发行人出具的说明，发行人2020年度、2021年度、2022年度归属于母公司股东的净利润（扣除非经常性损益后的净利润与扣除前的净利润孰低者作为计算依据）分别为31,031.44万元、12,152.47万元、7,630.83万元，按照本次发行规模进行合理估计，发行人最近三年平均分配利润足以支付公司债券一年的利息，符合《证券法》第十五条第一款第（二）项之规定；
	3. 根据发行人2021年年度股东大会决议、《募集说明书》《孩子王儿童用品股份有限公司可转换公司债券持有人会议规则》及发行人出具的说明，本次发行的可转债募集资金将用于投资零售终端建设项目、智能化物流中心建设项目，不会用于未经核准的其他用途，改变《募集说明书》中约定的募集资金用途的，必须经债券持有人会议作出决议，也不会用于弥补亏损和非生产性支出，符合《证券法》第十五条第二款之规定。

	（二） 发行人本次发行符合《证券发行注册管理办法》规定的相关条件
	1. 发行人本次发行符合《证券发行注册管理办法》第九条第（二）项至第（五）项的相关规定
	2. 发行人本次发行符合《证券发行注册管理办法》第十条的规定
	（1） 擅自改变前次募集资金用途未作纠正，或者未经股东大会认可；
	（2） 上市公司或者其现任董事、监事和高级管理人员最近三年受到中国证监会行政处罚，或者最近一年受到证券交易所公开谴责，或者因涉嫌犯罪正在被司法机关立案侦查或者涉嫌违法违规正在被中国证监会立案调查；
	（3） 上市公司或者其控股股东、实际控制人最近一年存在未履行向投资者作出的公开承诺的情形；
	（4） 上市公司或者其控股股东、实际控制人最近三年存在贪污、贿赂、侵占财产、挪用财产或者破坏社会主义市场经济秩序的刑事犯罪，或者存在严重损害上市公司利益、投资者合法权益、社会公共利益的重大违法行为。

	3. 发行人本次发行符合《证券发行注册管理办法》第十二条、第十五条的规定
	（1） 根据《募集说明书》及发行人出具的说明，本次发行募集资金使用符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理等法律、行政法规规定；
	（2） 根据本次发行方案、《募集说明书》及发行人出具的说明，本次募集资金使用不涉及财务性投资，亦不会直接或者间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司；
	（3） 根据本次发行方案、《募集说明书》及发行人出具的说明，募集资金项目实施后，不会与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业新增构成重大不利影响的同业竞争、显失公平的关联交易，或者严重影响发行人生产经营的独立性；
	（4） 根据本次发行方案、《募集说明书》及发行人出具的说明，募集资金未用于弥补亏损和非生产性支出。

	4. 发行人本次发行符合《证券发行注册管理办法》第十三条的规定
	（1） 如上述“三、本次发行的实质条件/（一）发行人本次发行符合《证券法》规定的相关条件/1”部分所述，本次发行符合《证券发行注册管理办法》第十三条第一款第（一）项的规定；
	（2） 如上述“三、本次发行的实质条件/（一）发行人本次发行符合《证券法》规定的相关条件/2”部分所述，本次发行符合《证券发行注册管理办法》第十三条第一款第（二）项的规定；
	（3） 根据发行人《三年审计报告》《2022年审计报告》《募集说明书》《孩子王儿童用品股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券方案的论证分析报告》及发行人提供的书面确认， 2020年、2021年及2022年，发行人合并报表的资产负债率分别为58.38%、64.59%、62.29%；经营活动产生的现金流量净额分别为868,110,184.18元、598,604,182.19元及618,993,295.24元，发行人具有合理的资产负债结构和正常的现金流量，符合《证券发行注册管理办法》第十三条第一款第...

	5. 发行人本次发行符合《证券发行注册管理办法》第十四条的规定
	（1） 对已公开发行的公司债券或者其他债务有违约或者延迟支付本息的事实，仍处于继续状态；
	（2） 违反《证券法》规定，改变公开发行公司债券所募资金用途；



	四、 结论性意见

