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本可行性分析报告（修订稿）所述词语或简称与《广东新会

美达锦纶股份有限公司 2023年度向特定对象发行股票预案（二

次修订稿）》中“释义”所述词语或简称具有相同含义。公司拟

申请向特定对象发行股票，现将本次向特定对象发行股票募集资

金使用可行性分析说明如下： 

一、本次向特定对象发行股票募集资金使用计划 

本次发行预计募集资金（含发行费用）为人民币

594,157,072.50 元，扣除发行费用后的募集资金净额将全部用

于偿还银行贷款及补充流动资金，具体情况如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟使用募集资金金额 

1 偿还银行贷款 34,730.00 

2 补充流动资金 24,685.71 

总计 59,415.71 

二、本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

（一）偿还银行贷款的必要性与合理性分析 

1、拓展公司融资方式，优化资本结构，提高公司风险抵御

能力 

公司自 2014年 9月向特定对象发行股票募集资金 4.39亿元

后，未进行过资本市场再融资，主要依靠自身经营积累和银行借

款经营发展，融资方式较为单一。 

报告期内，公司资产负债率占比分别为 48.98%、52.89%、

54.91%和 57.34%，呈逐年上升趋势。为了保持业务持续稳定发

展和日常营运资金需求，公司整体负债规模和负债中流动负债占



3 

比相对较高，尽管公司努力压缩有息债务、削减利息支出，目前

财务压力仍然较大，且对经营业绩造成一定影响。若本次发行完

成后募集资金 34,730.00万元用于偿还银行贷款，公司资产负债

率将大幅降低，将有助于优化公司资本结构，降低资产负债率，

减少负债规模，提升财务稳健性水平。 

2、降低公司利息支出，增强公司的经营效益和可持续发展

能力 

2020年末、2021年末、2022年末，2023 年 3月末，公司借

款规模增长较大，2023年 3月末公司银行借款金额为 93,081.40

万元，较 2020年增加 42,386.40万元，增长 83.61%，具体情况

如下： 

单位：万元 

项目 2023年 3月末 2022 年末 2021 年末 2020 年末 

短期借款 80,763.85 68,795.99 29,767.60 25,035.00 

一年内到期的非流动

负债 
12,317.55 12,317.55 4,238.22 9,160.00 

长期借款 - - 12,300.00 16,500.00 

合计 93,081.40 81,113.54 46,305.82 50,695.00 

按照 2022年 12月末的借款余额及利率测算，若公司使用本

次募集资金归还 34,730.00万元借款，预计一年可以节约利息支

出 1,596.59万元，将使公司利息支出大幅降低，增厚公司业绩；

同时也可以进一步增强公司资金来源结构，有利于公司保持健康

可持续发展，从而更好地回报广大投资者。 

（二）补充流动资金的可行性及必要性分析 

1、提升公司整体竞争力及抗风险能力 
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公司募集资金补充营运资金，符合当前的市场环境和公司的

发展战略，可在一定程度上解决公司业务发展对营运资金的需求，

降低公司财务成本、保障公司全体股东的利益，并有助于降低公

司资金流动性风险，增强公司抗风险能力及竞争能力。 

2、补充流动资金测算依据 

公司以 2022 年度营业收入为基础，结合公司历史期营业收

入的复合增长率，对公司 2023至 2025年营业收入进行估算。假

设公司主营业务、经营模式保持稳定不发生较大变化的情况下，

综合考虑各项经营性资产、经营性负债与销售收入的比例关系等

因素，估算 2023至 2025年公司营业收入增长所导致的相关流动

资产及流动负债的变化，进而估算公司未来生产经营对流动资金

的需求量。 

公司未来三年新增流动资金缺口计算公式如下： 

营运资金缺口=2025 年末净经营性流动资产-2022 年末净经

营性流动资产 

净经营性流动资产=经营性流动资产金额-经营性流动负债

金额 

经营性流动资产金额=应收账款金额+存货金额+应收票据金

额+预付账款金额+应收款项融资金额 

经营性流动负债金额=应付账款金额+预收账款金额+应付票

据金额+合同负债金额 

3、补充流动资金测算过程 

公司未来三年用于日常经营的流动资金需求测算过程如下： 

单位：万元 
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2023-2025 年经营性资产和负债的预测 

项目 
2022 年

/2022.12.31 

占报告期营

业收入平均

比例 

2023 年

/2023.12.31 

2024 年

/2024.12.31 

2025 年

/2025.12.31 

营业收入 291,367.29 - 343,813.41 405,699.82 478,725.79 

应收账款 13,302.46 6.87% 23,617.47 27,868.61 32,884.96 

存货 44,755.07 14.73% 50,644.11 59,760.05 70,516.86 

应收票据 32,649.69 7.45% 25,609.19 30,218.84 35,658.23 

预付账款 6,218.02 2.45% 8,416.48 9,931.45 11,719.11 

应收款项融资 12,097.93 9.27% 31,872.44 37,609.47 44,379.18 

经营性流动资

产 
109,023.17 40.77% 140,159.69 165,388.43 195,158.35 

应付账款 24,534.89 9.20% 31,644.96 37,341.05 44,062.44 

预收账款 - - - - - 

应付票据 42,787.60 16.15% 55,540.53 65,537.82 77,334.63 

合同负债 4,378.47 2.10% 7,209.16 8,506.81 10,038.04 

经营性流动负

债 
71,700.96 27.46% 94,394.65 111,385.69 131,435.11 

净经营性流动

资产 
37,322.21 13.31% 45,765.04 54,002.75 63,723.24 

营运资金缺口 26,401.03 

2020年至 2022年，公司营业收入复合增长率为 11.35%，考

虑到公司 2022 年已完成两次产线大修改造，预计未来产能利用

率将持续提升，在未考虑通货膨胀等因素影响下进行测算，测算

得出公司 2023-2025年新增营运资金缺口为 26,401.03万元。此

外，考虑到公司未来发展计划中可能涉及到的新增产线及产线技

改项目实施，公司营运资本缺口将进一步放大，公司还需要采取
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其他方式进行自筹弥补。本次向特定对象发行股票募集资金拟用

于补充流动资金的金额为 24,685.71万元，低于公司 2023-2025

年新增营运资金缺口规模。因此，本次募投项目中补充流动资金

规模的预测谨慎，具备合理性。 

综上所述，公司本次募集资金用于补充流动资金将有效补充

公司营运资金，与公司的生产经营规模、业务状况及未来发展规

划相匹配。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况等的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次发行所募集的资金，在扣除相关发行费用后，将全部用

于偿还银行贷款及补充流动资金。本次募集资金使用符合公司未

来整体发展战略。本次募集资金到位并实施完毕后，有助于公司

增强资本实力，充实营运资金，缓解公司营运资金压力，有利于

提高公司竞争能力和盈利能力，推动公司业务持续健康发展。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次向特定对象发行募集资金到位后，公司资本实力将增强，

资产总额和净资产额同时增加，资产负债率下降，资本结构将进

一步优化；公司营运资金将得到进一步充实，偿债能力将大幅增

强，公司财务结构将更加稳健合理，经营抗风险能力将得到有效

加强，符合公司及全体股东的利益。 

四、可行性分析结论 

本次向特定对象发行股票募集资金数量符合公司实际资金

需求、管理层资金运用能力和公司未来发展规划，将进一步降低

公司的资产负债率，提高公司的偿债能力，公司资产的流动性将
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进一步提高，从而提升自身的抗风险能力；长期来看，将有利于

进一步推进公司主营业务的发展，使公司的资金实力和资信等级

进一步提高，对公司经营将产生积极的影响。本次募集资金的使

用，能够增强发行人规模和资金实力，改善财务状况，提高盈利

能力和抗风险能力，有助于增强发行人在行业中的核心竞争力，

募集资金具有必要性和可行性，符合公司及全体股东的利益。 

 

广东新会美达锦纶股份有限公司董事会 

2023年 7月 30日        
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