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天风证券股份有限公司 

关于深圳市雄韬电源科技股份有限公司的关注函的 

核查意见 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所《关于对深圳市雄韬电源科技股份有限公司的关注函》（公司部关

注函【2023】第 280 号）的要求，天风证券股份有限公司（以下简称“天风证券”

或“保荐机构”）作为深圳市雄韬电源科技股份有限公司（以下简称“雄韬股份”或

“公司”）向特定对象发行股票的持续督导保荐机构，对于关注函中相关事项进行

了专项核查。现将有关事项报告如下： 

一、请你公司列表说明 2016 年和 2020 年非公开发行股票募集资金投资项目截

止目前的投资情况，包括募投项目立项批准时间、项目实施主体、募集资金承诺

投资总额、调整后投资总额、累计已投入金额、资金投入明细构成、项目建设进

度、投资成效（如新增产能或实现的经济效益）、未使用募集资金余额及专户存

储情况、项目建设已形成资产的后续使用安排等。 

回复： 

（一）募集资金存放和管理情况 

1、募集资金管理制度 

为规范募集资金的管理和使用，保护投资者权益，公司依照《公司法》、《证

券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等法律法规，结合公司实际情况，制定

了《募集资金管理办法》(以下简称《管理办法》)，根据《管理办法》的要求并

结合公司经营需要，公司对募集资金实行专户存储，并对募集资金的使用实行严

格的审批手续，保证专款专用。 

2、募集资金存放情况 

（1）2016 年度非公开发行股票 
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公司为募集资金项目分别设立了专户，截至 2023 年 7 月 17 日，公司在各银

行募集资金专用账户存款余额共计为 33,748,402.83 元，募集资金存放情况如下： 

单位：人民币元 

银行名称 银行账号 账户类别 余额 

中国银行股份有限公司深圳大鹏支行 751067643817 活期 4,317,611.67 

中国建设银行股份有限公司深圳大鹏支行 44250100004200000265 活期 26,012,279.24 

中国建设银行股份有限公司云杜支行 42050166735800000360 活期 3,418,511.92 

合计 33,748,402.83 

（2）2020 年度非公开发行股票 

公司为募集资金项目分别设立了专户，截至 2023 年 7 月 17 日，公司在各银

行募集资金专用账户存款余额共计为 15,339,337.16 元。募集资金存放情况如下： 

单位：人民币元 

银行名称 银行账号 账户类别 余额 

国家开发银行深圳市分行 44301560045323070000 活期 316,843.66 

兴业银行股份有限公司深圳和平支行 338070100100293992 活期 5,578,283.92 

中国建设银行股份有限公司深圳大鹏支行 44250100004200002129 活期 - 

中国建设银行股份有限公司深圳大鹏支行 44250100004200002429 活期 9,343,932.66 

中国银行股份有限公司深圳大鹏支行 770573810258 活期 100,276.92 

合计 15,339,337.16 

截至 2023 年 7 月 17 日，公司有 31,800.00 万元闲置募集资金用于临时补充

流动资金，40,000.00 万元用于现金管理。 

综上，截至目前公司尚未使用的募集资金余额为 76,708.77 万元（含利息收

入）。 

（二）募集资金使用情况 

承诺投资项目和

超募资金投向 

募投项

目立项

时间 

实施主

体 

募集资金

承诺投资

总额 

调整后投

资总额 

截至 2023

年 7月 17

日累计投入

金额 

投资进

度 
备注 

10 亿瓦时动力锂

电池新能源建设

项目 

2015 年

11 月 27

日 

雄韬电

源、湖

北雄韬

锂电 

79,970 39,970.00 39,970.00 100.00% 
已基本完成，

准备结项。 

燃料电池等项目

研发中心及能源

互联网云平台开

2015 年

11 月 27

日 

雄韬电

源 
12,000 1,630.00 1,143.51 70.15% 

已基本完成，

准备结项。 
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发项目 

金属双极板燃料

电池电堆技术开

发项目 

2018 年

1 月 24

日 

雄韬电

源 
- 1,270.00  1,017.00 80.07% 已结项 

深圳雄韬氢燃料

电池产业园项目 

2019 年

4 月 30

日 

雄韬电

源 
12,856.7 22,856.70 9,731.88 42.58% 

项目正在建

设中 

雄韬通信基站储

能投资项目 

2022 年

11 月 9

日 

雄韬电

源 
- 9,100.00 3,819.46 41.97% 

项目正在建

设中 

湖北雄韬锂电生

产基地建设项目

（二期） 

2022 年

3 月 3日 

湖北雄

韬锂电 
- 30,000.00 9,638.39 32.13% 

项目正在建

设中 

武汉雄韬氢燃料

电池动力系统产

业化基地建设项

目 

2019 年

7 月 30

日 

武汉氢

雄 
33,620.27 33,620.27 0 0.00% 

项目正在建

设中 

深圳雄韬氢燃料

电池电堆研发项

目 

2019 年

4 月 27

日 

深圳氢

瑞 
5,914.08 5,914.08 4,781.67 80.85% 

项目正在建

设中 

补充流动资金 - 
雄韬电

源 
11,571.03 11,571.03 11,625.00 100.47% -- 

承诺投资项目小

计 
--  155,932.08 155,932.08 81,726.91 -- -- 

（三）项目投资构成与投资成效 

1、10 亿瓦时动力锂电池新能源建设项目 

项目投资总额变更后投资构成如下： 

单位：万元 

序号 项目 项目资金 占比 

1 厂房装修 1,550.84 3.88% 

2 设备投资 31,220.57 78.11% 

3 预备费用 1,966.52 4.92% 

4 铺底流动资金 5,232.07 13.09% 

总投资金额 39,970.00 100% 

投资成效： 

该项目投资总额为 39,970.00 万元，已经投入 39,970.00 万元。该项目投产

后，目前公司增加两条锂电产线（其中一条在深圳雄韬产业园，一条在湖北京山

锂电产业园），产能增加 1.5GWH。 
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2、燃料电池等项目研发中心及能源互联网云平台开发项目 

项目投资总额变更后投资构成如下： 

单位：万元 

序号 项目 项目资金 占比 

1 场地投资 151.11 9.27% 

2 设备投资 922.11 56.57% 

3 预备费用 64.39 3.95% 

4 研发费用 492.38 30.21% 

总投资金额 1,630.00 100.00% 

投资成效及后续安排： 

该项目投资总额 1,630.00 万元，已经投入 1,143.51 万元，目前公司已研发出

电堆大数据监测和分析平台：大数据监测技术融合数据处理、数据存储、大数据

分析、寿命预测等功能于一体，利用大数据驱动电堆研发，利用机器学习、深度

学习等算法构建推理决策系统，能够实时采集电堆的物理信息并进行可视化，并

将采集到的大量数据输入至推理决策系统进行模型训练。该项目已完成，准备结

项。 

3、金属双极板燃料电池电堆技术开发项目 

单位：万元 

序号 项目 项目资金 占比 

1 研发费用 1,270.00 100.00% 

2 总投资金额 1,270.00 100.00% 

投资成效： 

该项目投资总额 1,270.00 万元，已经投入 1,017.00 万元。该项目公司委托武

汉理工大学完成具体开发工作，其研发的金属板双极板燃料电池电堆技术符合公

司燃料电池技术要求。此项目实施过程中，公司申请了 3 项专利并获得了授权，

专利信息如下： 

名称 专利号 

一种燃料电池电堆预捆扎结构 202020235612X 

一种具有紧压结构的燃料电池电堆 2020213963855 

一种燃料电池金属双极板及其制备方法 PCT/CN2020/116340 

4、深圳雄韬氢燃料电池产业园项目 
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项目投资总额变更后投资构成如下： 

单位：万元 

项目 项目资金 占比 项目 

1 工程费用 16,788.25 73.45% 

1.1 建筑工程费 1,334.83 5.84% 

1.2 设备购置费 14,717.43 64.39% 

1.3 安装工程费 735.99 3.22% 

2 预备费 838.84 3.67% 

3 铺底流动资金 5,229.61 22.88% 

项目总投资 22,856.70 100.00% 

投资成效： 

该项目投资总额 22,856.70 万元，已经投入 9,731 万元。国家出台了示范城

市群等相关利好政策及各地的实施细则落地，广东省含深圳、广州等雄韬有氢能

布局的几个城市被列入氢能重点示范城市群，公司将继续实施该项目。 

5、雄韬通信基站储能投资项目 

单位：万元 

序号 项目 项目资金 占比 

1 设备投入 6,201.98 68.15% 

2 运维费用 2,293.93 25.21% 

3 销售费用 604.09 6.64% 

总投资金额 9,100.00 100.00% 

投资成效及后续安排： 

该项目投资总额 9,100.00 万，已经投入 3,819.46 万元。目前基站储能投资项

目 2,000 站点的合同总金额是 8,556.00 万，已经使用了 3,819.46 万，剩余资金有

明确的安排计划，达到付款的时间节点支付，然后可以结项。 

6、湖北雄韬锂电生产基地建设项目（二期） 

单位：万元 

序号 项目 项目资金 占比 

1 工程费用 30,000.00 100.00 

1.1 建筑工程费 3,676.64 12.26% 

1.2 设备购置费 26,323.36 87.74% 

总投资金额 30,000.00 100.00% 

投资成效及后续安排： 
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该项目投资总额 3 亿元，已经投入 9,638.39 万元；项目正在投入中。目前已

与供应商签订了 1.26 亿元采购合同，将在达到约定的付款时间节点后支付相应

资金。 

7、武汉雄韬氢燃料电池动力系统产业化基地建设项目 

投资构成如下： 

单位：万元 

序号 项目 项目资金 占比 

1 工程费用 26,432.26 78.62% 

1.1 建筑工程费 6,169.32 18.35% 

1.2 设备购置费 19,298.03 57.40% 

1.3 安装工程费 964.90 2.87% 

2 预备费 1,321.28 3.93% 

3 铺底流动资金 5,866.74 17.45% 

总投资金额 33,620.27 100.00% 

投资成效及后续安排： 

该项目目前暂未投入，暂未有投资成效。2019 年在武汉汉南区通过招拍挂

方式获得土地 240 亩（土地款 5,761 万，契税 230.44 万）等是通过公司自有资金

支付。鉴于目前公司大力推进深圳雄韬氢燃料电池产业园项目和氢燃料电池动力

系统产能相对充足，主要欠缺市场化订单，公司将谨慎评估和综合考虑“武汉雄

韬氢燃料电池动力系统产业化基地建设项目”的后续投资。 

二、请你公司结合前述情况，说明公司募集资金闲置的具体原因、部分项目进展

缓慢、未达预期效益的具体原因，是否符合你公司的战略发展规划，是否符合前

期再融资方案对募投项目的投入计划及投资目的，并说明上述项目是否出现本

所《上市公司自律监管指引第 1号——主板上市公司规范运作》第 6.3.9条规定

的“应当对该项目的可行性、预计收益等重新进行论证”的情形，如是，请说明具

体情况。 

由上述“问题 1”相关回复可知，造成公司募集资金闲置的主要系以下项目： 

序号 项目名称 
截至 2023年 7月 17日累计投

入金额与承诺投资金额的差 

1 深圳雄韬氢燃料电池产业园项目 13,124.82 
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2 
武汉雄韬氢燃料电池动力系统产业化基地建设

项目 
33,620.27 

3 深圳雄韬氢燃料电池电堆研发项目 1,132.41 

氢燃料电池项目小计 47,877.50 

4 湖北雄韬锂电生产基地建设项目（二期） 20,361.61 

5 雄韬通信基站储能投资项目 5,280.54 

合计 73,519.65 

（一）氢燃料电池相关项目 

深圳雄韬氢燃料电池产业园项目、武汉雄韬氢燃料电池动力系统产业化基地

建设项目及深圳雄韬氢燃料电池电堆研发项目等氢燃料电池相关项目作为公司

2020 年非公开公开发行筹集资金投资项目，是公司将氢燃料电池列为最重要战

略发展目标的体现，近年来公司也在燃料电池领域持续加大投入力度。 

但由于：1、氢能基础设施建设不完善，特别是加氢站存在建设成本高、氢

气成本高、补贴支持政策滞后以及审批管理机制不健全等情况，导致当前我国加

氢站建设推广进度较慢且现阶段多数加氢站处于亏损状态，进而导致现阶段终端

用户实际用氢成本较高。2、国家出台了示范城市群等相关利好政策及各地的实

施细则落地，但在前两年广东示范城市群推进氢能车辆的速度相对缓慢，雄韬所

在的深圳、武汉等推进建设的氢能产业化项目由于订单不足，从而募投项目放慢

投资进度。因此，上述内外部不利因素影响了行业的发展进程，市场开拓与推广

不及预期。同时，现阶段燃料电池汽车产业的发展高度依赖于补贴政策的支持，

受新能源汽车补贴调整的叠加影响，公司根据国家政策、奖励标准、市场前沿、

技术路线的优化而进行相应的调整。公司前期已在武汉、大同、广州及深圳建设

氢能产业园，目前各产业园的产能足够满足当前公司的业务，仓促投资增加公司

的运营成本反而会增加公司成本。因此公司降低了氢能产业园的建设投资，增加

了研发投入，夯实公司技术储备，由此导致了该等募集资金投资项目整体投入较

少且进展缓慢。 

基于上述情况，公司根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号—

—主板上市公司规范运作》的相关规定，于 2022 年 4 月 28 日第四届董事会 2022

年第二次会议审议通过了《关于部分募投项目重新论证并延期的议案》，对上述

项目进行了重新论证并延期：经重新论证，公司认为虽然现阶段氢燃料电池的技
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术发展和市场拓展不及预期，但氢能作为一种新兴的能源形式，具有可以大规模

稳定储存、持续供应、远距离运输、快速补充的特点和优势。而燃料电池则是利

用氢气和空气中氧气发生化学反应生成电力，并以此电力作为驱动引擎的动力，

在行驶过程中只排放水，不会排放任何污染物质，真正实现零污染、零排放。随

着技术与产业政策的日趋完善，氢燃料电池产业发展也将随之加快。 

综上，公司将加快推进“深圳雄韬氢燃料电池电堆研发项目”，尽快完成该项

目的投资。鉴于国家出台了示范城市群等相关利好政策及各地的实施细则落地，

广东省含深圳、广州等雄韬有氢能布局的几个城市被列入氢能重点示范城市群。

广东省住房城乡建设厅、发展改革委、科技厅、公安厅、财政厅、自然资源厅、

生态环境厅、交通运输厅、应急管理厅、市场监管局、消防救援总队、气象局等

12 部门共同印发《广东省燃料电池汽车加氢站建设管理暂行办法》，从 2023 年 7

月 1 日起施行（有效期 3 年）。随着氢能相应政策的出台，公司将继续实施“深圳

雄韬氢燃料电池产业园项目”。公司也将谨慎评估和综合考虑“武汉雄韬氢燃料电

池动力系统产业化基地建设项目”后续投资。 

（二）湖北雄韬锂电生产基地建设项目（二期） 

公司于 2023 年 4 月 27 日召开第五届董事会 2023 年第三次会议和第五届监

事会 2023 年第二次会议，2023 年 5 月 24 日召开了 2022 年年度股东大会，审议

通过了《关于变更部分募集投资项目的议案》，同意将 2016 年非公开发行募集资

金投资项目“深圳雄韬氢燃料电池产业园项目”30,000 万元变更至“湖北雄韬锂电

生产基地建设项目（二期）项目”，目前公司氢燃料电池建设项目推进弱于预期、

且公司已就氢燃料建设项目储备较为充足资金；氢燃料电池汽车的推广受限于关

键材料、燃料电池成本较高及氢能基础设施建设不完善等多方面因素，影响了行

业的发展进程，市场开拓与推广不及预期。公司目前氢燃料电池的产能足够满足

当前需求；公司 2020 年通过非公开发行募集资金中超过 5 亿元拟用于投资氢燃

料电池的产业化项目及研发项目，资金较为充足；基于公司锂电池产能短缺、急

需扩大产能。目前公司锂电池扩产所需资金缺口较大，锂电池产能提升是公司目

前面临最紧迫的需求。 
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该项目正常推进中，该项目投资总额 3 亿元，已经投入 9,638.39 万元。目前

已与供应商签订了 1.26 亿元采购合同，将在达到约定的付款时间节点后支付相

应资金。项目完成后预计年均经营收入为 131,889.50 万元，年均利润总额为

8,250.40 万元，年均净利润为 7,012.84 万元。 

注：上述预测数据中，为公司前期对项目进行可行性分析，在项目投入达产

后可预计的数据均为计划数或预估数，存在不确定性并不代表公司对未来业绩的

预测，亦不构成对股东的业绩承诺。敬请广大投资者注意投资风险。 

（三）雄韬通信基站储能投资项目 

公司于 2022 年 10 月 24 日召开了第四届董事会 2022 年第六次会议和第四

届监事会 2022 年第五次会议，于 2022 年 11 月 9 日召开了 2022 年第三次临时股

东大会，审议通过了《关于变更部分募集资金投资项目的议案》，同意将“燃料电

池等项目研发中心及能源互联网云平台开发项目”9,100 万元募集资金，变更投资

“雄韬通信基站储能投资项目”。 

基于新能源产业的发展趋势和公司现有的锂离子电池优势，对新能源产业的

介入成为公司重要的战略发展方向。市场上主要电池类型仍是锂电池，锂电池业

务作为公司近年来的利润主要增长点，公司一直并将继续大力拓展锂电池业务板

块的产品及客户资源。公司以生产符合市场需求的产品为发展重点，优先进入新

型高速发展市场。通信基站储能作为公司锂电产品的重要应用场景，该募投项目

的投入将会为公司增加新的利润增长点。 

该项目正常推进中，该项目投资总额 9,100.00 万，已经投入 3,819.46 万元。

目前基站储能投资项目 2,000 站点的合同总金额是 8,556.00 万，已经使用了

3,819.46 万，剩余资金都有明确的安排计划。项目完成后预计每年可实现销售收

入 6,498.67 万元，净利润 2,543.17 万元。 

三、请你公司补充说明导致公司流动资金不足的原因、是否存在变相改变募集资

金用途的行为，以及保证不影响募集资金项目正常进行的措施。 

截至 2023 年 3 月 31 日，公司货币资金余额为 13.00 亿元（其中 3.56 亿元为

暂时补充流动资金的募集资金），公司流动资金充足，不存在流动资金不足的情

况。公司使用闲置募集资金临时补充流动资金，是为提高募集资金使用效率，增
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加公司收益，减少公司财务费用，降低公司运营成本，有利于维护公司和股东利

益。公司过去十二个月内未使用闲置募集资金直接或者间接进行证券投资、衍生

品交易等高风险投资。本次临时补充流动资金的募集资金不存在变相改变募集资

金用途的行为，将仅限用于与主营业务相关的生产经营，本次临时补充流动资金

可减少公司向银行借款，预计可节约财务费用约 2,610.00 万元（按同期银行存贷

款利率差计算）。 

公司保证不影响募集资金项目正常进行的措施： 

（一）本次使用闲置募集资金临时补充流动资金不改变或变相改变募集资金

用途； 

（二）如募投项目建设进度加快，公司将根据实际需要及时把本次补充流动

资金的募集资金归还至募集资金专户，保证不影响募集资金投资项目正常进行； 

（三）在本次补充流动资金到期日之前，将该部分资金归还至募集资金专户； 

（四）在使用闲置募集资金临时补充流动资金期间不使用闲置募集资金直接

或者间接进行证券投资、衍生品交易等高风险投资。 

四、保荐机构的核查程序及核查意见 

（一）核查程序 

1、获取公司 2016 年非公开发行股票及 2020 年非公开发行股票募集资金投

资项目的可行性研究报告、2022 年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告、

历次募集资金变更、延期等相关公告文件、募集资金实际投资明细表，了解募集

资金投资项目的建设、投资等相关情况； 

2、访谈公司相关业务人员，了解公司募投项目进展较缓的原因、目前实施

进度与后续实施计划； 

3、获取公司截至 2023 年 3 月 31 日的银行对账单及货币资金财务明细账，

检查公司过去 12 个月暂时补充流动资金的募集资金使用情况。 

（二）核查意见 

经核查，保荐机构认为： 



11 

 

1、公司募集资金闲置主要系氢燃料电池相关募投项目、湖北雄韬锂电生产

基地建设项目（二期）以及雄韬通信基站储能投资项目等项目投资进展缓慢，其

中湖北雄韬锂电生产基地建设项目（二期）以及雄韬通信基站储能投资项目分别

于 2023 年 5 月 24 日、2022 年 11 月 9 日由深圳雄韬氢燃料电池产业园项目、燃

料电池等项目研发中心及能源互联网云平台开发项目变更而来，该等项目的投资

符合公司战略规划，目前仍在正常推进中，项目实施的可行性和必要性不存在重

大变化；受制于氢能基础设施建设不完善、示范城市推广进度较为缓慢等多方面

影响，行业整体发展不及预期，公司已根据行业发展情况及《深圳证券交易所上

市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》的相关规定，对该等项

目进行了重新论证和延期，经重新论证，公司认为虽然现阶段氢燃料电池的技术

发展和市场拓展不及预期，但氢燃料电池作为真正实现零污染、零排放的终极清

洁能源，对其进行的相关投资仍符合公司现阶段的发展需要，符合国家产业政策

导向，具备投资的必要性与可行性。 

2、截至 2023 年 3 月 31 日，公司货币资金余额为 13.00 亿元（其中 3.56 亿

元为暂时补充流动资金的募集资金），公司流动资金充足，不存在流动资金不足

的情况。公司使用闲置募集资金临时补充流动资金，是为提高募集资金使用效率，

增加公司收益，减少公司财务费用，降低公司运营成本，有利于维护公司和股东

利益，不存在变相改变募集资金用途的行为，并且公司已经采取相关措施确保暂

时补充流动资金事项不影响募集资金项目正常进行。 
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（本页无正文，为《天风证券股份有限公司关于深圳市雄韬电源科技股份有限公

司的关注函的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                             

                     陆勇威                  李  辉 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

天风证券股份有限公司 
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