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LEIRAKER1,185.32 . REWEHKR, AREGEAAGRKETHA
6,654. 9 AT 5,831.11AJT. 3,560.88/7 T4, 287. 145 7t, TEGIEMU
SHENETREMEFUARLEHRAZHTATARMENHERER . RS
wE, BEREHER, RITAZSESMBE~KE/{EAN50,000.0077T,
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HAr: Fit
2021 £ 2020 4
AEAR
A ON BRE BN

W2k 216,371.25 22.19% 177,081.78
e TGRS 1,014,770.60 24.84% 812,862.08
e Bt 558,786.76 28.15% 436,046.71
U= F 2 97,764.13 36.93% 71,399.01
KEN 231,868.28 43.65% 161,411.99
HARFE 423,912.20 31.15% 331,760.31
RATA 122,965.72 71.66% 71,634.94
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1. ERkkr=matathin, ZERFIHE S AR

REIAN, AT O, R A BN B8 64,302.89
Jigt. 112,618.53 JiJt. 116,237.61 Ji oAl 20,716.92 Jigt, &5EEWSSIRANKILL
B354 91.41%- 92.34% 91.90%F1 91.68%, F& 2> ) T2 Mk 55U ) B SR I
2021 AFREA AR ERAE O 7 i T 7R SR ARG L, RS A, BRI
U7 ARG IR ZRIEPNNL . 78I — 1K) SRRV, ISR R BN K 4R
FICKE P A B RO 1 B AR5 Dl B AR G

HAL: TigGs %
2021 F£E 2020 E£F
h &/ e &8 1]
MBI ST 26,167.75 23.24 11,336.51 17.63
1K 32,170.57 28.57 2,386.39 3.71
ot 54,280.21 48.19 50,579.99 78.66
it 112,618.53 100.00 64,302.89 100.00

RYE B2, 2020 FFEBEAN 2021 4ERE, ) 2508 R B RO i o AR U i
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ROVERUL ™ 2 N REPHERIEL T REDRILLHIAN 14%8KE 37%, 75
$5 R AV BE L7 ST A B U R PRI KA . M ST KCET
2021 HFREA 7280 R AVEE LT S RO B EEBR AR R, R AR
=i —EHAARN S RBRIEA (IIATR K S8 71 Mhsr 42 pl b 8 56 3k
“2020AWE 322577 M), 258 T 7508 R VNG R S i 37 SR A
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HHZE 0% R0 P i BN SR K
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A 2021 4FBE 2020 4R
I YN M T ] 6,539.52 3,808.58
IR 8,833.55 4,415.68
ST 1,758.43 800.49
EA RS B 716.74 265.00
At 17,848.24 9,289.75

2021 AT EHET M A R HAE I KR FAT AT R A
m 0 LA LA T

ALK I R K HERHEKE LRl 9N 4.3: 3
WK 24.17% 22.15% 22.19%
R 34.67% 14.32% 24.84%
Hei e An 27.19% 29.60% 28.15%
JIEEEE 36.89% 31.46% 36.93%
KEN 35.64% 25.68% 43.65%
HEARPE 31.71% 24.64% 31.15%
AL 106.32% 99.94% 71.66%
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JEfEE AT &, 0¥ KT REMAE. =7 TS E%, ¥k 78
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M B F] 2021 4 FE S BB R G

3. RS FEERERK, £ EEHKRAKIEE N
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2, RELER

KT, RAT NS, RATA 2021 e\ Kig K BT
AT AT EE A F] B A G B RAT AR KAtk =255 7 g mion
5T : TEBLE P \LBUR AR T spa s R R A B RAFIBN BT, BATA
WV 55 o JE B TR, S K BT .

=\ AFHEBRARN 20%EE, BEERITALESHESHEN. BRI
ST 5 RS, AR EHANARRAE LANERRESEYE, HRRAER
BE5EATILRT AR —2

(—) HiiE % AR

A BAP, 2 F] AR 9% P A 2 SR i

BA: Jion
20234 1-3 A 2022 FF 2021 2020 ¥
iH
S8 . 4ik:d .} BHE ] BAIE &8/ i djikd

HESRA 4,525.50 19.81% 28,515.98 22.35% 23,671.72 19.25% 11,839.21 16.53%
A 1,228.83 5.38% 4,751.15 3.72% 4227.44 3.44% 3,134.07 4.38%
R 1,275.96 5.59% 6,008.29 4.71% 5,515.02 4.49% 3,142.36 4.39%
i 4% 3 -423.93 -1.86% -2,029.98 -1.59% -1,147.06 -0.93% -821.15 -1.15%
&t 6,606.37 28.92% 37,245.44 29.19% 32,267.11 26.24% 17,294.48 24.14%

AN, AR RS0 17,294.48 ot 32,267.11 J5 70+
37,245.44 J3 70 6,606.37 376, A 2R 2R 73000 24.14%. 26.24%- 29.19%A1
28.92%, H A EE S G EE 7 B . IR 2 R B S R SR R R BT
#, FBEARANFNRITIHOE, AW KSR 5 R EL . s

USEEVE
o ) A B FH 23 5 [RAT AT B A m)F BB S T
NGBS 20234£1-3 F 2022 £ 2021 £ 2020 £JF

Hei I An 33.05% 32.99% 32.79% 32.98%
ER R 36.63% 31.92% 30.00% 31.95%
WIL3ER 12.35% 18.02% 16.98% 16.54%
KEN 35.58% 30.25% 27.95% 31.99%
U SEcR: 22.45% 21.72% 18.57% 18.72%
HEARFIME 28.01% 26.98% 25.26% 26.43%
AH 28.92% 29.19% 26.24% 24.14%
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1. MRS RE 54T

Ei:8=p o PR R S A Lt L

A Fit
20234 1-3 A 2022 4EpE 2021 £EpE 2020 4B
BiE et et Eai] Ei]
Et. | S8 ] ]

(%) (%) (%) (%)
HH T 37 1,618.61 35.77 7,727.82 27.10 6,539.52 27.63 3,808.58 32.17
I 1,059.96 23.42 10,108.11 35.45 8,833.55 37.32 4,415.68 37.30
Bk 10.26 0.23 82.86 0.29 74.34 0.31 36.68 0.31
R B 159.73 3.53 1,670.85 5.86 1,250.03 5.28 762.50 6.44
S HET 343.37 7.59 1,833.79 6.43 1,758.43 7.43 800.49 6.76
FHL 7R IR 55 9 817.51 18.06 4,222.56 14.81 2,994.26 12.65 1,151.59 9.73
RS 5% 55.68 1.23 421.07 1.48 716.74 3.03 265.00 2.24
HrIH SRR 175.99 3.89 593.41 2.08 95.05 0.40 95.87 0.81
oAt 284.38 6.28 1,855.51 6.51 1,409.81 5.96 502.80 425
&it 4,525.50 100.00 28,515.98 100.00 23,671.72 100.00 11,839.21 100.00

EHN, AFEERASH SN 11,839.21 Fijt. 23,671.72 JiJi-
28,515.98 J3 71 4,525.50 JiTo, #HEHRHZED M 16.53%. 19.25%. 22.35%7H
19.81%.

2021 FE AT B E R R EE T 99.94%, ENVIRNFIEL ETF 71.66%, 45
S5 EN N SR EFEARRRE— 30 BRI EZERIR THM. |
W RS AR RS S I IS, BRI R

(1) AR EN IR THE A LN 71.70%, £ 2 REEE L4 X R H i
WY, AR N S NS 2020 FFEEH) 258 AHENE 364 N, BEE
N G RIS I T 7 T 5% PR 92 348 0

(2) JERFERFAFMEEN. [ HEE TR Ah SR -1
TSRS, SRR N T B, T 2R S TR AT B R
s RN TR 72 s BT DA R R R e 5 1V S 3 OB IR R 2 — . 2021 4R
AFHE A FE LGN 100.05%, 32 B R KR A R ARRAES S %, k)
BN, HpfEdE . S HRFEMET- G S H R LN 2,311.32 5 7t.

(3) 2EHMREBERARS NSRBI 2. HAZHR KNS K HEIE
SAR SR G BT PR AR 9 o 2021 SEFE A E S5 HEST SRIFIEL RN 119.67%, E
BRNF NI R AN, A& R HLA BB RS ED)

9t
s ot
=




IS Hodr, AF] 2021 SRS 4 K, KA 295.30 Ji7t;
[F IS 14 S 20 8 R 2 WL 2 PRI E B ) = 2R FH AN 2020 4R 21 29.29 Fonighns
443.37 JiJC.

(4) HR RS T M8 BT & ) 2w USCRCR I 28 85 45 i s 2, R34
FEPEME. % RS e, KA P e wRSERH. SN, AR AT
EE W A R BRI R S R ARG, R IRSS T B NS BRSPS
PRI 5 IR 55 B o 2021 4F 5 20 w) BRI R 55 2 FH IR EL IS T 160.01%, 22 R 2k B4

ST N A K 384 1 BT 8
Zi b, AW 2021 FEAHE 2 AL 5 2wk 55 SR DL RS, 2w i
PREENRHAL, SEe S 55 AR & SRS, =1
TRFSBFRIAEE, B DRt 7w RN PR K
2. 5RATIAT A BRF E
A BN, AR5 EATIE AT 2w RS 2 R R

AT LK 20234 1-3 A 2022 £ 2021 &£ 2020 ¥
et A 22.18% 24.35% 24.24% 23.97%
EMRAS 30.88% 25.45% 24.19% 26.41%
WK 5.93% 11.25% 11.22% 11.22%
KEN 23.25% 22.02% 21.84% 24.97%
Ui == H 15.99% 14.53% 12.30% 12.81%
HARFIYHE 19.65% 19.52% 18.76% 19.88%
AH 19.81% 22.35% 19.25% 16.53%

AN, AR ETRHRSFEATILAT A J PR KPR R .

(=) BEHEH

SN, Aa &5 00N 3,134.07 JiJC. 4,227.44 JiJt. 4,751.15
JiJG6H1 1,228.83 Jivt, EEERFZE AN 4.38% 3.44%. 3.72%F1 5.38%, %H
R, AT B T EMIR T H . 3710 S 9% . B S A 3 AL 5%
TARF A L. 2021 4 FE o0 ) 8 HR 2 FH 3G 0 =3 22 R0 S A 2 FHANGIT IH -5 e 28

FH IR LE 38 0 477.19 T3 7641 209.34 75 8.
AN, AT SEATIATE A B RS 2 R LR R .

VALIEZ S 20234E1-3 f 2022 fEfE 2021 4E B 2020 4E B
e A 5.68% 4.35% 4.06% 3.90%
AR B 4.18% 4.20% 3.58% 3.65%
WiL3ER 5.92% 4.35% 3.29% 3.49%
KEN 7.34% 4.46% 3.73% 3.89%




VNGB 20234 1-3 H 2022 4R 2021 4ERE 2020 “FRE
Ui = A s 6.55% 6.18% 4.71% 4.32%
HEARTHE 5.93% 4.71% 3.87% 3.85%
AH 5.38% 3.72% 3.44% 4.38%

WA, Aa)E RS RS FEAT AT AR K RO R .

(9 #FR%EHA

5N, AR A %R &8558 3,142.36 J5 7t 5,515.02 JiJt. 6,008.29
Ji76A 1,275.96 Ji G, R R Z 535008 4.39%. 4.49%. 4.71%7F1 5.59%. A F]
WF R B ARSI R N R B N T3 BRI M B R 3 . B R & 44 9T IH
SRS BRSBTS A R A . A E — EEMEE . R, LS
RPN R, Wk 2 BB B . I AN, v BT 2%
oK, Fem T mBORFE S IR AL, AR AW SIER T KA, RN R
Fri@ o AWE . [FIRE, A a EAS A BRI E FERA L, AW T B3R
REIEA, 577 MR RIS — P T, R EANFEE

WEN, AR SR A A J R R 5 R R R

NIEZY o 20234 1-3 A 2022 4ERE 2021 £EfE 2020 4E B
Hei e An 5.13% 4.45% 4.36% 5.05%
LR 3.15% 3.81% 3.61% 3.73%
WiL3ER 3.12% 3.35% 3.16% 3.07%
KEN 5.80% 4.68% 3.19% 3.58%
U= HLAS 3.55% 4.50% 4.17% 3.72%
HEARPIE 4.15% 4.16% 3.70% 3.83%
AH] 5.59% 4.711% 4.49% 4.39%

I, A F WA 5 A i T AT AT LA R PR, EERAE]
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	问题1
	一、2021年度发行人营业收入大幅增长且高于同行业公司的原因及合理性，是否存在通过扩大向经销商铺货量等方式提高收入的情形，并结合新房装修、旧厨房改造和产品更新等方面的市场需求，说明业绩增长是否可持续。
	（一）2021年度发行人营业收入大幅增长且高于同行业公司的原因及合理性
	1、集成灶产品结构优化，蒸烤系列销售占比不断提升
	2、持续加大营销投入，产品市场认可度不断提升
	3、大力推进线上销售渠道建设，线上直销收入大幅增加

	（二）是否存在通过扩大经销商铺货量等方式提高收入的情形
	（三）业绩增长是否可持续分析
	1、良好的政策环境和行业发展前景为发行人未来业绩增长提供广阔的市场空间
	2、发行人多年累积的竞争优势和市场地位为未来业绩增长提供内生动力

	（四）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	二、公司销售费用率为20%左右，请结合发行人业务销售模式、期间费用分项占比情况等，说明报告期内期间费用上升的原因及合理性，期间费用率是否与同行业可比公司一致。
	（一）期间费用构成情况
	（二）销售费用
	1、构成及变动原因分析
	2、与同行业可比公司对比

	（三）管理费用
	（四）研发费用
	（五）财务费用
	（六）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	三、发行人对苏宁易购进行大额单项计提的原因及合理性，并结合发行人报告期内主要客户、销售政策、业务模式变动情况，对各类客户的应收账款信用政策、账龄情况、期后回款、同行业可比公司情况，说明应收账款占比、周转率等财务指标的合理性，应收账款坏账准备计提是否充分，是否与同行业可比公司一致，相关不利影响是否持续，拟采取的应对措施及有效性。
	（一）发行人对苏宁易购进行大额单项计提的原因及合理性
	（二）结合发行人报告期内主要客户、销售政策、业务模式变动情况，对各类客户的应收账款信用政策、账龄情况、期后回款、同行业可比公司情况，说明应收账款占比、周转率等财务指标的合理性，应收账款坏账准备计提是否充分，是否与同行业可比公司一致。
	1、应收账款占比、周转率等财务指标的合理性分析
	2、应收账款坏账准备计提情况

	（三）相关不利影响是否持续，拟采取的应对措施及有效性
	（四）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	四、报告期内返利等促销政策的主要内容、不同销售模式下返利的会计处理方式、返利计提的金额及实际发生额等，并说明相关金额是否与既定政策相符，相关会计处理是否规范。
	（一）返利等促销政策的主要内容
	1、年度返利
	2、季度返利
	3、线上销量专项返利
	4、新店返利
	5、线上服务返利
	6、其他返利

	（二）不同销售模式下返利的会计处理方式
	1、返利确认时点
	2、返利会计处理

	（三）返利计提的金额及实际发生额
	1、公司计提的返利金额（不含税）：
	2、公司返利实际发生额（不含税，即返利兑现金额）

	（四）返利金额与既定政策的匹配性
	1、年度返利、季度返利
	2、线上销量专项返利
	3、新店返利
	4、线上服务返利
	5、其他返利

	（五）会计处理的规范性
	（六）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	五、报告期内是否存在第三方回款情形，如是，请说明发生的原因与必要性、其占营业收入比例及变动趋势，发行人及关联方与付款方是否存在关联关系，针对第三方回款的内部控制制度及其有效性。
	（一）第三方回款发生的原因与必要性
	（二）第三方回款具体情况
	（三）针对第三方回款的内部控制制度及其有效性
	（四）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	六、列示交易性金融资产等财务性投资相关科目的详细情形，结合投资协议的主要内容、投资背景、底层资产、收益率区间等，说明相关投资不认定为财务性投资的原因及合理性，最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关要求，是否涉及调减情形。
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）
	1、财务性投资及类金融业务的认定依据
	2、财务报表相关科目的具体情况

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资及类金融业务的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关要求，是否涉及调减情形
	1、类金融业务
	2、投资产业基金、并购基金
	3、拆借资金
	4、委托贷款
	5、以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	6、购买收益波动大且风险较高的金融产品
	7、非金融企业投资金融业务
	8、拟实施的财务性投资的具体情况

	（三）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	七、发行人线上销售的模式，请区分直销和经销模式分别说明报告期内的具体情况，包括但不限于销售对象类型、销售金额、回款情况、线上所使用的平台情况，并对比两种模式下的毛利率情况、信用政策等说明是否存在显著差异及原因。
	（一）线上销售对象类型
	（二）线上销售按直销和经销分类情况
	（三）线上销售按平台分类情况、信用政策及回款情况
	1、线上销售按照平台分类
	2、主要电商平台信用政策及回款情况

	（四）线上销售按模式毛利率分析
	（五）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题2
	二、结合前次募投项目建设最新进展，说明项目能否按期达到可使用状态，剩余资金是否已有明确使用安排，是否可能出现再次延期的情形。
	（一）前次募投项目建设最新进展情况
	（二）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	三、结合发行人自有资金及理财金额较高等情况，说明在前次募集资金尚未使用完毕的情况下，本次募集资金的必要性和合理性，是否存在频繁、过度融资的情形。
	（一）本次募集资金的必要性
	1、公司自有资金（包括理财金额）主要用于保障日常生产经营等流动性资金需求
	2、集成灶产品为公司核心产品，本次募投项目符合集成灶行业发展趋势
	3、提前布局集成水槽和集成洗碗机产品市场，抓住新兴厨电产品市场发展机遇
	4、报告期内公司主要产品产能利用率和产销率接近饱和
	5、公司现有产能与竞争对手存在一定差距，需要扩产以巩固并提升核心竞争力
	6、公司所处行业具有明显的品牌壁垒，品牌竞争逐步加剧
	7、同行业竞争企业品牌推广投入持续增加，品牌效益能够有效促进企业经营业绩发展

	（二）本次募集资金的合理性
	1、公司前次募集资金预计将全部使用完毕
	2、公司所处行业具有良好的政策环境和行业发展前景
	3、公司通过多年经营积累已具备优势市场竞争地位
	4、公司具有较强的自主创新能力和研发设计能力
	5、公司具有完善的营销网络和良好的品牌影响力

	（三）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	六、结合项目产品毛利率、单位价格、单位成本等关键参数情况，对效益预测中与现有业务以及同行业可比公司差异较大的关键参数进行对比分析，就相关参数变动的影响进行敏感性分析，说明效益测算是否合理谨慎。
	（一）结合项目产品毛利率、单位价格、单位成本等关键参数情况，对效益预测中与现有业务以及同行业可比公司差异较大的关键参数进行对比分析
	1、本次募投项目综合毛利率与公司和同行业可比公司的比较情况
	2、本次募投项目单位价格、单位成本与公司和同行业可比公司的比较情况

	（二）就相关参数变动的影响进行敏感性分析，说明效益测算是否合理谨慎
	1、单位价格变动敏感性分析
	2、单位成本变动敏感性分析

	（三）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	七、结合新增固定资产和无形资产的金额、转固时点等，说明前次和本次募投项目建成后新增折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响。
	（一）前次募投项目建成后新增折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（二）本次募投项目建成后新增折旧和摊销对发行人未来经营业绩的影响
	（三）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论


	八、列示本次募投项目的具体投资构成明细，结合本募各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，说明代言人及电视综艺宣传费用等各项投资支出的必要性和合理性，是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例是否符合要求。
	（一）本次募投项目的具体投资构成明细，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程
	1、环保集成灶产业园（二期）项目
	2、品牌推广与建设项目

	（二）说明代言人及电视综艺宣传费用等各项投资支出的必要性和合理性
	1、报告期内公司品牌推广与建设的内容和支出情况
	2、品牌推广与建设项目各项投资支出拟定的依据
	3、公司本次品牌推广与建设项目的必要性
	4、公司本次品牌推广与建设项目的合理性
	5、公司未来营运资金需求测算情况
	6、品牌推广类募投项目案例

	（三）是否包含董事会前投入的资金，非资本性支出和补流比例是否符合要求
	1、是否包含董事会前投入的资金
	2、非资本性支出和补流比例是否符合要求

	（四）中介机构核查程序和结论
	1、核查程序
	2、核查结论




