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河南新宁现代物流股份有限公司 

向特定对象发行 A 股股票募集资金使用可行性分析报告 

（二次修订稿） 

 

河南新宁现代物流股份有限公司（以下简称“公司”）拟向特定对象发行 A

股股票（以下简称“本次向特定对象发行”或“本次发行”），募集资金总额为

41,876.9171 万元，扣除发行费用后全部用于偿还有息负债和补充流动资金。公

司董事会对本次向特定对象发行 A 股股票募集资金使用的可行性分析如下： 

一、本次向特定对象发行股票募集资金使用计划 

公司本次向特定对象发行股票 111,671,779 股（上下限均含本数），募集资金

总额为 41,876.9171 万元（上下限均含本数），扣除发行费用后将全部用于偿还有

息负债和补充流动资金。 

如公司以自有资金先行偿还银行贷款，则可待本次发行募集资金到位后予以

置换，或对相关银行贷款予以续借，待募集资金到账后归还。在相关法律许可及

公司股东大会决议授权范围内，公司董事会有权对募集资金投资项目及所需金额

等具体安排进行调整或确定。 

二、本次募集资金的必要性、合理性和可行性 

（一）本次募集资金的必要性 

1、优化股权结构，引进有实力的投资者，推动上市公司长期可持续发展 

公司是首批上市的创业板公司，原系民营企业，由于原控股股东在二级市场

陆续减持或股权被司法拍卖等原因，股权结构较为分散，自 2020 年 11 月起，无

控股股东及实际控制人。期间公司坚持完善治理体系，提升治理能力，在经营管

理团队的努力下，保证了公司经营管理工作的基本正常。从长期可持续发展考虑，

公司一直在寻求优化股权结构，希望引入有实力的投资者，导入优质资源。 
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通过本次向特定对象发行，大河控股有限公司（以下简称“大河控股”）将

成为公司控股股东，持有发行后公司股本总额 21.08%的股份。大河控股作为有

底蕴的产业投资和运营方，成为上市公司的控股股东后，将在保持物流仓储业务

的专业性、维持核心团队稳定的同时，推动上市公司长期可持续发展。 

2、优化公司资本结构，缓解债务压力，降低财务费用，提高公司抗风险能

力 

近年来，由于公司原下属子公司广州亿程交通信息有限公司因经营不善及产

品竞争力下降等原因多年连续亏损，以及受子公司深圳市新宁现代物流股份有限

公司发生的火灾事故的影响，公司大额计提了信用减值准备、资产减值准备及预

计负债，公司出现较大金额亏损，净资产大幅减少，资产负债率快速上升，截至

2023 年 3 月 31 日，公司归属于上市公司股东的所有者权益 1,037.27 万元、资产

负债率 94.75%，使得公司面临较大的偿债压力，财务风险大幅增加。 

2023 年 3 月，公司向关联方股东中原金控和大河控股合计借入 2.10 亿元用

于归还银行逾期贷款，借款方式为中原金控及大河控股通过中信银行股份有限公

司郑州分行向公司各提供 1.05 亿委托贷款，借款年化利率不超过 6.5%，借款期

限为 6 个月，最长可延长 6 个月。 

本次向特定对象发行股票募集资金到位后，公司的资产总额和净资产将相应

增加，资产负债率大幅降低。通过本次向特定对象发行，可以进一步优化公司资

本结构，降低债务融资成本，增强公司综合竞争力，为公司长期可持续发展奠定

坚实的基础。同时，公司面临宏观经济波动、市场竞争风险等各项风险因素，当

风险给公司生产经营带来不利影响时，保持一定水平的流动资金可以提高公司的

抗风险能力。 

3、缓解公司营运资金压力，为日常经营提供流动资金支持 

物流仓储行业对流动资金的需求较高，流动资金的持续规模投入和保持较高

的周转率是公司承接业务、扩大经营的重要基础。2020 年至 2022 年，公司应收

账款余额分别为 63,921.57 万元、29,722.64 万元和 24,925.39 万元，应收账款周

转率分别为 1.28、1.88 和 2.44，与同行业上市公司有明显差距。公司业务的开展
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有赖于资金的支持，资金短缺已经成为制约公司持续稳定发展的瓶颈因素。 

本次向特定对象发行，将有效缓解公司营运资金压力，为日常经营提供流动

资金支持，为公司发展战略的实现提供重要的保证，能够不断提高公司的行业竞

争地位，并创造新的业绩增长点，确保公司长期稳定发展。 

（二）本次募集资金的合理性 

1、资产负债率情况 

报告期各期末，公司资产负债率情况如下： 

项目 2023 年 3 月末 2022 年末 2021 年末 2020 年末 

资产负债率（合并） 94.75% 94.12% 94.80% 78.49% 

报告期各期末，公司合并资产负债率分别为 78.49%、94.80%、94.12%和

94.75%，整体呈上升趋势，主要系公司广东仓库火灾案件产生的诉讼纠纷，计提

大额预计负债，导致负债规模上升。本次募集资金补充流动资金将有效降低公司

资产负债率，优化公司资本结构，增强财务稳健性和提高公司抗风险能力。 

2、货币资金持有及未来使用情况 

（1）货币资金持有情况 

报告期各期末，公司货币资金情况如下： 

单位：万元 

项目 2023.3.31 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

库存现金 3.36 15.69 14.86  15.44  

银行存款 6,916.55 10,655.43 5,216.13  6,334.43  

其他货币资金 120.30 120.30 712.50  1,569.14  

合计 7,040.20 10,791.42 5,943.49  7,919.01  

报告期各期末，公司货币资金分别为 7,919.01 万元、5,943.49 万元、10,791.42

万元和 7,040.20 万元，公司货币资金主要为银行存款。 

（2）货币资金未来使用规划 

截至 2023 年 3 月 31 日，公司货币资金合计 7,040.20 万元，其中 2,934.71
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万元因抵押、质押或冻结等对使用有限制。在不考虑投资扩产等大额资本性支出

的情况下，公司货币资金未来使用规划情况如下： 

①经营性现金支出 

经营性现金支出为维持公司正常业务开展，保证必要和基本的经营性现金支

出需要。公司需持有一定的货币资金维持公司日常的工资发放、研发投入、缴纳

税费等支出，以保障日常生产经营活动的流动性需求，控制流动性风险。 

根据公司 2022 年度经营活动现金流出金额，公司月均经营性现金流出为

6,453.26 万元。考虑到公司下游客户销售回款存在一定的信用期，随着公司业务

增长和规模扩张，对应经营性现金流出也相应增加，因此，公司需保留至少满足

2 个月资金支出的可动用货币资金金额，即 12,906.53 万元货币资金。 

②偿还有息负债本金 

截至 2023 年 3 月 31 日，公司有息负债本金合计 21,000.00 万元，公司需在

2024 年 4 月前为该部分借款预留资金偿还。 

综上，公司未来货币资金需求约为 33,906.53 万元，超过截至 2023 年 3 月

31 日货币资金持有余额，在未获得新增融资的情况下，公司在货币资金使用规

划上存在较大的资金缺口，本次募集资金补充流动资金具有合理性。 

3、未来的营运资金需求 

流动资金占用金额主要受公司经营性流动资产和经营性流动负债影响，公司

以经审计的 2022 年营业收入以及相关经营性流动资产和经营性流动负债占营业

收入的比重为基础，按照销售百分比法对构成公司日常生产经营所需流动资金的

主要经营性流动资产（应收票据+应收账款+预付款项+存货）和主要经营性流动

负债（应付票据+应付账款+合同负债）分别进行估算，进而预测公司未来期间

生产经营对流动资金的需求量。 

（1）营业收入预测 

公司未来三年收入依据同行业增长情况进行测算，同行业可比上市公司

2020 年至 2022 年营业收入增长情况如下： 
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单位：万元 

公司名称 2022 年度 2021 年度 2020 年度 年均复合增长率 

海晨股份 180,035.82 146,761.59 107,389.63 29.48% 

飞力达 677,246.15 695,512.91 370,850.96 35.14% 

嘉诚国际 127,788.54 126,904.95 115,137.66 5.35% 

三年复合增长率平均值 23.32% 

（2）营运资金需求测算 

假设未来三年公司营业收入以同行业可比上市公司2020年至 2022年年均复

合增长率平均值 23.32%保持增长，测算公司 2023 年至 2025 年所需营运资金规

模如下： 

单位：万元 

项目 
2022 年 预测期 

金额 占比 2023 年 E 2024 年 E 2025 年 E 

营业收入 66,630.56 -  82,168.81 101,330.58 124,960.87 

应收票据及应收账款 24,925.39 37.41% 30,737.99 37,906.09 46,745.79 

预付账款 403.15 0.61% 497.17 613.10 756.08 

存货 573.40 0.86% 707.12 872.02 1,075.37 

经营性流动资产（A） 25,901.94 38.87% 31,942.27 39,391.21 48,577.24 

应付票据及应付账款 10,965.76 16.46% 13,522.97 16,676.53 20,565.50 

合同负债 472.86 0.71% 583.14 719.12 886.82 

经营性流动负债（B） 11,438.62 17.17% 14,106.11 17,395.65 21,452.32 

流动资金占用金额

（A-B） 
13,463.32 21.71% 17,836.16 21,995.55 27,124.92 

未来三年资金需求量 12,661.60 

注：上述预计营业收入主要系公司业务发展规划，基于宏观经济、市场环境等未发生重大不

利变化的假设条件下，不构成发行人的业绩承诺或业绩预测 

根据以上测算，未来三年，公司营运资金缺口总额为 12,661.60 万元。因此，

本次拟将募集资金 41,876.9171 万元在偿还有息负债后，用于补充公司营运资金

和经营性现金支出具有合理性。 
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（三）本次募集资金的可行性 

1、本次向特定对象发行股票募集资金使用符合法律法规的规定 

公司本次向特定对象发行股票募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有

可行性。本次向特定对象发行股票募集资金到位后，公司净资产和营运资金将有

所增加，有息负债显著下降，有利于增强公司资本实力、优化资本结构，促进公

司在夯实原有竞争优势基础上，逐步升级并完善多维度的战略发展方向，持续推

进新市场、新业务布局，提高公司盈利水平及市场竞争力，推动公司业务持续健

康发展。 

2、本次向特定对象发行股票募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施

主体 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进与完善，形成了较为规范的公司治理体系和较为完善的内

部控制环境。在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理制

度》，对募集资金的存储、使用、投向以及监督等方面做出了明确规定。本次向

特定对象发行股票募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存

储与使用，从而保证募集资金规范合理的使用，以防出现募集资金使用风险。 

三、本次募集资金投向涉及的报批事项 

本次向特定对象发行股票募集资金扣除发行费用后全部用于偿还有息负债

及补充流动资金，不涉及需要相关主管部门审批的事项。 

四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次向特定对象发行股票募集资金将满足公司业务发展的运营资金需求，有

利于增强公司的资金实力，降低公司对有息负债的需求，满足业务领域发展所带

来的资金需求，为迎接行业增长及更大的市场机遇蓄势。公司还将进一步改善公

司的资本结构，提高公司的抗风险能力和持续经营能力，为公司做大做强提供有

力的资金保障。 
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（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次向特定对象发行股票募集资金到位并投入使用后，公司的总资产和净资

产规模均有所增长，债务融资及财务费用金额大幅减少，从而优化公司的财务结

构，降低财务风险，同时营运资金得到进一步充实，能够有效提升公司的盈利能

力。 

五、本次募集资金使用的可行性分析结论 

综上所述，本次向特定对象发行股票募集资金使用计划符合相关政策和法律

法规，以及未来公司整体战略发展规划，具备必要性和可行性。本次募集资金的

到位和投入使用，能够有效改善公司财务状况，满足公司业务发展的资金需求，

提高公司的核心竞争力，增强公司后续融资能力，符合全体股东的利益。 

 

河南新宁现代物流股份有限公司 

董 事 会 

2023年 7月 17日 
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