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深 圳 证 券 交 易 所  

 

 

关于对湖南达嘉维康医药产业股份 

有限公司的关注函 

 

创业板关注函〔2023〕第 249 号 

 

湖南达嘉维康医药产业股份有限公司董事会： 

你公司于 2023 年 7 月 4 日披露公告称，控股子公司宁

夏德立信医药有限责任公司拟以自有资金或自筹资金收购

银川美合泰医药连锁有限公司（以下简称“银川美合泰”）

100%的股权，收购价格为人民币 25,080.00万元。我部对此

表示关注，请你公司补充说明以下事项： 

1.公告显示，银川美合泰是一家零售连锁医药企业，旗

下现有 132 家门店和 1 家超市。截至评估基准日 2023 年 3

月 31 日，银川美合泰股东全部权益账面值为 895.12 万元，

收益法评估值为25,131.00万元，评估增值率为2,707.55%。

交易完成后，银川美合泰将纳入你公司合并报表范围内，合

并成本大于可辨认净资产公允价值的差额将确认为商誉。 

（1）请你公司结合银川美合泰的人员构成、资产构成、
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主要产品、主要客户、门店效益情况、市场占有率及其与竞

争对手的比较情况等，说明银川美合泰的市场竞争力和地位。 

（2）请评估师结合银川美合泰最近三年又一期的经营情

况、业绩水平、资产质量和未来发展趋势等，说明收益法估

值使用的主要参数的确定依据与合理性，包括但不限于预测

期营业收入、营业成本、销售费用、管理费用、净利润、折

现率等，并说明收益法估值的具体测算过程。 

（3）请你公司结合行业特点、银川美合泰的持续盈利能

力、竞争优势、经营风险、同行业可比公司或可比交易标的

的估值情况等，说明本次交易收益法估值结果增值率较高的

原因及合理性，是否偏离同行业可比公司或可比交易标的平

均水平；对比银川美合泰历次增资、股权转让的作价或估值

与本次交易的评估值，说明存在差异的原因及合理性；测算

本次交易完成后形成的商誉金额，并充分提示标的评估增值

率较高等相关风险。 

（4）请你公司说明本次交易标的评估增值率较高而各方

未签订对赌协议的背景下，为保障上市公司及中小投资者利

益拟采取的措施。 

（5）请你公司说明银川美合泰、交易对手方与你公司

及你公司控股股东、实际控制人、大股东、董事、监事、高

级管理人员在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面是

否存在关联关系或其他可能或已经造成你公司对其利益倾

斜的其他关系，并说明本次交易是否涉嫌利益输送，是否损

害中小投资者的合法权益。 
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2.公告显示，交易对方需完成租赁协议签约主体变更、

关联物业租赁协议签订等工作。公告备查文件显示，银川美

合泰 2022 年 12 月 31日、2023 年 3 月 31 日的应收账款账面

价值分别为 2,992.74万元和 1,807.91万元，占总资产的比

例分别为 19.94%和 13.17%；律师事务所针对银川美合泰的

法律尽职调查报告提示了若干法律风险。 

（1）请你公司说明租赁协议签约主体变更、关联物业租

赁协议签订等工作的具体内容及预计时间安排。 

（2）请你公司说明应收账款的客户结构、账龄结构、坏

账准备计提政策及期后回款情况，结合可比公司情况说明应

收账款占总资产比重是否符合行业平均水平、应收账款坏账

准备计提是否充分合理。涉及医保结算的，请你公司说明医

保结算的具体过程、对应应收账款回款情况与医保结算周期

是否相符。 

（3）请你公司补充披露法律尽职调查报告提示的法律风

险的主要内容，并说明截至回函日上述风险的化解情况及你

公司未来拟采取的应对措施，是否能有效维护上市公司利益

及中小投资者合法权益。 

3.请你公司说明本次交易完成后关于银川美合泰的董

事会席位、经营管理层调整及人员安排等公司治理和经营管

理的具体安排，并说明你公司能否实现对银川美合泰的有效

控制及拟采取的主要措施。 

请你公司就上述事项做出书面说明，在 2023 年 7 月 14

日前将有关说明材料报送我部并对外披露，同时抄送湖南证
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监局上市公司监管处。 

我部提醒你公司：上市公司必须按照国家法律、法规和

本所《创业板股票上市规则》，认真和及时地履行信息披露

义务。上市公司的董事会全体成员必须保证信息披露内容真

实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并就其保证承担个别和连带的责任。 

特此函告。 

深圳证券交易所 

创业板公司管理部 

2023 年 7 月 9 日 


