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5 A BRR

FEMIZIA WK B [F] gt s, BERMA (F)
FAERHL 2021/4/27 - 1.70 7
FAERHL 2021/5/19 - 87.00 22
FAERHL 2021/5/20 - 200.00 1
FAERHL 2021/5/28 600.00 130.00 8
FAERHL 2021/6/18 - 80.00 21
FAERHL 2021/6/21 - 30.00 3
R 2021/6/25 - 61.00 4
FAERH 2021/7/1 - 0.01 6
TR 2021/7/2 - 5.00 1
R 2021/7/5 720.00 -

FAERH 2021/7/19 - 80.00 14
FAERHL 2021/7/21 - 8.00 2
FAERHL 2021/7/22 80.00 - 1
FAERHL 2021/7/28 - 230.00 6
FAERHE 2021/7/29 200.00 - 1
FAERH 2021/8/13 - 223.00 15
FAERH 2021/8/16 - 20.00 3
FAERHL 2021/8/20 - 1,277.00 4
FAERHL 2021/8/30 260.00 - 10
FAERHY 2021/9/7 5.00 - 8
FAERHY 2021/9/17 - 268.50 10
FAERHL 2021/9/27 50.68 160.30 10
FAERHL 2021/10/12 - 11.00 15
FAERHL 2021/10/14 530.00 - 2
FAERH 2021/10/19 - 190.00 5
TR 2021/10/20 - 80.00 1
TR 2021/10/21 55.00 - 1
FAERHY 2021/10/29 1,020.00 - 8
FAERHL 2021/11/8 - 186.00 10
FERHY 2021/11/18 - 200.00 10
FAERHL 2021/11/19 - 77.50 1
FAERHL 2021/11/23 - 10.00 4
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FEMIZIA WK B [F] gt s, BERMA (F)
FAERHL 2021/11/30 690.00 - 7
FAERHL 2021/12/20 - 75.00 20
FAERH 2021/12/23 - 200.00 3
FAERHL 2021/12/28 70.00 - 5
FAERHL 2021/12/31 - - 3
FAERHL 2022/1/11 200.00 - 11
FAERH 2022/1/20 - 77.50 9
FAERH 2022/1/24 - 168.00 4
TR 2022/1/26 10.00 - 2
R 2022/1/29 - 10.00 3
FAERH 2022/2/18 - 488.00 20
FAERHL 2022/2/21 - 31.00 3
FAERHL 2022/2/24 - 50.00 3
FAERHL 2022/2/25 - 182.00 1
FAERHE 2022/3/1 - 50.00 4
FHERHL 2022/3/17 - 63.00 16
FAERH 2022/3/18 55.00 - 1
FAERHL 2022/3/21 - 165.00 3
FAERHY 2022/3/24 4.05 - 3
FAERHY 2022/3/31 223.00 - 7
FAERHY 2022/4/20 - 255.00 20
FAERHL 2022/5/6 455.00 - 16
FAERHL 2022/5/19 - 246.00 13
FAERHL 2022/5/27 200.00 - 8
FAERH 2022/6/15 270.00 - 19
TR 2022/6/20 - 239.00 5
TR 2022/7/6 30.00 - 16
FAERHY 2022/7/7 523.00 - 1
FAERHL 2022/7/19 - 237.00 12
FERHY 2022/7/26 174.00 87.00 7
FAERHL 2022/8/3 555.00 - 8
FAERHL 2022/8/18 36.00 66.00 15
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5 A BRR

FEMIZIA WK B [F] gt s, BERMA (F)
FAERHL 2022/8/19 - 2,069.00 1
FAERHL 2022/8/20 - - 1
FAERHL 2022/8/26 - 170.00 6
FAERHL 2022/8/29 30.00 - 3
FAERHL 2022/9/5 500.00 - 7
TR 2022/9/6 475.00 - 1
FAERH 2022/9/16 - 600.00 10
FHERHL 2022/9/19 - 2,100.00 3
TR 2022/9/20 - 6,061.00 1
R 2022/9/22 - 180.00 2
FAERH 2022/9/29 - 361.00 7
FAERHL 2022/9/30 - - 1
FAERHL 2022/10/8 - 3,584.00 8
FAERHL 2022/10/9 - 8,038.00
FAERHL 2022/10/11 - 82.00 2
FHERHL 2022/10/20 - 57.00 9
FAERH 2022/10/21 - 90.00 1
FAERHL 2022/10/25 - 4.00 4
FAERHY 2022/10/27 - 2.00 2
FAERHY 2022/11/2 425.00 - 6
FAERHY 2022/11/10 50.00 - 8
FAERHL 2022/11/18 - 40.00 8
FAERHL 2022/11/21 - 170.00 3
FAERHL 2022/12/6 550.00 - 15
FAERH 2022/12/15 - 15.00
TR 2022/12/19 - 58.00 4
TR 2022/12/26 - 172.00 7
FAERHY 2022/12/27 - 5.00 1
FAERHL 2022/12/30 30.00 30.00 3
FAERHE 2022/12/31 - - 1
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2022 SEAR 2w O SRR B RE AR 5 B A R A 2021 FIE 0 4.20 N E 4
A, FERETAR P ERAMY, 2022 A TE RS NI NI S . A HHIN,
FREGA TIHEAL BT 17 58 AL 67 AW AN B AS K B2 R

WA JIT0
-1 ) 2022 £ 2021 $E B
HH LB A FUE AL A
PN 3,055.37 4,227.57 3,531.52 3,062.63
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4&);%@3{& 2.19% 11.60%
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(2D WHAFBRRR T FKFRREE

s b0 IR S5 B AR 2 22 8 B0, PR, b SR AR 3R 1 i .
FATATEE B AR E S, Pl s, B E ARG T

— EViES
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ew | wm | o= RARR x| LRE 022 [ 20214
53 B
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= = ESvilR:
ﬁ% “@g Eiﬁ BB %iﬁ LEE 50222 [ 20015
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[F AT W A HE AR SEE 29.72% | 33.36%
T
EE%J ;{%Eg R R BEBEEESR BHf | 41.16% | 40.55% | 36.35%
%
1. EMENERIEERT, — R sEmr:0y: mEaiREEE
P AR S =7 IDC ARSSRRIGHLAE . A7 5E. 1P bk, 4D FH I 253045 B,
RIGIRMEH IDC TRME T EHENEERT, BRFATHHRAKR. BUE
K, IS E AR E T HGEN S, R REE SEBLSE m i B A K.
2. #RMHHE OB TR P 2 R ERMN R P e s R, ARSI —
ORG24 Y Hal v BRI
3. BHE O IRS N Z B E R AR, ERREE, B R,
AT LG 2 A B YN AR A S L T
b it FTUIE
2022 4 2021 &
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AETN 74,200 145,231.65 103,298.07 1.96 1.39 73,365 120,332.53 80,525.43 1.64 1.10
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TR+ R, RN W], BRI U T S RN
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BRREFAK, 2022 FLAH Rz m T HIB IR E: 2022 FA I FALE
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a BAERA PR R TAREI AT 2022 4 H T A BTN N, S BEENFRE
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5B RMEIE AR

KL, Frf o~ m B 5 FRAT AT A 7 2 5 B S 3.
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R
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bR A W B T4 L S5 B I T R st B R A%, Tk SR
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KA SHEVE AT SEIE, OGN ES, I 2023 4. 2024 F 1
TSN SEA R WY 2 ey T H ARy 1 S PR J 5 B 7
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2B R B Y 55 ) R AS A T B T AT B . BRI A R AR
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ELf i3 o 78 M RSA ) T B A L
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HHA, FRNAREEFOEHERSZWANTRA 20755 A, 12721 Ax, £
FIFE S FH 55.72%, 71.55%. iHE4MFEIRER:

(1) BETHBREEFER. EFARITEUR 203 FE—FHELE
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N
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2023 4F, FRMAE ORI ARG RA R (BUFRAR “4imsiAR” O
ZEAT MR S5 I H AMELREZE A, SAEWIRR Y 2023 4E 1 H 1 H £ 2024 4F 12 /]
31H, A& REGH LR ENEHERE. Hilwrcareaif,
B 00 2 B B2 U T e R AR LS S GE RS . 2023 R B —FTE, B
DI 4E R S5 B E NN 108.85 T 70, bRiA ] Fiiih 1A [ 2023 4 AT Sk
LN 254 830.00 J3 76 /E A7

RIS, br 2 BRI B % 7, BT E RIS E R S oL b

AT LR T H 4 R i EREm (50
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B A XXIT iz 4k 535 H 4,500.00
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4y FATALATEEA B Mk Sife gk

L5825 B AT ML T o ] 38 Mk S A AR AR A DL, e BT R R
Syt FIEM AR NRAT I BT AW, FEXiEgEAT b BT\ E LR
AN RIGRAELREAT 1B, BRI E .

i it
AT B Wb % K7 2021 B 2022 £ B K
. FEB A ITiZ4E 55 35,159.10 40,519.17 15.25%
VLN iz B s 24,466.54 25,591.11 4.60%
HTHE M 4% YRS S TRE | 34,420.24 37,104.80 7.80%
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AN, bR JE SR =07 B b O as 4E AR 55 SR AL R L 55 T IR i A
I AR Ty TR TR OIE 4IRS T H , 2022 4F 8 A EF 1R H Kis 4k RS .
2022 FEEAE A OB 4EIR S RN 127.21 J3 90, iZ TR S U R /)N

2023 1F, WA A SR ARARA A FRERE, BoRBGa4EilE, H
T 2022 FFURAFEHCEU), 33 2023 FWNIEKIEEEBOR. RN, MRS 5 4k
BATHIETR,  HETEER R AR R TF e 4efL s Sos i s, fitit 2024 4
SN FRCKE 3 — D1k, i 2024 AEIRON IR R AR

Zi b, 2023 4. 2024 SETRINECRE HCoas 4RV S5 W IG K FE B s T HAh A

. BEBARESE . R HARERSE, WHEET LB
BMRER/RE, 2022 FREEKKEE, REWRHE, SaHREHELS
ABMABFIREI, HEATIKRE &5,

(=) ZGEWABEHR. R AFERSE, SR 0B
ZEMERFHRE, 2022 F£REE KRR, BEWRE,

1. ¥ oz gl BN A BT L

A HAN, B A | EdE Tho s 4R S UWRON 4 D 207.55 T3 oAl 127.21 T3
JG, BFZE7 5N 55.72%F1 71.55%.

I, BRI 2w Bl bl is 4R S5 IO R IR T RN E = 5 i N
B T IEE TREARA R (UMK “9iM @bl 5”7 ) Zirn (e 4E 55
AR GEHTHEE G ), RIEE R ERYNE = Ny B oL st
LSRRG MUEBRERS. P55 R GAEN LRGBS, P&
b 58 H MEINE = S e s 4EM S5 9%, b2 " G080 3l
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FrEE. ZANIBATYE RS, R v EdE L% R IE IDC 12 IR
SCFE, AR 28 w1 4EAR 55 B8 AS 2258 N DA, i) 22 mlAR 3 S b AR
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A I, FEAT AT R 2w B ARG ST -

Al A V25wl 2022 B 2021 #EFE
. FEB A B FER Wt 25 A Rk 55 28.01% 28.77%
VLN Hlsiz g sy 49.82% 43.39%
HTHE Y 2% G5 = Jiia ks 5 TR 47.11% 53.21%
AN PAR Bl s 4 R 71.55% 55.72%

Hah s e IS BAR S AR Eif . bk, N SRR DL
EHEAMCREA R WEHAN, AR BRREmEERN TR 8 mE
A E IR SS B, Am i Rl SRS BRI 00 ) 0 P URSE A S (K3 4R N B3, 42 fRAE
SE RIS YE AR 55 1D TR Ao 1 2 )R] 3 5 5 v 2003 14 7 B B R AR

PRI, ot 300 PA A e ) B M 2 R T AR I 2w s 1 H dE 4k N LR
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ol oL s 4EION EEARIEAR I A R IEF-A FIT R AR 25 & % 18 .
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ALl VAN RO RN T A= 5% N DNt R Ne ) E R N B
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PRI 2w B O R e AL T RE RG0S5 I A B A Bl B S B

=, AR ERR
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1. ARG 2023 R4 58 s oo B AE AL TS RE R GERIWT AT AR SR L
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B39 1,242.76 FIT. 3,775.49 AT\ 2,563.77 ATt 424.46 FIt. 379.01 At 4K
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(3) WP XSHHMELRE,. WHEHKERESENY, HRAEHER
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RiEWOAIENY.
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= BRRESHE MBI RE & & EE.
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T 3 R 8 4 (Market Risk Premium) /2 #5% %8 25 45 % i 22 17 3 T A 28 1 e ik 6
PRSI US 2 2R BB 43, A T 37 TR [l 4 26 5 1 XU 1) 2R ) 22 o

AR VAL A L HIESR A2 53 P AR YIRIE 77 58 5 P ISR 4R 5 TR BON 2R i, 42
il R R U EE S FNBR T KBS e an R e, 25, 173 KOS 4 i 2 N
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(3) RS 250 pAE A E

B EHN R B A FIA AR i dr . B & WIND &l %o, (£ 25
S5 & L BT A F SR AL AN S5 IR AR BEAIRE T R
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FOIE AP S E H A W S5 ATAT RS B fE AT BTSSR A E, %N
TEWF S AUAT ) B AE, SRS #{E, R 0.9598.

HARE T

e AT wh | ousmm || BEBS IR A URR

300738.5Z B 0.8367 15% 44.94% 0.6054

300895.5Z A5 2 1.4475 15% 0.32% 1.4436

603881.SH A GRS 1.2052 15% 53.14% 0.8303
SFHE 0.9598

PRAS N GLFE MDA B0 5 7T LA RIFEBVR RS ) . B R 5 7 T £ 7
LR b, S5 5 B vPAl SR R AE BE IRl B4 DL, SR B AT HE A w1 2 3R A&
PO B AR ARG s He ARG MO, O35 FE 5 (53 U 28 iR I3 26 1) DT i 44 DA
RAETH R R S —8 . BT MNE Z AR, FiEBiEA
15%, HAhFAFMIFEBERA 25%, SARRMIFTEBUER L ARLER, il
Fr SR A 13.81%(2023 4F). 13.28%(2024 4F). 14.01%(2025 ). 13.92%(2026
). 14.31%(2027 ). 14.38% (7K Z:), WUl XU S % B 1 73 70 1.2311. 1.2327,
1.2304. 1.2307. 1.2295. 1.2293.

(4) 2> wl Ry e RS 1 1
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DR 2 X DAty B ST FIUAA AT 2 7 R R 52

W T AR BT AR, MRS SRR I AT A R BT AR,
WO LR WS RO o FEER G2 RE P i BT B ARG ARSI S Lk BEASE
WAL BT g B b d . FEBR RN ERESER R G, &
ERE T, W BT AL R S XU R 0N 3.5%

(5) Bk BEAS AT LA IR B 58
K R TE ARSI A L USRI AR N T I Al B A ST HRAF A B
Re=Rf+BxMRP+ Re
TIH] 2023 4, Re 7y 14.96%.
TN 2024 4, Re N 14.97%.
THIH] 2025 4, Re 4 14.95%.
T 2026 4, Re N 14.96%.
TRINEA 2027 - 2K 8, Re 4 14.95%.
(6) TP 351 B A AR 3 0L 26 1RO ff o
AR IR TR ZE i SR N U7, Wdy We. Rd IR E W T
Wd: ] 552 55 B AR S5 4 LU B Ry 24.70%:;
We: Lzt 58 A4 14 L5l 9 75.300%;

Rd: ARIPALTE L B AL AL A BN G, WAL . S . KR
FRA M AEAR SR R G, Rd LA4 AR AT 18] [ MY AR A8 O N A 1 0K T 3 4R A0 1) 56
(LPR) LAt 545, HX 4.30%:;

j: R=RexWe+Rd>(1-T)>Wd

TR 2023 4, R(WACC)H 12.18%.
TR A 2024 4, R(WACC) N 12.19%.
TRMHA 2025 42, R(WACC)HN 12.17%.
T 2026 42, R(WACC) N 12.18%.
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TRMHA 2027 4, R(WACC)HN 12.17%.

RS, R(WACC) N 12.16%.

gil, FTELAMCSHUNH e AR SRS B &
(=) WHITERSE MRS PIT A B Bk 3 2 & 2k
1. AT BT A B K B r

FoINE 25 BRI BRA 7 — ¢ DL LW IR E I o 0 55 2 b, 4R
Bk, R, @ B4EE . MERS T RSB GE BRI ZIRSHE
RIE CBE P IPAG PO N - E D ESK, B 0P Al Mk N B3 BT ik % 1) A B
Al 55 AT B S A R, AR RVl A AT BT ) Y S
W E

(D ATHaFZH=F EdifL, PORIESEVE L 5 B BRI 2 AF;

(2) AFAIREAIMT A 38 AR TS, I FLAT 2k 55 B i)
b FHiE

(3) Moz E G,
(4) AV AN A PEAR 2
2. Wt EW AR KI#E

MEBMSS TS ERE, AR 2w BN 32 ZR T H e b O 2 i
Bt ST, WO IR VPG LR £ ] L2~ m B, Ak T 7 228 5 -

(1 8 Wind §f5i% H [FAT Mk B2 AR R 22 5F R R ) A ie BT A Al s

(2) GBR<ST I m ANIEAE H 4= R s~ A, FiH iR 7 A by H 1R
BHMEHAZ 3 FHAT;

(3) LHUHE#E H & A ) H 2 7]

(4) IR I E WL fh AT b 9 Bl G Al AR 55 0 £ BTl 2

(5) Lk tr AW RIS HEVE (6 6 P i PO . A PR K 28 K
PR T T H A
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2o Bk rie O AR, AUGERC T BOCEdE . WAER . BdEE =K
TENFHE BT AH .

3. W BT A RSN

(1) wJtbAw——B R

ANSIEZRiE

AT S -

N EAREAREYS . 300738.SZ

J7IR B R HE AU A PR 7

0

TEMhE: AR N T RV X R b A R OKGE 8 5 1508 J5

NEIMFEEE N

A EE 2 A =5 AW S5 IR DL h 2%

HAL: FiG

HH 2022412 A 31 H 20214E12 31 H | 20204£12H31H
mah B 101,761.71 112,170.59 69,046.68
B eIk 595,079.37 430,950.14 225,002.12
B 696,841.08 543,120.73 294,048.80
st 210,499.25 152,747.64 111,937.15
e B ik 311,221.64 234,649.23 52,051.63
it 521,720.89 387,396.87 163,988.77
o 175,120.19 155,723.86 130,060.03
T H 2022 2021 EJF 2020 4F
VN 109,743.46 120,495.08 84,053.69
ZANEPSYT 13,820.15 16,040.47 17,732.57
EiRINE 16,472.04 14,343.49 15,811.69
ZE= G R 3R 32,903.12 38,545.21 19,352.52

B kIR : Wind

YR
A

<

i

J7IR B REAE BB A IR ] R A el 55 18 E R A AR SR A
BE ke s B B HE O AR SS (IDC) A9 sty 57 1 XU <5 FL Ik ) 38
MRS A e BB R X BT 3 7 2 H 28R, IR EeE
FHIEEE RZ s ER L, RAE RS RE . BETA " E N
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EHAE PEBGE. FERIINZOEERE, CafovERmibX %02 (8
fE+HEE+ A+ E M)ILEIZE R, EERSZ OB, W5, UC. KT,
=B HEGAEFEAL BERM AR R A IDCCEIR M EE 0)  [5E W E A HE
FIBML 55« ICP(TLIRIM A A Ak 55) ~5 B 5k S5 I8 BE I, REN 2 P SR it & 5 for
R A5 i R T R

(2) A AE —Z—H R E R

DR ARR: AR AR S R A PR 2w

A F) R ERR: AE R

AW EEARS: 300895.5Z

ML G AR R IR R i 31 S 4 A5 BORE
NS G E L

A FE =R SIRGL AN R 3

Hfi: JiJ0
W EH 2022412 A 31 B 2021412 A 31 H 2020412 A 31 H
maBh g 54,023.85 81,697.78 72,488.78
R sh v 73,697.54 73,120.81 64,659.38
BT 127,721.38 154,818.60 137,148.16
s o fii 14,108.69 34,552.57 22,219.53
et 8h B it 925.05 1,172.69 0.00
B ft it 15,033.73 35,725.26 22,219.53
AT 112,687.65 119,093.34 114,928.63
TiH 2022 4 2021 4 2020 &
RN 44,129.90 29,952.36 30,951.70
ZANEPSY -7,220.98 5,004.74 6,330.33
R -6,848.15 4,598.47 5,513.62
2L R 2R e -2,552.60 -5,423.05 7,483.66

By kI : Wind B ifl

AL S BRI rAT BR 2 7] 2 — IR o e g . = iR 55
HIRMEEAIRSS . HIERMEEE O =T 615 B RGBT N BAT I K
AR5 A — R BRI ZR G AR SSR S 7, A8 TR A ol R SR E R 55 . 1L

103



BRI Hlf o e S5 BRGNS T TR A S F I
(3) WA R =—HHaHs
NEVARR: BRI A R A

0

~ ) BRI AR B v

L\\

N F RS 603881.SH
VEMb AL BT R X TLEE 1401 55 14 5 1601 =
NS4S

AJ L F AL = B SR DL R 3R

A Fiut

HH 2022412331 H | 2021412831 H | 2020412831 H
M= 124,552.44 144,464.58 193,623.03
AR sh % 620,120.66 680,466.72 573,719.20
BTt 744,673.09 824,931.29 767,342.23
msh 245,262.24 288,227.09 302,680.15
R B H s 197,293.07 238,364.09 175,251.66
ffie it 442,555.31 526,591.18 477,931.81
% 302,117.78 298,340.11 289,410.42
T H 2022 % 2021 “EJF 2020 EJ
BB 145,539.58 120,584.06 90,973.59
ZANEPSY T 14,514.55 13,340.07 16,355.28
FFE 10,707.45 9,939.38 13,419.58
=4 U RE IR/ 118,377.66 71,450.97 16,723.53

FEkYE: Wind %R

IR R AR AT BR 22 =) 00 38 55 e D R 55, I DA R B B gl o
RS TE,  FA TERE O I 5 A O M AR R 55 i

i B M S L LK B AR A LE T LUE . =K BT A A SR
(02w A 78 55 B O B oD B R W AR 55, =K BT A F SR m AR
ek S BEOL L EE A E R A B R AT L

AUV CHZ I (BT PP SR AE - AP B AUESK, R — 2 I br i
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Ji eIt B s, GRIEI AT & PO ARE, HAABGRIEENE . Rk
AT e BT ] S AR Ak A B AR ST AT X b, O SR K Ak
HARGRM P LEE, Ik, AREEmE s, A EE . BRiE =7
FEE I E ST B AR T AT EE 2 =] AR A 25 A

(=) GET TS REVE LA IR EER K A

AR FAT M S 5] Pl 2 Y2 PP A I R PR 3 B A B R s«

kT A E FERR kT AR FERR X 5 bri I
600797.SH IPNEE A8 4 80% AL 12.25%
300383.52 JEHHT N FHE BEF 85%/ AL 12.00%
603559.SH e 3 [ ik LA 100%HAL 12.63%
300442.52 I TR 100%L 11.02%
002335.5Z FHEHHE RHFE 2 T5% AL 12.87%
002757.SZ R F“ﬁzf;;f?éij;;%;ﬁﬁﬁ 13.35%
300603.5Z DASES %N %gig%%??ﬁg;ﬁ 12.62%

Rkt 12.39%
300052.5Z i E "M 2 100% AL 12.16%--12.19%

RIRZ B G5l eae G BLR ) 2 7 F B R TIr FuE H AR FE, S8
AR BAE RALEHESEAAELERERL, RIRZ S AP R G AR
ST RN GFEERESR

M. HRRBKEDE, ERNEETEH, REOIZLTAH,

oy a] s A 0 iR S5 ML 55 NS S b B B ZH R 3T TR . ML EE, B
IRTEBLUNE

(—) KRB R AR

PRE 2 E) E BN HEIE PO RS, AUGERL 2017 FE LR A BT EL 82t 5
FEI AT S bk B s o0 IR S5 KA 59k 45 1 B A = T Lhas B o B AR i B
FRAEUN T

1. BEHRA: WERWECRATR L, B S5 7T Tk sk i

2. SEJEA] . 2017 4F K LA S 58 %
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3y BREIBEE: EE ST EE D RS AR S 55
(Z) BRI HROIREEH, REIREAL
L THIEAT & A RBITEOLIN T, 2 = CX A SCAT HAZ 5 R kAT #bh 7E -
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Hfr: AL

i H £f1 R4 2 =463 U RH5 £ 6 £ 7 ¥ KIRAL 5
A | fERR T FEIHT ol E gk | RMEEGE | WK | ZFREK | BN EL _ HE
FALHS (300442) (300383) (603559) | (002335) | (600797) | (300603) | (002757) (300052)
Nk —
FREVE PR | TR RS F IR | RS | BES e BAR AR ~ IR
K KO B A1) 100% AL 85% L AL 100%H AL | 75%MBAL 80% AL 100 06‘%& /A 8] 100% 100% 5% AL
'*x A
IDC % H. 1
fER%, %
PE L IDC A Ak JR B vh ok
B 5 R FL¥EE it 2 it i
B Honlk el TR Bé. £ % % HdEh
%, N&EP ioc sy | 'PC iBEYE | 4. SDN | IDC L& it A 4@ R LB YR
b A FEALHLAE H 5% |Déﬁ . IDCHE | W4, L | 5. HEM | IDC TREA | $BHE R % oit®E
W SR ORGSR B S RS B | i som | SEIEmmER | L EEm | AR, ¥% - P A
. B4 B 4 R RGE | . AER | SHHE | 4R | AR, ME % HEh
REsse | BT ks [ REE. & RS A AfaAL B A SS
k%% MR E A. =% A L
IT ARZS 1 . PG BRE Al
LES R %, e RG0S
S Al
k%%
PRANE (%
100%#4Y at it 142.68 13.50 4.14 8.53 22.52 4.21 7.4 29.00 6.87
=)
UG T 3514 14.00 1.26 0.37 0.70 2.01 0.44 0.76 2.97 0.65
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Wi H RH 1 R4 2 413 x4 B 5 %56 £47 F 3 KIRAL S
FliE
BIASTH &% 10.20 10.73 11.29 12.18 11.21 9. 63 9.70 10.71 10.54
BRI (] | 2021/4/21 | 2018/3/27 | 2017/11/3 | 2017/3/13 | 2017/2/25 | 2018/7/31 | 2017/9/16 - 2023/5/9
RGREIEES 675.04% 435.54% 1362.55% | 793.07% 340.12% 836.17 910. 63% 764.73% 328.45%
P e 2 vk I 2 vk I o vk A 2 vk I 2 vk 0 3 ik &R - A 2 vk

i R MR T "URAT A SRR A G A
T WTEESE 5 S T SR = PR EL AR e Y 80 A
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WS ERAIHER, ATHAS G As i 2 =) 8 Mk 55 2 s o0 A 50 IR 5%
R 2wk AR R

. PAHHZERR

LR, AL SR . PEAEITIA .

1. W45 S FH LA AR A A E

2. EIE VG A B UK I JR IR B A EE

3. TEHE I AR P AT A m W S AT & 2, IR p ki R
5 &

4y AT OB RBP4 TS T 0T HLAS 2 1, MG A
AT .

o] 18:

TEH TR ABFER RIS 12 TIE S 15 T EE SRR R AR,

QER=D|

—. ARV IRIRIR S 12 BEF 15 T PHMESE 0 I Bk .

(—) 12, BERBOIFE AL ERHE TR, HRWH/ET UIERE 83,
FHRPEER

FRYE) M R X < b I 46 AL R w F b [ B A e A BR A &) T M o
A ZEITI (P BALSTAEZE ) A (<br B STAE 2R s >Hb 78 5 ), )M
TE I X 4 s i B AT AT PR 2 w1 (A b [ BB e A BR A ) Mo A\l (IR
F: TMNEEBRHEERAT) H 2014 403 A 03 HE % 2034 4£ 03 H 02 H
IEARSEAE T MR TR KIE 11 SR InE s C7 #REEMR (C7 Hrisit i
HUHIF 35407.66 “F oK) , AE N IDC AyZEmh) s S ML KA SCHCE 5 1f H

UM AT AT T M T A IX < A% IRE B A A PR 2 R BEAT T UV 38, Al
TwiE, AN ESTRSURAG R, &A1 2 S AT A i HE
TRUE T MO A IX < 2 P 5 DA PR 2 ) () T S AL FR RS PR P RE PR

109



MG & R A VR IR S, T E a7 AR g IrEl 9. i)
T KIRFRER AR5 B IR 9 . HRaE PR s, 2 AT 2000 H i I
IREIREMT o A HAFF I 97 Pk T2 B AR AL it T RE R e 2 NI 2555, &5 [R] 2130
Ja, JFHATR RS, MU AERK. HAFEHA R RN, R HEFER
KT FX A AME IR0, 2034 4F 3 2 HACIAIFRR#E 9% I 1F A5 15 v 129.06 /3

Jlo

B JiTG
i B PPAd 2 H MEESFAME
(2022 4£ 12 A 31 H) (2034 4£3 A 2 H)
I 455 6 B8 FH WK T A1 3,871.89 0.00
KRR T PP B 7,323.40 129.06

(=) 13, B MEERAXFRAFARAR) MIESFEHE L —
B ZHIRREEBUS B e H - BRI RTFE L E B RETE TREE
=R

BAEARRE N EZ H, M0 8840 o — 1. I MRS ] e 5
BB LT ST B E B IR BT T H T RE B R L M RIS AR 2 ] [ 2

%Zuﬁo

JOMEZT 202346 H 9 HE (T MHTRBMSUERE RSX T ME S
FRBHEARAFNESRE S HEEIE P OTH S MENER) (R SR
(2023) 408 5) , RN “HIT T RE 25 UIAR RS T35 1 M 2 dls
OB BARFRHERAN R AT, ZIUH B OE ERE R M B R, 7 DK
“T—b, AR RHZ IR AR G — 0 IR AR DG R A HE E 1 50 H )
TAE” o RS MFEBIET RA MG —HE L MR SZ A R B SR T
RRARERE T N s A B oL — W AR R AR, IR BT AN 2 5 A K
VPG 46 0 7= AR B AR

(Z) 140 [ MIIES EHHR RO 52T B (™ MR SR 0 = 39)
EEA RE SRR NE & RE, RRTAE BB B MRS
WO o i B AR T LR AT BB AR R R s L,
2024 ST M E F A5 BA B RAT NSHN BB IMRE, BAEH.

U, A 5 2= S A 700D 1 M 8 e s = UL
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TR AR WA LRI R E R . AR SAEZRET NmES O = aE
B, ARG 45 RN 40,650.00 J57C, PRAER/D AN 28,000.00 Jiuc, A
K 40.79%.

(W) 15, I'MEEBREHERAFAEFHBEROERAF R34
BT H) TSR SR LSRR SRS 2024 £ 1 H 26 B, &
W MEZBEMFARAT SHEABROAFRAT ROA TS FHE,
BREREL), ARSI,

M ERERBEAERAF CM B EBET Ry n wl g T, it
WRrgetERoR, AR S WA AR “HE 12, /. & F 1A RE 5 44
W73 B EE 45 EAR R I e R AR, SRR R 2w ) B Ak e . 7
TR AN 20 A UCPPAL 25 377 A2 B R AR 20 o

Vsr

%

%:?l'
\J‘S

’

= PR ERRL

Zehxdr, MOLIASSIE . PEAITIA Y R 14 KRR m) AT Ak O 52
BK

i8] #% 19:

REBER, 2022 F£X, HHATMBIKRKREA 569649 Ak, G2
WAL TR 71.68%; % P EBRERBERATT EHATRBLEE 02.91%, MK
R 1EMA, 1-24F, 2-34F, 3-44. FHFTIHB:

(1) HEGEHEN, WARARSF, RAGRHQRANEIKRRE SE
WA EEER SN RE RS

(2) BmBEFPORNTHWKR RS G FRESTHRESR, &
FAEE BB R, MRBEKHER, FKESITHRRETES .

([EX]

—. GEGEEX. WAFINN RE, HHIRKA R MEKRRE S E
W\ b B R Y SR R R B A

2022 FARRI 2 7 MK FOR A EZOR B T E G R o, #HE
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202212 H 31 H, MM SRk ——r B HAS ) R 50~ 5 4R %1 5,292.64 137G,
5 NSO SR A AT EE A 92.91%, 5 EDVIR N EEEE A 61.53% . $IKHS K1) 43 IR
MR —— [E HAF ] R~ 5] BHAH J IR K& an 1 -

B FiTt
K i IV Ee il K FE
1EBLA 3,688.52 69.69% 184.43 3,504.09
1-2 4 173.53 3.28% 17.35 156.18
2-3 4 991.88 18.74% 297.56 694.32
3FL L 438.71 8.29% 219.35 219.35
At 5,292.64 100.00% 718.70 4,573.94

SR ISR —— i [ AR T 2R 0 2 ) AR UK ) i A 3 R o 1 2 ) %
SREESE SR I /NN 752 75 N /N e = R () A N /A A R A D AT A
I s R 22 S 3 YT

PRE O ) DAL S 25 7 SE s L FTLAE AN o o A o kil 7E4R Bk 95 24 1
LA [ 240 5E 73 R L KT o B FRLAS T 2R 20 2 ) RO A0 P oo it 8 it Al 55 O
SN NSO BARFURE QT o B R T 2500 28 Rl R 28 i 2
A5 FH 15 DL R LSS BT FRAR SRR IO A R AR, A I 2 R A I 1R L WA 45 54
R (ESEN LN HNI LR

LA TR 73 2 mIAR I 1) 28 3 5 ) B SENCRE oL, DA T SRR A D +1
N BRI 2~ W EE SR S5 2. HARRAR AR AR BSR4 w0 3 4 g
I A SRR RIS A F RGENUE L S5 AL TR, WAL F R AR 2
GILRON T SRR AN /AT v YOS LV €I AU Eed

WRYEFR I A7) 5 E RS R AR AL SR AR R, i
P, SRR ) H KR TR AN K (R TRl B 290 3-4 A H, W EEE T 470
O] A 2 BT AR I 7 ROE S VRN LS 55 AR S5 5%

R, Ao m] ASEBRAR SEAR 55 AN s, 1 eh [ RS T AR 0 2 7
CAle 3 28 3 2 A ION S SRR, PR AFAE e IO TR 257 o[RS, 1 T
280w 5 BN TR R [ R B A T AR RS K BURR IV 2 R AR K e B
(RIS, A I 28 ) 32 S SO IR I HE 8 THR B TR 1 AR LRI o
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— DIRE S DRSNS RB. G FIKESTTRER, R

BE HATEREL, KERBKIEE, HFEEETRREGRED.

(—) DA P O&R MEK SR & SRR THREN, 3

EE BRI EIFEO, KRB RE

A 2022 FAR, BRI T EEE O FE A AR 55 MUK R A FN 5,292.64
Jigt, VAR OARFR I ET TR IR R R A (S, SRR & 3218
N 2023 4 6 H 10 H YK R B G il R

Hifii. HIG
;R E 20234
. 2022 4E 12 . .
F s p FLRAN ey | mmks | iRk 8 6 5 10 A
=1 31 HA&% %
e o 1EDN, 1-2 8, 2-
23 0 0
1 LA 3,671.88 69.38% 654.22 21.73% 34F. 34U I 2,762.47
2 A% B 497.20 9.39% 53.27 9.50% 15PN, 1-2 4F 363.84
3 A% ;1 C 431.84 8.16% 38.91 6.30% 1PN, 1-2 4F 332.21
4 i D 401.70 7.59% 25.30 5.00% 1A 360.91
s 1AEDIN . 1-2 4F. 2-
&= 0 0
5 A% E 57.66 1.09% 2.96 17.68% 3 4. 34D L 11.79
At 5,060.28 95.61% 774.65 15.31% 3,831.23

R 2 =] RSSO LA T 2R 20 2 m KKK A A K B I oL, B

IE e

(=) HKAEETTRRE TS
A AR, AR AR5 FEAT AT B b7 2 = R WO R T 2 B R

F2 B A RS TR 2 ) AU B & 2 P TBIEK, WA [l B 19 2 3] SCASH AR

e
AN E LR 14EDLA 1-2 4g 2-34F 3-4 £ 4-5% | 5FME
*%ﬁf;'i@ 3.13% 29.16% | 44.93% 100.00%
Ha s RIT =R AT R
2B 5 (IDC K
X . 4.98 10.00 20.00% 51.77%
B RS2 ) ° 0
HEREZR 1.00% 10.00% | 50.00% 100.00%
0.50% (0-6 4~
THFERHS H, &6/ 10.00% | 30.00% | 50.00% | 80.00% | 100.00%
H) , 5.00%
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AT LR 14EBLA 1-2 4 2-34E | 344 4-54 | 5FEME

(7-12 M H,
R VENSED)

N /N 5.00% 10.00% | 30.00% | 50.00% | 80.00% | 100.00%

T BRI B, WA E R ARG EORIE T 2022 R HAMELAMME R
RET 2020 SEFE B A5 EEERHSOHSE EORIE T 2022 SR E AR HHEAIHE B

FEAT AT B AR G, JEERME . BURBRA T SHEEE R S ER
R, BEREEE. fERE. BEEELRRHS = KEEEERAIENSEE
B, DRI PR . BRI R S R E SRR B A B B R

I AR BHERZ SN KBES N, Zimgr E8 R4 ek B ad,
T B 2 ) 42 FR IR I 3R S AU R 78 20 T T SR K 4%

=, FIHHBEEERL

8% tx, POLSS R . ST

1. FRETA T SO0 R 480 5 E IO B B 8¢ e Y L R B A A F A

2. BB LU IR B S R LA S B, AR A T C R R TR K
£

8] & 20:

BERER, REPEHR, FHATNEREKERTES7A 0 AT,
533253 AT, AARBARA, RE=EMEAIFHESOYERE EAKEYM

e, TEGERNQRALREZEBEREMALEE. RERUEESEF. &
#hFEBLAR:

(1) mBEmetE, STHEE. RIEBFEE. 2022 FRITBINIARS
HRAER, SEMESHER. HXEFITLEEET, HARBEECHIA
BXRE WA ERREGHFEVRANERE, FRAREESTHRERERS .

(2) SR—EBALEFINXKAZIHLEYE, ENontE, HiRAL
R X Ex 3 5 X HRE 2 TR SRS R AR R SRR .

[(FE£]

—. BEERNR. STHE. REWERE. 2022 £ &N REHE
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BAEEN, GEREEREL. MXEFIT REPE, UHRGHFECHAM
RKEWBANEFHREHREWRAREE, FRHBREEETREEREDT .

(—) WHRBFECHIMIKELBNEMRE BRAR B

2022 4 8 H, WASEM ShrIA TSI KT RIS 1 5 8dE P opLE g
WA ATH AR, SREFEHN 8,405.44 Jigt, NEREHN 7,562.04
JiTt. SEPBEGEGE, WA RFFHRHLRIEHC &% T/E, #% 2022
12 A 31 H, AR CKRAEBL A 5,332.53 J 7T,

XF T ol RGeS R 55 BRI 2 AR TR 58 T3RAS 2 7 A 10 36 AL
AN, T 2022 EAZINH MR 58 TR B9 iobriE, #i 2022 AR 2
F) RN R AR B o B ) 2 WA WS AR Sis  Js SASH DRI D 4 T £
it BHOKERRYE. NLERAIR T R——aFBELMRA, iR
REINAENNE I (SINE RS O TIE

A 2023445 H 31 H, ZBHEMARTL, MRS
R, 2 B BRI A BARAELE CLB A RUNAE R 25 3 B b il AR TS 7 o
(=) HBEHEATRRESAS

WA E A RBARAE R T 5% )7 28T &R, NEATE R A LR
BEE R N RASE o ARA)2m] AN B 4 7] B0 25 PT AR BT 318 ple A
ABLSAE AT A HHE, K AR BTE S & R AS RO ELl A2 75 47 7E
PRAE A . FARTE DL R -

W H &/ (i)

& 7] JB 2 AR AR 5,332.53
2 Gl N 7,562.04

TR AR BTG &5 7] J8 2 A 1,731.73
AT AR L 5,830.31

Kk, #iZ 2022 412 H 31 H, tRHAE A FJE L A R KA RAE

= SR—EEAERRRERATRX 2B EE. BN At R ER
RERSZ 5 AR 2 T & B 3 R AR SRAL SRR R
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(—) SFR—LEAERRRBRT L LR, ARt

2022 4 5 H, Eiaw] a3 1R AR X 5 FLIBCR S O I E AR N A
A 7 [ 78 X 45k ) B A o HL s 2022 4F 7 AR 5 s LB Hicdi A oL T
FE R B RIG T B AT AT, AR bR AR LA b 5 [ bR 4 A AT IR 2 =) 2
FEHA bR bR A FE R 55F & (http://www.cebpubservice.com) FATF AR T HFR A & .
2022 7 8 H 1 HAM 7 Hbrgs R, bR mlidid 2 A s tbs 715 .
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	一、关于交易方案
	问题1：
	【回复】
	一、广州加速器数据中心一期、二期未取得立项备案手续或节能审查意见是否存在违规情形，具体整改要求及尚未完成整改的原因，对标的公司经营的具体影响，目前整改进展，是否存在实质性障碍及应对措施，取得立项备案手续或节能审查意见是否构成本次交易的前置条件，如后续无法办理备案手续或取得节能审查意见，数据中心是否需停止运营，你公司拟采取何种措施避免上市公司遭受损失。
	（一）广州加速器数据中心一期、二期未取得立项备案手续或节能审查意见是否存在违规情形；
	（二）具体整改要求及尚未完成整改的原因，对标的公司经营的具体影响，目前整改进展，是否存在实质性障碍及应对措施
	1、具体整改要求
	2、尚未完成整改的原因，对标的公司经营的具体影响
	3、目前整改进展，是否存在实质性障碍及应对措施

	（三）取得立项备案手续或节能审查意见是否构成本次交易的前置条件
	（四）如后续无法办理备案手续或取得节能审查意见，数据中心是否需停止运营
	（五）你公司拟采取何种措施避免上市公司遭受损失
	1、交易对方作出补偿业绩承诺为上市公司提供保障
	2、标的公司实际控制人作出承诺承担相关罚款

	二、广州加速器数据中心三期节能审查意见审查进展，是否存在实质性障碍，量化说明标的公司无法按时取得节能审查意见对本次交易评估定价及承诺期业绩产生的具体影响，本次评估是否充分考虑相关影响。
	（一）广州加速器数据中心三期节能审查意见审查进展，是否存在实质性障碍
	（二）量化说明标的公司无法按时取得节能审查意见对本次交易评估定价及承诺期业绩产生的具体影响，本次评估是否充分考虑相关影响。

	三、中介机构核查意见

	问题2：
	【回复】
	一、股权质押解除进展、解除资金来源，明确解决时间，是否存在实质性障碍及你公司拟采取的应对措施，是否有利于保护上市公司及中小投资者利益。
	二、地块抵押对应的主债务情况，包括债权人、债务人、担保物、担保总金额、债务履行情况、剩余债务金额、担保责任到期日等，地块抵押解除及不动产权证办理预计时间安排，并结合宝德控股资产负债情况、偿债能力、还款来源等，分析被债权人主张行使抵押权的风险，承诺预计解决的可能性，说明是否对本次重组推进构成实质性障碍，你公司拟采取的应对措施，是否有利于保护上市公司及中小投资者利益。
	（一）地块抵押对应的主债务情况，包括债权人、债务人、担保物、担保总金额、债务履行情况、剩余债务金额、担保责任到期日等，地块抵押解除及不动产权证办理预计时间安排
	（二）结合宝德控股资产负债情况、偿债能力、还款来源等，分析被债权人主张行使抵押权的风险，承诺预计解决的可能性，说明是否对本次重组推进构成实质性障碍，你公司拟采取的应对措施，是否有利于保护上市公司及中小投资者利益。

	三、中介机构核查意见

	问题3：
	【回复】
	一、请逐笔说明资金占用的时间、金额、占用方式及资金用途、是否履行相关审批程序、主要责任人、占用期限、利率的确定依据、截至目前归还进展、归还资金来源、上述资金占用是否完全解决、是否存在争议或纠纷。
	（一）请逐笔说明资金占用的时间、金额、占用方式、资金用途、是否履行相关审批程序、主要责任人、占用期限、利率的确定依据
	（二）截至目前归还进展、归还资金来源、上述资金占用是否完全解决、是否存在争议或纠纷

	二、请说明上述关联方往来款形成原因、是否已收回、是否构成资金占用。
	三、请结合标的公司大额资金占用情况说明相关内部控制是否存在重大缺陷，标的公司内部控制、公司治理是否健全，本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（七）项的规定。
	四、请核查标的公司是否存在其他资金占用情形，如是，说明资金占用清理进展，目前是否已消除影响，如否，说明核查的具体过程及判断依据，并结合前述回复说明本次重组是否符合《上市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》的相关规定。
	五、中介机构核查意见

	问题4：
	【回复】
	一、请明确交易对方因本次交易取得的上市公司股份在利润承诺期届满且确认已履行完毕全部利润补偿义务（如有）之前能否转让，以及锁定期自动延长6个月的计算基础。
	二、中介机构核查意见

	问题5：
	【回复】
	一、请明确交易对方能否质押对价股份，如能，请补充披露交易对方是否存在质押对价股份的安排，说明有无保障对价股份全部用于履行业绩补偿、资产减值补偿义务的具体措施，相关安排是否有利于保护上市公司及中小投资者利益，并结合交易对方的财务状况等，说明其是否具有足额支付业绩补偿、资产减值补偿款的履约能力，如否，请说明你公司将采取何种措施保障上市公司及股东合法权益。
	二、中介机构核查意见

	问题6：
	【回复】
	一、业绩承诺安排是否受交割完成时间影响，上述安排是否有利于保护上市公司及中小投资者利益。
	二、结合标的公司历史业绩、机柜数量及上电率、业务拓展及在手订单情况，以及标的公司与中国电信在业务拓展中的作用，说明本次交易业绩承诺方案的制定依据、合理性及可实现性，并充分提示风险。
	（一）业绩承诺方案的制定依据及和合理性
	（二）业绩承诺的可实现性
	1、数据中心行业发展前景广阔
	2、报告期内标的公司经营情况良好
	3、标的公司业务拓展情况及在手订单
	4、标的公司与中国电信在数据中心业务上合作紧密
	5、为实现业绩承诺将采取的措施

	（三）风险提示

	三、中介机构核查意见

	问题7：
	【回复】
	一、报告书显示，本次交易有利于完善上市公司在云服务领域产业链的布局，充分发挥整体优势，做大做强云服务领域业务板块，丰富上市公司的产品结构，为上市公司培育新的业务增长点。本次交易完成后，上市公司的产品和服务结构、客户结构更趋多元。请结合上市公司与标的公司相关业务的异同、现有客户情况等，补充说明上述表述的依据
	（一）本次交易有利于完善上市公司在云服务领域产业链的布局，充分发挥整体优势，做大做强云服务领域业务板块
	（二）本次交易有利于丰富上市公司的产品结构，为上市公司培育新的业务增长点，客户结构更趋多元化

	二、中介机构核查意见

	问题8：
	【回复】
	一、请结合对标的公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面的经营计划、整合安排以及具体措施，说明上市公司对标的公司管控措施、内部控制的有效性，是否存在无法有效管控的风险
	（一）上市公司对标的公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面的经营计划、整合安排及具体措施
	1、业务整合
	2、资产整合
	3、财务整合
	4、人员团队整合
	5、机构整合

	（二）措施有效性

	二、中介机构核查意见


	二、关于标的公司及资产评估
	问题9：
	【回复】
	一、在收购事项披露后，交易对方以增资形式引进华建国际实业（深圳）有限公司的原因、背景及合理性，以及与本次交易的关系。
	（一）在收购事项披露后，交易对方以增资形式引进华建国际实业（深圳）有限公司的原因、背景及合理性

	二、华建国际实业（深圳）有限公司认缴出资的定价依据及公允性，是否实缴，是否存在低价突击入股交易对方的情形。
	三、上述出资的资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接或间接使用上市公司及其关联方资金的情形
	四、华建国际实业（深圳）有限公司的产权及控制关系、最终出资人，是否与上市公司、5%以上股东、董监高等存在关联关系、委托持股或者其他利益安排等情形。
	（一）华建国际实业（深圳）有限公司穿透至最终出资人的产权及控制关系情况如下：
	（二）华建国际实业（深圳）有限公司及各层出资人是否与上市公司、5%以上股东、董监高等存在关联关系、委托持股或者其他利益安排等情形。

	五、中介机构核查意见

	问题10：
	【回复】
	一、请补充说明上述评估与本次交易评估中有关估值方法、主要假设、关键参数设置、评估结论等存在的差异，并分析说明差异的原因及合理性。
	（一）评估对象
	（二）评估目的
	（三）主要假设
	（四）两次评估中共同涉及的设备类固定资产、无形资产和长期待摊费用的比较
	1、评估方法
	2、评估范围
	3、关键参数设置

	（1）设备类固定资产
	（2）无形资产
	（3）长期待摊费用
	（五）评估结论

	二、中介机构核查意见

	问题11：
	【回复】
	一、请补充说明资产质押对标的公司生产经营的具体影响，结合还款能力、还款安排等说明相关资产是否存在被限制或处置的重大风险，对标的公司持续经营能力的影响。
	（一）请补充说明资产质押对标的公司生产经营的具体影响
	（二）结合还款能力、还款安排等说明相关资产是否存在被限制或处置的重大风险，对标的公司持续经营能力的影响。
	1、标的公司还款计划

	2、标的公司还款能力

	二、中介机构核查意见

	问题12：
	【回复】
	一、同行业可比公司类似业务的经营模式
	二、广州加速器数据中心规划中机柜预计经营模式与已投入运营机柜是否存在差异，如是，请具体说明。
	三、数据中心基础设施服务的销售模式，标的公司与电信在维系及拓展终端客户上的具体分工。
	（一）数据中心基础设施服务的销售模式
	（二）标的公司与中国电信广东分公司在维系及拓展终端客户上的具体分工
	四、中国电信与终端客户签署协议情况，包括合同期限、定价方式、主要条款等。
	五、现有合同规模，以及合作协议的签订周期、合同规模的确定依据。
	（一）现有合同规模
	（二）合作协议的签订周期、合同规模的确定依据
	六、合同期满后能否续约，收入分成比例等主要条款是否会发生变化，相关变化对标的公司的具体影响。
	七、结合合同约定、经营资质、权利归属等，说明如合同期满不能续约或减少合同规模，标的公司能否独立运营广州加速器数据中心，如是，请说明具体经营模式。
	（一）标的公司是否能独立运营广州加速器数据中心
	1、合同期满后标的公司可运营广州加速器数据中心
	2、标的公司拥有运营数据中心的资质
	3、标的公司拥有广州加速器数据中心基础设施的所有权

	（二）具体经营模式
	八、结合现有经营模式对中国电信的依赖程度，说明如合同期满不能续约，标的公司能否完全承接现有终端客户，并结合获取客户的成本、销售定价等，量化说明对标的公司利润可能产生的影响。
	（一）结合现有经营模式对中国电信的依赖程度，说明如合同期满不能续约，标的公司能否完全承接现有终端客户
	1、终端客户经营业务对一线城市数据中心具有需求，数据中心行业迁移成本较高，客户黏性强
	2、在现有运营模式下，标的公司与中国电信广东分公司可发挥各自优势，为终端客户提供数据中心服务

	（二）结合获取客户的成本、销售定价等，量化说明对标的公司利润可能产生的影响
	九、中介机构核查意见

	问题13：
	【回复】
	一、结合标的公司机柜类型等，说明标的公司单机柜收入情况与同行业可比公司是否存在较大差异。
	二、区分机柜租赁、带宽租赁列示预测期预计实现营业收入情况，以及机柜租赁出账金额、标的公司机柜租赁收入、平均投产机柜、平均上电机柜、平均上电率、平均单机柜单价、带宽使用率、带宽租赁收费情况等明细，结合报告期情况说明预测依据及合理性。
	（一）区分机柜租赁、带宽租赁列示预测期预计实现营业收入情况，以及机柜租赁出账金额、标的公司机柜租赁收入、平均投产机柜、平均上电机柜、平均上电率、平均单机柜单价、带宽使用率、带宽租赁收费情况等明细
	（二）结合报告期情况说明预测依据及合理性
	1、国家政策鼓励数据中心行业发展，前景广阔
	2、同行业可比上市公司情况
	3、标的公司业务拓展情况
	4、广州加速器数据中心三期正在规划中，预计2024年投入使用
	5、标的公司未来发展规划

	三、结合相关终端客户合作年限、同行业可比公司情况等，说明标的公司终端客户高度集中的原因，是否对个别客户存在重大依赖，并结合相关终端客户签约模式、合同期限等，说明数据中心基础设施服务收入水平是否可持续。
	（一）结合相关终端客户合作年限、同行业可比公司情况等，说明标的公司终端客户高度集中的原因，是否对个别客户存在重大依赖
	1、云计算行业市场集中度较高
	2、终端客户对中心城市数据中心的需求旺盛
	3、终端客户迁移成本较高，终端客户黏性较高
	4、标的公司与终端客户合作情况良好
	5、同行业可比公司客户集中度情况

	（二）结合相关终端客户签约模式、合同期限等，说明数据中心基础设施服务收入水平是否可持续
	1、相关终端客户签约模式、合同期限
	2、终端客户迁移成本较高，终端客户一般不会轻易更换数据中心
	3、广州加速器数据中心位于广深地区，属于稀缺资源，可满足终端客户低时延性的要求
	4、标的公司与中国电信广东分公司继续合作可能性较大

	四、说明带宽租赁收费标准，结合带宽上限、2022年带宽销售情况、客户集中度、终端客户需求变动、新客户开拓及市场竞争情况等，说明标的公司带宽租赁收入增长是否可持续，预测收入的依据、合理性及可实现性。
	（一）说明带宽租赁收费标准
	1、中国电信向终端客户提供带宽的收费标准
	2、中国电信广东分公司向标的公司结算带宽租赁费用

	（二）结合带宽上限、2022年带宽销售情况、客户集中度、终端客户需求变动、新客户开拓及市场竞争情况等，说明标的公司带宽租赁收入增长是否可持续，预测收入的依据、合理性及可实现性。
	1、本次评估中预计带宽租赁数量不超过上限
	2、互联网数据量和用户规模的与日俱增，带宽需求增加
	3、标的公司与中国电信长期合作，带宽资源充足
	4、2022年带宽租赁收入情况良好，规模稳定增长
	5、标的公司终端客户稳定，黏性较强
	6、标的公司积极拓展客户，保障预测收入的可实现性

	五、结合行业发展趋势、同行业可比公司情况、客户集中度、终端客户需求变动、新客户开拓及市场竞争情况等，说明机柜租赁收入下降是否将持续，预测收入的依据、合理性及可实现性。
	（一）说明机柜租赁收入下降是否将持续，说明预测收入的依据、合理性及可实现性
	1、行业发展趋势和同行业可比公司情况
	2、客户集中度和终端客户需求变动
	3、广州加速器数据中心地处一线城市，在竞争中具有明显的区位优势
	4、标的公司积极拓展新客户，保障预测收入的可实现性
	5、广州加速器数据中心三期正在规划中，预计2024年投入使用

	六、结合上述问题的回复以及2023年第一季度经营情况，说明在历史业绩下滑、终端客户对机柜租赁需求减少、终端客户高度集中等背景下，数据中心基础设施服务预测收入持续增长的依据、合理性及可实现性，是否符合历史趋势，并说明2024年预测收入增长率明显高于其他年份的原因及合理性。
	（一）说明在历史业绩下滑、终端客户对机柜租赁需求减少、终端客户高度集中等背景下，数据中心基础设施服务预测收入持续增长的依据、合理性及可实现性，是否符合历史趋势
	1、终端客户黏性较强，客户集中度较高符合行业特征，不会造成重大不利影响
	2、终端客户根据自身需求减少上电机柜
	3、报告期内，标的公司整体业绩处于上升趋势
	4、2023年一季度情况
	5、标的公司业务拓展情况

	（二）说明2024年预测收入增长率明显高于其他年份的原因及合理性
	七、结合机柜租赁、带宽租赁不同部分收入成本构成、毛利率水平及变化情况等，量化说明数据中心基础设施服务毛利率大幅增长的原因，标的公司毛利率高于行业平均水平的原因，毛利率水平及变动趋势是否可持续，列示预测期毛利率情况，结合报告期情况说明预测依据及合理性。
	（一）结合机柜租赁、带宽租赁不同部分收入成本构成、毛利率水平及变化情况等，量化说明数据中心基础设施服务毛利率大幅增长的原因
	（二）标的公司毛利率高于行业平均水平的原因
	（三）毛利率水平及变动趋势是否可持续
	（四）列示预测期毛利率情况，结合报告期情况说明预测依据及合理性。
	1、收入的测算依据及合理性
	2、成本预测的依据及合理性
	3、报告期毛利率与预测期毛利率比较情况

	八、中介机构核查意见

	问题14：
	【回复】
	一、结合市场需求及竞争情况、拥有相关资质厂商数量、在手合同订单、潜在客户清单以及2023年第一季度经营情况等，说明云计算产品经销预测收入水平及持续增长的依据、合理性及可实现性，是否符合历史趋势，并说明2023年、2024年预测收入增长率明显高于其他年份的原因及合理性。
	（一）说明云计算产品经销预测收入水平及持续增长的依据、合理性及可实现性，是否符合历史趋势
	1、云计算产品市场需求旺盛，增长迅速

	2、国家政策支持推动企业上云
	3、云计算服务厂商集中，头部厂商竞争优势明显
	4、标的公司开展云计算产品经销业务的优势及发展规划
	5、在手合同订单、潜在客户清单以及2023年第一季度经营情况

	（二）说明2023年、2024年预测收入增长率明显高于其他年份的原因及合理性。
	二、结合收入成本构成、同行业可比公司情况等，说明云计算产品经销毛利率较高的原因，是否可持续，列示预测期毛利率情况，结合报告期情况说明预测依据及合理性。
	（一）结合收入成本构成、同行业可比公司情况等，说明云计算产品经销毛利率较高的原因，是否可持续
	（二）预测期内毛利率的预测依据及合理性
	1、收入的测算依据及合理性
	2、成本预测的依据及合理性
	3、报告期毛利率与预测期毛利率比较情况

	三、中介机构核查意见

	问题15：
	【回复】
	一、结合市场需求及竞争情况、在手合同订单以及2023年第一季度经营情况等，说明数据中心运维业务预测收入水平及持续增长的依据、合理性及可实现性，是否符合历史趋势，并说明2023年、2024年预测收入增长率明显高于其他年份的原因及合理性。
	（一）说明数据中心运维业务预测收入水平及持续增长的依据、合理性及可实现性，是否符合历史趋势
	1、数据中心运维市场需求广阔
	2、数据中心运维服务商分散，标的公司运维经验丰富，具有竞争力
	3、2023年第一季度经营情况和在手合同订单及潜在客户情况
	4、同行业可比公司业绩稳定增长

	（二）说明2023年、2024年预测收入增长率明显高于其他年份的原因及合理性。
	二、结合收入成本构成、同行业可比公司情况等，说明数据中心运维业务毛利率较高的原因，2022年大幅增长的原因，是否可持续，结合报告期情况列示预测期毛利率情况，说明预测依据及合理性。
	（一）结合收入成本构成、同行业可比公司情况等，说明数据中心运维业务毛利率较高的原因，2022年大幅增长的原因，是否可持续，
	1、数据中心运维业务收入成本构成情况
	2、同行业可比公司毛利率情况

	（三）预测期内毛利率的预测依据及合理性
	1、收入的测算依据及合理性
	2、成本预测的依据及合理性

	三、中介机构核查意见

	问题16：
	【回复】
	一、项目投入、人员配置、测试工作进展等情况，预计2023年将完成研发并开展相关业务的依据。
	（一）项目投入情况

	（二）人员配置情况
	（三）研发工作进展
	二、列示预测期销售量、销售单价情况，结合落地可行性、市场需求及竞争情况、在手订单及潜在客户情况等，说明销量及单价的预测依据。
	（一）数据中心智能AI节能系统具有落地的可行
	（二）数据中心节能行业具有市场空间
	（三）数据中心节能行业政策推动市场发展
	（四）数据中心节能行业市场参与者众多，标的公司凭借自身数据中心运维经验可获得竞争优势
	（五）在手订单和潜在客户情况
	三、中介机构核查意见

	问题17：
	【回复】
	一、结合融资安排等，说明财务费用预计不变的原因及合理性。
	二、营运资金净增加额波动较大的原因及合理性。
	三、折现率相关参数的确定过程、测算依据及合理性，并说明在确定折现率过程中可比公司的选择依据及合理性，并结合可比市场案例情况说明折现率选取的合理性。
	（一）折现率相关参数的确定过程、测算依据及合理性
	1、折现率模型
	2、各项参数的选取过程和测算依据

	（二）说明在确定折现率过程中可比公司的选择依据及合理性
	1、可比上市公司的选择标准
	2、可比上市公司的确定
	3、可比上市公司概况

	（三）结合可比市场案例情况说明折现率的选取的合理性
	四、相关案例的选取标准，选取是否全面，案例是否可比。
	（一）相关案例的选取标准
	（二）选取可比交易案例是否全面，案例是否可比
	五、中介机构核查意见

	问题18：
	【回复】
	一、请补充说明特殊假设第12项至第15项对评估结论的具体影响。
	（一）12、假设被评估单位经营所租赁的资产，租赁期满后可以正常续期，并持续使用。
	（二）13、假设广州宝云信息科技有限公司拥有的广州加速器数据中心一期、二期未来能取得固定资产投资立项备案手续及固定资产投资项目节能审查意见。
	（三）14、广州加速器云计算数据中心扩容项目(广州加速器数据中心三期)已取得广东省企业投资项目备案证，本次评估假设被评估单位广州加速器云计算数据中心扩容项目在开工建设前能取得广东省发改委出具的节能审查意见，2024年广州宝云信息科技有限公司的三期机房能够如期建设，投入运营。
	（四）15、广州宝云信息科技有限公司与中国电信股份有限公司广东分公司签订的《广州加速器数据中心合作协议》合作期限到2024年1月26日，假设广州宝云信息科技有限公司与中国电信股份有限公司广东分公司合同期满后，继续续约，不减少业务规模。
	二、中介机构核查意见

	问题19：
	【回复】
	一、结合结算模式、收入确认时点等，说明标的公司应收账款余额占营业收入比重较高的原因及合理性。
	二、以终端客户口径列示应收账款余额、占比、坏账准备计提情况，说明截至目前回款情况，账龄较长的原因，坏账准备计提是否充分。
	（一）以终端客户口径列示应收账款余额、占比、坏账准备计提情况，说明截至目前回款情况，账龄较长的原因
	（二）坏账准备计提是否充分
	三、中介机构核查意见

	问题20：
	【回复】
	一、项目起始时间、完工进度、未验收原因、2022年累计确认收入及结转成本情况，结合期后结转情况、相关在手订单金额等，说明是否存在已确认相关营业收入但尚未结转营业成本的情形，并说明减值准备计提是否充分。
	（一）说明是否存在已确认相关营业收入但尚未结转成本的情形

	（二）说明减值准备计提是否充分
	二、与同一实控人控制的关联方交易的必要性、定价公允性，并说明上述关联交易对标的公司报告期各期及未来业绩的影响。
	（一）与同一实控人控制的关联方交易的必要性、定价公允性
	（二）说明上述关联交易对标的公司报告期各期及未来业绩的影响
	三、中介机构核查意见

	问题21：
	【回复】
	一、请结合交易具体内容、作价依据、市场可比价格等，补充说明关联交易的必要性、定价公允性。
	（一）交易的具体内容和作价依据

	（二）交易的背景及必要性
	（三）市场可比价格
	二、中介机构核查意见

	问题22：
	【回复】
	一、结合交易具体内容、市场可比价格等，说明关联交易的必要性、定价公允性，并说明上述关联交易对标的公司报告期各期业绩的影响
	（一）标的公司与宝腾互联关联交易

	（二）标的公司与百年慎初酒业营销有限公司（以下简称百年慎初酒业）关联交易
	二、接受关联方担保是否需支付担保费用或提供反担保等，如是，请说明定价公允性。
	三、关联方应收账款形成原因、账龄、是否已逾期、未收回原因、是否构成资金占用，相关信用政策与非关联方是否存在差异。
	四、中介机构核查意见

	问题23：
	【回复】
	一、请补充说明报告期末应付账款的明细情况、形成原因、较期初大幅增长的原因。
	（一）按性质分类的应付账款明细

	（二）应付账款前五大
	二、中介机构核查意见

	问题24：
	【回复】
	一、请补充说明标的公司2022年支付股利的依据及具体过程，包括审议情况、支付对象、支付金额等，在本次交易前大额分红的原因及合理性，以及本次分红对标的公司营运资金的影响。
	（一）请补充说明标的公司2022年支付股利的依据及具体过程，包括审议情况、支付对象、支付金额等

	（二）在本次交易前大额分红的原因及合理性
	1、标的公司经营情况良好
	2、标的公司经营现金流稳定，具备现金分红基础

	（三）本次分红对标的公司营运资金的影响
	二、中介机构核查意见

	问题25：
	【回复】
	一、请补充列示使用权资产、租赁负债的具体明细，包括资产内容、交易对方、入账金额、租赁费率等，说明相关使用权资产、租赁负债的确认依据，使用权资产折旧、减值计提是否充分。
	（一）请补充列示使用权资产、租赁负债的具体明细，包括资产内容、交易对方、入账金额、租赁费率等

	（二）说明相关使用权资产、租赁负债的确认依据，使用权资产折旧、减值计提是否充分。
	1、使用权资产、租赁负债的确认依据
	2、折旧期限及其确定依据
	3、标的公司使用权资产无需计提减值准备

	二、中介机构核查意见

	问题26：
	【回复】
	一、请补充说明标的公司全资子公司主要业务开展情况。
	二、中介机构核查意见


	三、关于募投项目
	问题27：
	【回复】
	一、乐山数据中心项目的实施主体是否具备从事数据中心业务的相关资质，如否，请说明申请相关资质的具体计划及安排，是否存在重大障碍
	（一）数据中心业务的资质要求
	（二）申请资质的具体计划和安排，是否存在重大障碍

	二、乐山数据中心项目拟使用募集资金投资建设内容的具体明细，结合机柜数量、类型及单价、投资构成、同行业可比项目情况以及标的公司现有机柜单价等，说明乐山数据中心项目募投规模的合理性
	（一）乐山数据中心项目拟使用募集资金投资建设内容的具体明细
	注：上表投资金额包含乐山宝腾已累计投入7,316.97万元
	1、装修及配套工程
	2、设备购置及安装费
	3、预备费

	（二）结合机柜数量、类型及单价、投资构成、同行业可比项目情况以及标的公司现有机柜单价等，说明乐山数据中心项目募投规模的合理性
	1、本次募投项目和同行业可比项目及标的公司现有机柜投资情况的比较
	2、本次募投项目投资构成和上市公司可比项目的比较


	三、乐山数据中心项目与标的公司既有业务的异同，结合乐山数据中心项目目标市场的供需情况、标的公司现有及在建项目的建设及运营情况、产能利用率、客户储备、在手订单及意向性合同情况等，说明本次募投项目建设的必要性，是否有足够的市场空间消化新增产能
	（一）乐山数据中心与标的公司既有业务的异同
	1、乐山数据中心项目与标的公司既有业务的相同点
	2、乐山数据中心项目与标的公司既有业务的不同点

	（二）结合乐山数据中心项目目标市场的供需情况、标的公司现有及在建项目的建设及运营情况、产能利用率、客户储备、在手订单及意向性合同情况等，说明本次募投项目建设的必要性，是否有足够的市场空间消化新增产能
	1、说明本次募投项目建设的必要性
	2、说明是否有足够的市场空间消化新增产能
	（1）目标市场供需情况
	（2）本次募投项目与公司现有数据中心形成业务互补，新增产能消化不会受到现有产能利用率的影响
	（3）募投项目客户储备、在手订单及意向性合同情况等
	（4）产能消化措施

	3、风险提示


	四、结合货币资金及存量现金管理情况、日常经营资金需求、本次补充流动资金的具体投向、银行贷款情况，说明募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的必要性及合规性，规模测算的依据、过程及合理性
	（一）结合货币资金及存量现金管理情况、日常经营资金需求、本次补充流动资金的具体投向、银行贷款情况，说明募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的必要性
	1、货币资金、存量现金管理及银行贷款情况
	2、日常营运资金需求
	3、补充流动资金的具体投向

	（二）募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的合规性
	（三）说明募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款规模测算的依据、过程及合理性
	1、补充流动资金测算依据和测算过程
	2、偿还银行贷款的测算依据


	五、中介机构核查意见

	问题28：
	【回复】
	一、请结合在手货币资金、金融资产、有息负债等说明是否具备现金支付能力，详细说明上述安排对公司财务状况及生产经营的影响
	二、如向特定对象发行股份募集配套资金进展不及预期所带来的财务风险及你公司拟采取的应对措施，并补充提示相关风险
	（一）向特定对象发行股份募集配套资金进展不及预期所带来的财务风险
	（二）向特定对象发行股份募集配套资金进展不及预期时公司拟采取的应对措施
	（三）补充风险提示

	三、中介机构核查意见



