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¥, BT ECCRE SR ) SO BE A, MO BRAR, M EpE R . 20551k
W ABL e it B T o T8 B 7 DAT A T DA AN DI 18] B 2% A1 DL R T4 ] B R i3 i
H AR T 58 B FEAR o TETE 587 AR = ) A & 5K 4 e I AR R 2 B 73 o
FRIIEHA 5E o

AP A N SRR B B 1 BRI B8 A S BB, a0 L FIRCR]
FORAS LAV A RN IS . S0P AL SR RN AT 1 VI8 R IR,
TIRBIARRTIE B M AGE R . BRI, P EHoRGUS A RAR DL 152
ARACE BRRBE . FIFEARTEGORDL . BREPEEEHREL . Tl o
BrEeRITEIE B G Va3 @K Wiz K iispdsdn . AHIATILEUR
RIEARGL LG RIS BISEFIROL T RERIZRAIBE /TR E B B2
¥l

i S A E VPSR, P N O BRI B 2347 TR AR,
FEXS BRI B I (E K

(2) TIHE = AL
1) REET
T E =K EA 2,495.31 576, RiHRIEEAES, FNE N 33,459.39

Jigt, THEE{E 30,964.08 TG
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Horb, M RS IO B (R 511 21,247.85 T30, AAFAEBRITEAL
RME . TR A GV, SSRGS, FERCE B 2
SR G0 G L R Y e o LA R 6 L S 2 R i A AN € I X 1/ S
bk, FECEHOEE, WPAESRS LK S, BESEME, W Rk
P IC TR IR AR I, T PR T o — 2

FA JE IR Bt 7 I A4 M E 9,716.55 T3 7T, B K — 5 T N AE FH ANl Bt
K T A7 O T B A T i O L T AR IRPP A AR T 370 I A AT PP, W Al
WA, 55— J7 BRI SCH 9 A AR, AR O R F AR VA 1 1 A
WE, PSSR E T T2 AL R A GE DR ST K- P A &, B& S
BEE, P BRSO T AR W, B PP A T AT BRI
6 6 T, VPALIE 0.32 /578, TEERDEBRIMMRAELL, SHAMBERIK.

2) FRM

TCIE B 2K AN N 11,151.94 J3 70, RiFH&BAEAES, 1TF5E N 18,201.74
Jiot, iFAhHE{E 7,049.81 JiJG.

Forr, LA AL BE P M9 {H 3,619.74 37T, T BR8N ittt 2 22 5F 1 K
ATTRAEGE L (P vy, HERC B BN 25, B b AR R i, Hb XA 2%
PRS2 7O, A sh 1 A Bk, SECEIEE, PEE SRS it
MACrYIE, REEHEME, 5T B S Jo i e 1 Wr, o vH I -5 P A
W — 2

AR TC I Bt PPAL 9 fE 3,430.06 7370, =5 B iR [ — 7 I 9 A8 HI AN B AP I T
WA e B A PSR 5 O 8L, T AS IR VPG AR A T S O A BEAT PP AL, 50 B v At 1Y £
T JT R AR R S S IACAR A YO R AR PP 38 Vil B
PR 5 TC I 5L 0 T 2 Al AL B R BE T B DTk KA &, B S B,
Xt IR B I i DR AEL A B, U A T A B 2
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=\ EEFRMRERAKNE. FIHFER. 25FmAHAFER, HHRER
TUAFRH F740 B 2 B 7 S (E R A R RO 2 7 ) R R e 5 4

(—) FERMARERNIKEE. FIHER. S5 AR

TR ORI F10 55 JB e 24 BN KIS 8]« FTIHAEFR « 50 FHAE PR 1R 1
R

1. RERT
25 N B E] HTIHAERR LT AR
5 R B A-JE A 2013 4E 45 60
75 R B 2008, 2012 & 2013 4F 45 50
Pl B 2K 75% LA _EIAE T 2000 & 2015 4 10 8~12
2. TNt
K5 N B e T IHEERR LT SR
5 B S-AE A 2017 4F 45 60
5 &R @A 2017 % 2020 £ 45 30-50
PlLad a2 2017 & 2022 4F 10 8~12

W EE&A] L, KRR TT 5 R A e (1 N U ) 35 3k 1 7R M A, 1T P AR
(K122 w13 IHEERR 5 2e bt it P AR PR Z 57 AN K, Heh KRR To s R i i e B 7 HL s
DRI AR IR T HEERR, IR A8 0 s 8 g 3 S B 7 Bl s e s et
M FH AE BR A T3 THEERR

(=) RERTUE I 845 BB & ERA R K & EED
1. BEREFAMER

FIEB T EEERERY RN T 2012 & 2013 F, HE 5 EBT 2008 4F,
BRI G, T A AN B, ST ZE R K. RIEERIUHERRY
KT A BN 20 4,211 JC/ P K, PR BRI L) 5,558 Jo/°F 7K, PRAS R AE (e R
32.00%.

PN 3R E B S R E T 2017 4, A A T 2020 4, BRI A EGE,
T THT A B 5 24 B T 30 4 22 S /N o TR 0 o 22 2 3R I THD A B AR )
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5,491 o/ BT K, YRS EAN Y 5,947 ToE 5K, JRAESIE % 8.30%.

R T B R SR A I B s TR o, 2R DRI b R i 3R
Vot i i (A, FEEEME RN AR HUBA RS BN T REAR 1Y) L Tk e JEE A
o PIZK BRI b e i SR IE AR MG R A A BAT S 2

2, WHER

REBEBITEARKE P FAEBMEE 9.21%, FEHBEE 30.41%; SN 10
FRB P R R 3.82%, FHEIE R 5.63%. PIF bR 2 T JRAE 2 HIVEAE IR
18 S AP EAE, 1L A T (E .

P 2 ) 2 ) SR 73 ) 0 B VA AL B P A M 3 A % T L [ AN [
LI F3ai S T ) L 1) e 6 52 2R BN A B BT R R T B 4% K70 Bt
# W BN IA4E T 2000 2 2015 48, W ER AR, TERBE AL, SR
B AR R BRI BN T REBOVIE, G R AR IR s T3 B
I B AR T 2017 2 2022 48, BT F B W B M A Sh iU, T
ZIINFTRRE o B USRI B, VPO EEAE H N R T B B W AR, 35 B bP A
EMSATIE . ZRERUIRERIA, PO ShR A 2> =) B AR 20 0l VP A DR S PP A I £, A
WE R L BREBRZE 5+

PIZEHR A B D9 HAE, 32 R AV > B AT IR AR PRAR T B & 50 %
AR TS, SE(E A F) 32 2R SR E I E R AN R 2

=, GEREFESTN I /1 R B 5 HENF B S5 H8E
TR EES . THRE. REESTTMHM A0 M. ReENFRHLER
F UL B E ML TR AR 32 i A B AR R B A TR -

(—) HFREMIT K RESH

SRR RS HIBAT LT R A I KA B ARYE B UL EVTank Siit,
2021 4, ARREE T REIBAA TRy 562.4GWh, % 2020 K2 91.0%,
2016 “E % 2021 £ CAGR N 35.35%. #R#4fE EVTank Tlll, 2030 fF4xBRELES T HL
it PR SRR F) 4,871.3GWh, 2021 £E % 2030 4F CAGR KA ] 27.1%.
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A HAT b 22

20 RIFERE, TR A BRSO 18R b il i [ IR

S ot PR BEURI A RO e DA ST B L ik REAT B T AR T A, 3K

[ 21 b i e g K . AR & Lo et AR (GGID 4t
A 327GWh, [ K 130%, 2016 FE4 2021 4F CAGR A
2025 IR FE A B T Hh H IR

e [ A vk Y e
38.79%. MR¥EE LA w7 T (GGID T,

wERIAE] 1,456GWh, 2021 4FEZ 2025 4F CAGR N 43.6%.

2021 4F

TEVE R FE M 7 T, 2021 SE4ER R T-78 27 A i et H 1R & 125.1GWh,
AR T v SR IR B LU L) 22.24%. BB AR, BEE AT AIE )

1k 5 B3
K. HHE MordorIntelligence it

TREACREEE AT E ey, T P T i

TR R

2025 FEABRIY PR BV T S AR A 3
273.30 143 TT, 2020-2025 FE WK REIEF] 20.27%.

G b, BB T AN S AR R R K

(=) RERIFTATRM S5 B 5 B8 S % B i & Z ik 2

1. REXT

(1D JEEFPARRERTEEMEER. g

TRAHEER T 3 S B IR FEE 5% 7 i A B B in T

B H & F% 2020 4F | 20214F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | 2025 4F | 2026 4E | 2027 ¢

BiE CRAL: JTRD 6,028.52 | 6,879.92 | 4,934.95 | 7,000.00 | 7,100.00 | 7,300.00 | 7,300.00 | 7,300.00

z,é A (A /) 20.46 18.03 23.45 22.71 22.58 22.42 22.42 22.42
BALSA (Bfr: /) 17.45 15.65 21.68 20.50 20.00 19.50 19.20 19.00
BiE (R JTRD 2,460.03 | 2,454.19 | 1,872.61 | 1,659.31 | 1,814.87 | 2,903.79 | 2,903.79 | 2,903.79

? A (A /) 7.79 9.13 9.89 9.81 9.81 9.81 9.81 9.81
AL SA (A /) 7.27 8.08 9.82 9.58 9.47 9.42 9.31 9.11
E (AL T 2,869.82 | 1,719.89 | 1,180.65 | 1,100.00 | 1,100.00 | 1,700.00 | 1,700.00 | 1,700.00

;,Z AL (AL /D 8.52 8.86 13.92 12.68 12.68 13.50 13.50 13.50
AL EA (A /) 7.66 7.97 12.52 11.21 10.86 10.47 10.33 10.08
e (RA D 10,238.43 | 6,329.08 | 4,400.22 | 4,056.20 | 4,056.20 | 4,056.20 | 4,056.20 | 4,056.20

E AL (AL /D 5.96 11.22 13.12 10.73 10.73 10.73 10.73 10.73
AL RSA (A /D 5.32 10.02 12.89 10.41 10.41 10.41 10.41 10.41
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T H %R 2020 £F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F | 2025 4E | 2026 £ | 2027 £

BE (R TR 7,227.73 | 7,290.24 | 3,809.34 | 494.88 | 515.95| 515.95| 515.95| 515.95

ﬁ BhE (Bfre Tol/FD 3.00 5.65 21.33 | 147.77 | 14174 | 14174 | 141.74| 14174
BALEA (Bfr: o/ B 2.80 5.17 1951 | 135.19 | 129.67 | 129.67 | 129.67 | 129.67

I\ R CRAL TR - | 3,658.53 | 6,096.54 | 6,096.54 | 6,096.54
f AL CRAL: B/ 2355 | 2284 | 2216| 2216
2; BALEA (Bfr: Jo/ ) 17.95 17.77 17.43 17.43

(2) BEATRAKYE S5
1) KE

ISR, REEEITRKESZMEES N 6,028.52 TR, 6,879.92 Ji K.
493495 J1 R, Hrp 2022 FEEHEEAT N, FERZTIHMEMZ TR 25
Wi, 2 B M T SR BT R BT S

REF= i FE B T BACA= 0, B ReTFHE K RS IEE =, Bk
WK, Bk AR MR R e, KR 5T E R R . T
DA, 44EEET 2021 SEREHTIAAR PR IR SR, IR E B TR
K, T 2025 8 R A BIFERE . 2023 EE TRINAY &4 7,000.00 15 H, £ 2021
EEACE /MBI 2025 FE LIS, BRAELE 7,300.00 R, 52021 FFAEE
AT I AR AR X LA R R R ZE e, B G Bk

iSRRI, REER TR = b B AL 4 20 9 20.46 TG/ . 18.03 J6/H . 23.45
Ju/ 3, Hrb 2021 4R AN A BT T B R R PR LSS A RN R I S EE R T BT ER
2022 FERANA BT B FEEREMEMMS K Y = T AR FPR T T EN
FT 8L,

Rrefo Ttz v, — 85, BRR S I IR, SRR
T TR R E K, BRI 5 BE 08 4 2 JERFIS AT IR KT o TP, B4 Bl
MORMA A% 19676 BT T B, A0 F BRIRBEAR T B . TP, 485 AR 45 2022
PR TR, T 2025 FEAEIFRE . 2023 4FRE. 2024 G K 2025 FE TR
DY BN N 22,71 T8/ R .22.58 J6/1.22.42 T/ H, 5 2022 SRR RRE/INIE R %,

I FEAR T A A P 0
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2) BT

DisEHIAN, REBRITE S 7= =238 2,460.03 JiH . 2,454.19 Ji .
1,872.61 JiH, Hr 2022 FEEHEAT M, EERLHIHNEWET R R
Wi, a0 8 N 5 SR A BT R BR T,

U R L BN o T I A RO, 7 IS ARIIRAN ], 2 S
i R A 5 s LA TR DL s A . TR, AT 2023 SFEREAESE
FEERIETEES, T 2024 EEEZELRTE, IFT 2025 FREHRERIRE.
ZF VRTINS 6] 8 A [ ok R, AR Ty TR A R o W™ i B A R
BEAR, FHTH 2 s T 37 VK 2 I TR i I 3 At s 53— T A P b B B AT
BRI, 227X W A F 2 R4 73 BEA A o B T 5 g S S0 1)
WG KESISILES, N EA S EME.

iR, REERITE A M E BN o 7.79 o/ AL 9.13 g/, 9.89
o/ R, HE BN IR ERT.

XFEE 2021 FE 18 K 2022 52 AN KA, SRR M BT 27 i A A
SNSRI, B AR W T A B AT B, R RS AR e 2
P RSCAS o P R, ARSI B BRI ARE A 7 LA, 8 B s 0 s AU LA B
o TR PN, 45 6 B4 2022 F KT IS AT R B, IR H 2023 RS IR FFARRE -

3) HM

PiSe I, KRR T B A E 2 B 2,869.82 AL 1,719.89 1A
1,180.65 77 R o fHEIZHIIFL, FER ML iAw, J—J7mmawH
Hopn G GE, N R DR 20t 1 A FR A B & LG R, A IR R
vt AL SR T 1) 24 i T 4 1) P 7 LR TH PR

DR R T R R A I R . 3, AFTAE R,
KAWL T ARSI TR 4, IO i, B SR 22 DM R
SRR A 7] TG 1K 1A 1 T RS 0 8 5 U 1 55 01 35 1 RO, 45 38
FERNEAK, HIREIMER . 77 i Bk 2o B £ 77 B it . PR 2023
R Jb 2024 AR ERYRE S 2022 AEEERE AR, B 2025 KLU, —THIA A
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FEARAE TR B B U SE P LA = BLE . B ICAS B U B, B S
BIRIERE VAR 55— T AR BHE TR 3 i AUOE 5 B 5 4ot 3, $27F
W7, SHETER A Frie T F T BUE s R RE .

DI HAY, R T B A AN 4 o 8.52 Ju/ A . 8.86 JT/ R L 13.92
o/ A, FHERNMBERTE, TE RS ATE

WA, A FPRAERFZSE T AR, B EL 2022 SRR RGN Ak,
2023 SRR LA T T, 5 EM B E S ARSI B I B 2025 £,
B SE S LB DRG] . BRI T ey WA RE 15T A P [l

4) WA

iR, REERITTW A S E S AN 7,227.73 IR 7,290.24 J1 R
3,809.34 J5 R o FMHEARY, 2023 SN = a0 N 494.88 J1H, 2024 &
& R LR TN 515.95 Ji A

73 SR B R EE TR O A PR A AN 43 ) N 3.00 Ju/ R 5.65 6/ . 21.33 T/
TINEA, SEN =B Ih 147.77 78/ R .

AR P 7 Al TSN 300 5 g S B A A 22 SR O, TR AR S B R A A AR
RERLI A PR, R ) AR Rl 55 ARG Z = e B e B RE . B2
SN, REERTTHMN L R A B IR 2 MMy, (HAE R R T as B e ik
Ja s NI RIRAZ 5y, PRIl SAS R, SO RSB RESRBZ L LL STAH
FHIE o Ik, IR U B A S STAH IR A BURCAS, 1%
AN 77 SR 2 A BN o BT STAH TEAR T BN R 328 i i 45 101 P L 2 g 34
MBI P, DRI TR AR P 7= i A v g SE A AR R R, T R
REVRZN /1772 2022 )5 Ja =F 8 QL ™, KRR 8 LA R xRy
MR SR E— PSR TH R 22 BRI XA IR, BRI A B I A RS E

5) B KRE

T ZRENEBARTEL, RFERE B ™6 AREFHEILA
FELJ ™ i A7 A 5 2 5 AL i ORI A2 I N i L, 2255 i L P BAT KB RTE L
MR, MEHT 2 7] PSR it RERAR, Toikimi e % ) il K. £
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W GRS A J s 23 R R AR AT 9% FL TR A ) 56 S DL 55 R 255 i
IR 2 AR 7 A2 1T

TR RGP b A H Zh IR TS L R T 2023 RJR 3], 2024 4 4
SRR BRI, T, B 2024 SRR A, 2025 RS,
T R 2024 FERIRT . %L BUR, R AL AS . FHUAT R
i, HAEM AR IR SIS BT 3T (5 5. T2 KRR #

PEAH B SR AT RIS T A1, BT S EE

ZR EPTIR , RS T 2 B B AT A T 78 0 S5 5 RN 25 7 i R
FEIRRALE, BR800 DL s . AT R s i RE. Wiahdl 5
P FAEOLREAT I o AR ST L 45 5 B

2. M St

(1) PSR RIRBBAR M A0 L2 W E . i

SN T4 3 5 B SR JEE 5% 7 i A B B in T

BiH 20204F | 20214F | 20224 | 20234F | 20244 | 20254F | 20264 | 20274
Bk (Sl 7R | 13,484.63 | 3755140 | 29,073.32 | 36,000.00 | 37,160.00 | 37,160.00 | 37,160.00 | 37,160.00
e
i $MM5§H<)$M. 7o 5.88 7.31 989 | 1029 1018| 10.18|  1018|  10.18
)
B u()im 7u 4.97 6.38 8.73 8.97 8.84 8.84 8.84 8.84
)
ik (A 3R 0.91 0.46
AR (AL JT/
S 0 49339 | 9859
ALRA R 8| o) o0 95,05
O
(2) BATNREGEES T
1) [

PSR, 95 o B Y= B B i 13,484.63 F AL 37,551.40
29,073.32 3 R o TRIWIAA, 2023 4F 5[5 8Y 5 B5 J Tty 36,000.00 5 A, 2024
FERE K LUE TR A 37,160.00 15 H . 2023 SRR 77 B A IR 2022 4 KA
w1, FERAF IR LIUE S EER P TTL. QB RRE G1F, RIE
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BB A, IR ETR S S B SR 5B — 7 T ARAR T ¥R AN 2 58 25 7 1
WH IS — 8, 52FHE XA DB RS, J59FEE G fRr
2023 F Ko

J3 S 30T 75 M e [ 7 ot B A 23 ) 0 5.88 JT/ R L 7.31 J6/ L 9.89 Ji/ A
TR, 2023 AR FZ[E L™ AN T 1029 Jo/R, 2024 SR K& LS T
10.18 Jo/H o 2023 4 FE R B4 fh SRR 4L 2022 4F A AT, FER ARG 3
REAFRHMP= 5, R0 T JEEAF R 2023 A /MG T B R
€, HIEMEMRE EH B

2) M

DI se A, J5H sk 25 k07 B e B B, & 2022 SR AN EITRE .
TIN5 S wsoRe 4K S Dy [ 7 m s A 7 s, SRR T F b O T 7 R
ESNI: PRRICE: SRR R SR =W S A NS S NV

(=) AT TPHERBA ST THEE. RHA TGRS
FHEOLHI LA

1. IRHRAFHSERAERE TN E, BAEMNAS R ENE LTS

#% Mordor Intelligence Filit, 2025 4F4BRyH 74 Lt T 37 MUBLRHA 21 273.30
f¢.3675, 2020-2025 FFEGIEKIRIET] 20.27%. K LCARI 2w 84 5 SN Pl
KT TC 2020-2025 FFEH AHKEN 11.55%, H A 2023-2025 F =G PHHE KR
N 14.61%, SHTAAT VG AR b BCA R S T sl I3 00 /it E 2021 4E 22
RO AR IS, 2020 AFREEDIRNFIBEIK, 2021-2025 FEAWKEN
7.05%, Firh 2023-2025 =AY 0.83%. B S AR A AU IE I T
05 FRAT M A LB AR K TSR, T A R I KO bR I A m B4t
TR,

)3

2. PREIATE 2025 FEWHHRMEHE, SIS HRRZNMILAR

MR TR AT 2022 SFHEARTH PR iy T b I ASE, Y RS b e 4E Y
B4R 1,350 /e NIRRT ¥ (BRILEFFEHTHRE D), REEIT I I H
ORBEY) )T R P A TH SN 15.21 1278, AR E eSS 27.89
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75, HEEHFEBRBTIZN 3%,

H4E Mordor Intelligence Tiiit, 2025 FE4sERIY 245 B i 17 47 0 RS0 0k 3]
273.30 {43£00, 294 1,935.54 LU NIRRT S5 UEiETI, 2025 4, REHE
TCR I ST IR A T B A T R B A 35.44 4400, [BRERLE G
THHERT 42.16 1470, WIS 2025 FEH AR 2 )48 6 A2 o5 B AAH S 28 it
W 4%, TR 2022 5 /MEE K

2021 (158342) 2022 (135012.)

200 8% 300 /‘:‘, 7%
200 300 500 6°° ;oo _“00 7% 7°o
mATL LA/ TR ST —_— R
SR RENAE niwie MRS (SRR SRR
o oty e ALAVEGE - Sl - W
e CEMEHE o RbOLH - I

B—: FEEEREEEESER CRERTEB)

SR sE gt FXF R E, 2022 4R, B ATL 775 i3m0 & b 32%,
JEATEE — DAL, HARFEAT a0t F g BB i, mmsE 28\ 4
BITE 2%-T% 0 FX A N 354 XFEE 2021 4R & 2022 4E %, 47ML A CRS &it il
Dy A AT, RN RS AT L 2 BN (] R, i sE BN
Iy, AT R O AR E . 2025 R, WRIAFA MBI 0L N
4%, #2022 F ARG, ST TES % RAL S ARITT o

71



MO\ SEBARERTET s TR IO KRE M, TN A7 RAE 2025
FENERA TN A NE LI HEFE REFT E R AR, B RER UMM
JIr Al R E N B A RS RE B R AR YR, HAEDLELAE BB R
B

(=) SHARERTES . TR AMCRES M, TR MR mIE
2025 SEEMVERA TR KR B B HAERL G IRFFTS R B BB IR

REFRTTE S« 78 A RE o, TR 0wl 7 dhAE 2025 SR
AT 0 _ Bk R R RIS RS, EE AT 2025 4 E LT, fERLLRY
AIERGIFRE B OL T, FECE AT KR ke, B E. BLah
W S AL AR B TRIAR Y51 S B A “ =, G586 RIBEIETOATR N 4 32 27
FUBH R AT B8 5 A Sk S5 8 . Tl i@ s i EE. REFEITTAIRM
JIAHTT S 3 A S e AR 00 A8 DR 2 0 T M MACON TN 7 1 R A A
RTINS 2 “ (=D ARl m TN BN ST A &, rra
AL SE P FAEOLRIILRCIE ™ 2 a4

2025 F AR E M ERA R RS, EERAE 2025 4R RS i R A ARG
FE o A AE T FIWr 2025 208 21 K UGS 2R E W) 1 2R R 275 18 21 T i
L7 dh T R I S OIS, 3 A7 A A% B S0 Rl SEVE Ry, PR LA_E A
MU R SEPERRAR. ML, HFEEIESRE, B 2025 6 &2 Ja il 58
SIS BIRSEIRZS, ASKF BEAIYIIA] P AT N« A HEAT BRI T

(=) BBARER ST IR 7 S 5 B MO A R 8 B B9

KRB TTANTF I F 00 A i B4 B TR TT R R AR T A [ 2R i
ZEET i ED N A F A ™ T 5 BONRSRE , 2B AR S B A T T
R . BARTTS DL AKYE RTINS S H A “ =, 4G REEITM
SN A B b (B R S B R B Sk 55 Bl AT R S H T R
KRR TTATI M S TA TS 3 8 58 5 06 15 0 55 A1 2 U T8 M SO N 3000 o = 227
RS S A A I BAR TR AR 7 2 “ (=D FRif A = TES & RN 547k i
W PR A B SR PR DLRIILRCTE " Z In
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(=) FREA T SBHF RN F LK & BT
1. BRI m] T B A R A B 16 O S 5 B E S #r

RER T ZFEBFFRDH 13.21%- 12.69%. 8.07%, TFIZRIZERKKIE
& LU AR RS b Tt R AR R B R BUA B N AT SR R T B T AR
FAERIBFIE SN 9.28%. 13.05% 14.51%. 14.77%- 15.27%, 2023 4
JEEFIZEN 9.28%, 15 2022 4/ MESRTE, FERBE LI EA RN RS = AL E T,
R (BE AP TS 2024 ERER BRI ARG — ST, HIRFEERR, +
TR RER IR e I Z KRBT 2024 Eh#, HIWZ KRR EEAES R
TP T RIS S B AR PR AL T A F) oAt = 5, [R5 AR B AR,
T3 56 IR RS B AR FoAth ™ i SEAIS, PRI B ALy . 2024 4F 2 2025 4F, Tl
CRFE = FhTRON o5 B SR T AR TR EE = 3 3 20.73% 28.31%, =i
B SO LL (R B — 2D R e 2024 4F L 2 5 R FEREAA R

TR ST =B RRS N 15.22%. 13.10% 12.93%, FINEE LHFEE
I 12.59% 12.84%. 12.81%- 12.81%- 12.81%. T P9 5 M F3 4807 i &5 44
TRFFRRE, 2023 FEFH)FEL 2022 4F/NIE N [ 10 2R R T EME B S, 1E
X AR 4 A Y 55 AT TN IR A Ok B BB R 3

2. W EE[RATE 2 =] Ap Bk S5 ARk e KRR AR, beit 2w F YA
ARBEEATILAE DL, F£7E 73 S AT WA Je sk BTl A R A A BRSOl ERSA T
P, TR SR

2021 £EFE K 2022 £, [AATILA T AT L S AR BB RS BT

READ igﬁf BOVREE | R S 2002 B | 2001

BRETHL. Hrer . B
ZHTHE. BRER EAMH
A7 BT HUR AP AR
Jivi

000049.SZ  |fEErIth |/ 9.85% 9.37%

/INFRASE EE i 3 B T
T3, g ik
% WA ALLH
Wl 3 T H, B 15.02% 19.02%
5 B i S N
TR IR B
A BTV RE S FE T RE

HETH

300014.5Z [fZA4HRE -
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EHAF

BERG e BB B 72 i N 4, 2022 4EBE 2021 4EPF
%
FEHTFIEiLAE
300207.5Z  |fkHEIE ﬁ;d‘ . FHHHTE, BEhEAT 13.79% 16.11%
7 | REVR HLEKI J A A
Ak
NEIE: S e
AT e i R
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Bhr: Jion

2022 £ 2021 4R B
e | PR RRiB & | AR Betp £ |
TR R | IRECEL SR - it Rt B | IRECH SRR . it
w53 x5y

ERILLIN 298,003.68 - - 298,003.68 283,797.56 - - 283,797.56
B A 273,948.16 - - 273,948.16 247,790.88 - - 247,790.88
Tt 48 BB - - 1,179.53 1,179.53 - - 1,665.27 1,665.27
e 3,607.17 373.15 - 3,980.32 4,053.50 559.56 - 4,613.06
EHRH 5,628.12 2,076.65 - 7,704.77 6,396.41 2,377.72 - 8,774.13
it 2 H 7,896.50 - - 7,896.50 10,624.81 - - 10,624.81
%% 2% - - 1,076.64 1,076.64 - - 2,770.37 2,770.37
FL A & 290.86 - - 290.86 768.66 - - 768.66
15 R AE 5

PN E PN - - 228.63 228.63 54.12 - 54.12 54.12
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— BHIRERIT 2022 FEWBRAMBRKLZREE LR, WSS B ARKIRH
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AL H 8,894.06 36.97% 6.62% | 18,924.86 52.56% 12.92%
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2021 4F, REETUHBBIE AT B Z, RIS &n LA
JRAEAG, Z2FEIN 9% (1 B A AR RSO U o RSB 5 R BIE I3 I F1050t S
BRAREMT R T, KRB RIS, AR T SMIR I 300 &
BAEACT . BT HRERFIE, @I RERITH N NIRRT
L, B,

OB R T RT3 HFma , BB TN 8 2022 S5 FHSBMERN R,
B R TIM IR R R 15

1. FIBRTREMIIRREM, BTN 4 2022 FE3FEEFMEF R

A HIA, RARITTA TN I EZ 0N T AR KO T3 A b+ B
MBS N L %% R R0, B RIMB R 2022 SR ZRFEIN T3 41 55 2021 FARFF 5L,
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2022 4EPE
. 2022 4EBE 2021 4EF
TiH (BIBEIN T T A oo S
g ©973)) (EBrE0
T THEE (Ji1) 9,760.76 9,760.76 10,481.86
IR (i 13,199.82 11,619.23 14,174.98
B (o) 1.35 1.19 1.35

A, TR AR SEER A A BRI RO, S 2022 S5 T RN 5%
AR (R A S B R R A LR -

B Jiot
2022
B <5u%?g§§wa§z i i
=D

ElN 291,991.70 291,991.70 277,074.90
Bl A 255,827.79 254,247.20 240,782.98
EH 36,163.91 37,744.50 36,291.92
SSVIES 12.39% 12.93% 13.10%
B 16,302.70 17,883.29 11,216.18
ZANEPSYT 8,593.26 10,173.85 11,292.06
) 8,593.26 10,012.07 10,858.47

W ERAIAS, IR TR L2 52m, X5 T IR M 74 BB 2K B AR R
71N o NI B R BE SR, SRV 59 Bk 1 RDIN T 3% Jim I M 4 2 T AR A BT T R
(EAR SN A A L S R AE RSB TR T PRI MBS AR (R 5 7 R AR Y A 38
AR R R IR e R AR
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OZFEm LRI BA otk

REERTCRATIN TR M€ F 2 ah & b — S LAY br i) N 9k F AN i) ik 3%
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@PBiR—ZIF O AL R 1R 4 8]
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IR I IAE A ST R A, [FIREE F 15% 1) P S BibrdE o DRI RIEZR 460 T
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OZATIN L5 AR B AS I bR I 5377 1K) J A B A R 77 A R

FEARIRAL 5y L R T R s M ek S RV E 9 AR IRTEA B 2 ]
M IERRATIN LS 285l fEMMR I A =) Z A2 BRI . BRI, Ztin
BRI ARSI bR A 2 7] 5 I SR T (R AR B R AN AR

= GEHE (D KEE BB RER TR 18 BB T K PP 1E
MREZERETRER, WE, WHKRE, HelizFEHx b ERRmETe8Rs
.

(—) W iEFRFEIN T KB RE L& &2 o #r

KB TT I AN T 8 ML SN B A I T

EXVERAp

A 2021 £ )F 2022 4E ¥
ENON 17,320.38 13,897.03
EO A 14,573.48 15,723.62
SEvilEs 15.86% -13.14%

ASRIAEI Y, XU a2 i Z A0 T30 25 FRSON A RS AS Tl 2

1. REEERT

Hfr: JiJ0
by | 20234F | 20244F | 20254F | 20264F | 20274F | K&EH
ZHEI YR 16,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00 | 16,000.00
ig%%@&& 4.90% 3.85% 3.25% 3.28% 3.28% 3.28%
ZHEIN T RRA 14,500.00 | 14,500.00 | 14,500.00 | 14,500.00 | 14,500.00 | 14,500.00
ig%w%mi 4.89% 4.01% 3.45% 3.49% 3.51% 3.51%
T EBRZ 9.38% 9.38% 9.38% 9.38% 9.38% 9.38%
ZHEIn TE&HE 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00 | 1,500.00
i BAE 4.95% 2.77% 2.10% 2.08% 2.01% 2.01%

W BRI, FEU iR NI, ARSI SN« A BN R 22

2021 FEFZHIMON . BRASTE DU T o 1255 00 3 B 28 R e BN 2% 1Y
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	问题1
	一、请你公司结合本次交易完成后你公司多主业的运营情况、公司治理与业务管理模式等，说明你公司对天津聚元和苏州力神后续的整合管控措施，包括但不限于董事会构成及股东推荐董事与高管情况、对具体业务运营及管理等重大事项的经营决策机制，人员、财务、业务、资产、机构等方面的具体整合管控措施及其有效性
	（一）董事会构成及股东推荐董事与高管情况
	（二）上市公司对业务运营及管理等重大事项的经营决策机制
	（三）人员、财务、业务、资产、机构等方面的具体整合管控措施及其有效性
	1、人员整合
	2、财务整合
	3、资产及业务整合
	4、机构整合


	二、说明天津聚元和苏州力神成为你公司子公司后是否影响在手订单及现有客户的可持续性
	三、中介机构核查意见

	问题2
	一、说明本次交易市场参考价的选择理由，是否有利于维护中小投资者的利益
	（一）本次发行股份购买资产市场参考价的选择符合《重组管理办法》的规定
	（二）本次发行股份购买资产选取的市场参考价是交易双方讨论协商的结果
	（三）本次发行股份购买资产选取的市场参考价反映市场的最新情况，考虑了上市公司在本次交易前的公允价值
	（四）本次发行股份购买资产的定价方案严格按照法律法规的要求履行相关程序

	二、按照《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条的规定，说明在获得中国证监会注册前，你公司的股票价格相比最初确定的发行价格发生重大变化的，是否设定调整方案，如否，说明原因及合理性
	三、中介机构核查意见
	四、补充披露情况

	问题3
	一、分别结合天津聚元和苏州力神从事的具体业务、产品构成、上游供应商、下游客户、业务开展区域、业务毛利情况等说明天津力神及下属其他子公司与天津聚元和苏州力神是否存在同业竞争情况，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条关于上市公司发行股份购买资产应当符合避免同业竞争的规定
	（一）青岛力神及其下属子公司与标的公司不存在同业竞争
	1、主营业务及主要产品
	2、上游供应商
	3、下游客户
	4、业务开展区域
	5、业务毛利情况

	（二）力神超电与标的公司不存在同业竞争
	1、主营业务及主要产品
	2、上游供应商
	3、下游客户
	4、业务开展区域
	5、业务毛利情况


	二、分别说明天津力神和中国诚通出具《关于避免同业竞争的承诺函》中“实质性同业竞争”的具体含义，说明天津力神及全资或控股的其他企业、中国诚通及全资或控股的其他企业不实际从事与你公司或控股子公司形成实质性同业竞争的任何业务及活动的具体情况。
	（一）分别说明天津力神和中国诚通出具《关于避免同业竞争的承诺函》中“实质性同业竞争”的具体含义
	（二）说明天津力神及全资或控股的其他企业、中国诚通及全资或控股的其他企业不实际从事与你公司或控股子公司形成实质性同业竞争的任何业务及活动的具体情况

	三、中介机构核查意见
	四、补充披露情况

	问题4
	一、说明本次交易造成你公司的关联交易规模有所增加是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条关于上市公司发行股份购买资产应当有利于上市公司减少关联交易、增强独立性的规定。
	（一）本次交易前后上市公司关联交易的变化情况
	1、关联采购
	2、关联销售
	3、关联租赁
	4、关联方资金拆借
	5、其他关联交易

	（二）规范和减少关联交易的措施
	（三）本次交易完成后是否有利于上市公司减少关联交易
	（四）本次交易完成后是否有利于上市公司增强独立性
	（五）本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十三条关于上市公司发行股份购买资产应当有利于上市公司减少关联交易、增强独立性的规定

	二、结合天津聚元和苏州力神关联销售的主要合同条款、定价模式、付款条件等情况，并对比天津聚元和苏州力神与第三方之间同类交易情况，说明关联销售的必要性及定价的公允性。
	（一）天津聚元、苏州力神关联销售的主要类型
	（二）各类关联销售的形成原因及必要性
	（三）对比天津聚元和苏州力神与第三方之间同类交易情况，说明关联销售的必要性及定价的公允性
	1、关联销售主要合同条款及同类交易对比情况
	2、关联销售及同类非关联交易价格对比情况


	三、结合天津聚元和苏州力神关联销售情况说明关联销售对天津聚元和苏州力神业绩稳定性的影响，并在此基础上说明天津聚元和苏州力神对关联销售是否存在重大依赖，相关关联交易是否具有可持续性
	四、中介机构核查意见

	问题5
	一、请说明你公司是否对星河科技存在应收账款
	二、置出完成后你公司是否存在为天津力神和星河科技提供担保、财务资助等情况，是否存在其他占用你公司资金的情形
	（一）本次交易方案不涉及上市公司提供财务资助或担保的安排，不会因本次交易方案的实施在置出完成后新增上市公司对交易对方或标的资产的担保、财务资助等情况
	（二）本次置出完成后，上市公司不存在资金、资产被交易对方或标的资产占用的情形，也不存在为交易对方或标的资产违规提供担保、财务资助的情况

	三、中介机构核查意见

	问题6
	一、说明评估基准日天津聚元和苏州力神固定资产和无形资产减值准备计提是否充分，结合天津聚元和苏州力神固定资产和无形资产的具体评估过程及参数选取依据，资产减值准备计提的充分性，说明资产基础法下固定资产和无形资产的评估是否具有审慎性、合理性
	（一）说明评估基准日天津聚元和苏州力神固定资产和无形资产减值准备计提是否充分
	1、天津聚元
	2、苏州力神

	（二）结合天津聚元和苏州力神固定资产和无形资产的具体评估过程及参数选取依据，资产减值准备计提的充分性，说明资产基础法下固定资产和无形资产的评估是否具有审慎性、合理性
	1、固定资产——设备类
	2、固定资产——房屋建（构）筑物类
	3、无形资产


	二、结合房屋和设备的入账时间、折旧年限、经济耐用年限，说明天津聚元和苏州力神固定资产增值率存在较大差异的原因及合理性
	（一）房屋和设备的入账时间、折旧年限、经济耐用年限
	1、天津聚元
	2、苏州力神

	（二）天津聚元与苏州力神房屋和设备增值率不同的合理性分析
	1、房屋建筑物类
	2、设备类


	三、结合天津聚元和苏州力神主要产品的销量和平均销售单价等业务数据、行业发展趋势、市场容量、天津聚元和苏州力神市场份额、竞争对手情况等因素说明营业收入预测中主要产品的销售和价格的具体预测依据。
	（一）消费电池行业发展趋势
	（二）天津聚元和苏州力神主要产品的销售和价格预测的合理性分析
	1、天津聚元
	2、苏州力神

	（三）标的公司预测销量及收入与行业市场容量、标的公司份额及竞争对手情况的匹配性

	四、说明天津聚元蓝牙、方型、五期乙大聚产品，苏州力神极片产品在2025年营业成本预测大幅上涨并在其后保持稳定的具体依据，说明天津聚元和苏州力神其他产品营业收入成本稳定的具体依据，并在此基础上说明毛利率预测是否恰当
	（一）说明天津聚元蓝牙、方型、五期乙大聚产品，苏州力神极片产品在2025年营业成本预测大幅上涨并在其后保持稳定的具体依据
	（二）说明天津聚元和苏州力神其他产品营业收入成本稳定的具体依据
	（三）标的公司产品毛利率预测情况的合理性分析

	五、说明苏州力神2022年相关客户赔偿是否已实际支出，截至复函日天津聚元和苏州力神是否新增赔偿情况，说明苏州力神收益法评估是否考虑前述赔偿事项，如是，说明具体情况，如否，说明原因及合理性
	（一）相关客户赔偿在预测期内不会新增对利润表的影响，截至本回复出具之日天津聚元和苏州力神无新增赔偿情况。因此，相关赔偿事项不影响企业未来收益，无需在收益法评估预测期内考虑赔偿事项对预测期经营价值的影响
	1、苏州力神2022年相关客户赔偿已于报告期内足额计提预计负债。截至目前尚未实际支出，但预计未来期间对利润表将不存在进一步影响。苏州力神收益法评估预测期内无需在收益法评估预测期内考虑赔偿事项对预测期经营价值的影响
	2、公司已采取充分措施避免未来继续发生此类事项，截至本回复出具之日，天津聚元和苏州力神不存在新增赔偿情况。苏州力神收益法评估预测期内无需考虑新增赔偿事项对预测期经营价值的影响

	（二）在收益法确定企业整体价值的过程中，相关赔偿支出对应预计负债作为非经营性负债，采用成本法评估，并已在收益法企业整体价值中全额扣减

	六、说明选用资产基础法评估作价及未设置业绩补偿安排的原因及合理性，是否有利于保护公司利益和中小股东合法权益
	（一）选用资产基础法评估作价的原因及合理性
	（二）说明本次交易未设置业绩补偿安排的原因及合理性，是否有利于保护公司利益和中小股东合法权益

	七、中介机构核查意见

	问题7
	一、说明星河科技部分土地使用权和房产产权仍在你公司名下，但相关的权利、义务、责任及风险已转移至星河科技的依据，后续解决安排，保障你公司不因相关产权登记在你公司名下而可能承担责任与风险的具体措施，进一步说明是否构成本次交易的实质性法律障碍
	（一）说明星河科技部分土地使用权和房产产权仍在你公司名下，但相关的权利、义务、责任及风险已转移至星河科技的依据
	（二）后续解决安排，保障你公司不因相关产权登记在你公司名下而可能承担责任与风险的具体措施，进一步说明是否构成本次交易的实质性法律障碍
	1、上述事项目前未影响置出标的公司使用相关资产，上市公司或星河科技未因该等瑕疵问题受到相关主管部门的处罚
	2、相关协议安排已明确后续解决措施，保障上市公司不因相关产权登记在其名下而可能承担责任与风险，不会构成本次交易的实质性法律障碍


	二、说明在不影响土地权和房产实际使用的情况下相关资产瑕疵对星河科技评估作价的影响及合理性
	（一）瑕疵土地使用权对星河科技评估作价的影响及合理性分析
	1、瑕疵土地使用权的评估情况
	2、结合协议对土地出让金后续承担方式的约定，瑕疵土地使用权评估作价为0具有合理性，不会损害上市公司利益

	（二）瑕疵房产对星河科技评估作价的影响及合理性分析
	1、瑕疵房产的评估情况
	2、房产瑕疵未影响相关资产的使用和交割，本次评估作价未考虑权属瑕疵的影响具有合理性，且有利于保护上市公司利益


	三、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问和律师核查意见
	（二）评估机构核查意见


	问题8
	一、分别列示天津聚元划入消费类电池业务前后的资产、负债构成以及划入消费类电池业务的资产、负债构成
	二、说明按照配比及权责发生制原则对天津力神的收入、成本以及费用等进行模拟剥离调整的计算过程
	（一）天津聚元模拟财务报表的编制基础
	（二）天津力神的收入、成本以及费用模拟剥离的整体原则及计算过程
	（三）具体配比参数及剥离结果
	1、配比参数
	2、各科目按剥离方法模拟金额


	三、说明对天津聚元资产基础法和收益法评估过程和评估结果的影响
	（一）以模拟审计报告为基础不影响资产评估工作的正常开展，资产基础法、收益法评估结果均是对消费类电池业务相关资产剥离至天津聚元后真实价值的合理体现
	（二）模拟财务报表编制基础中对于货币资金及借款的相关假设对资产基础法、收益法评估结果不存在影响
	1、编制基础中对评估基准日货币资金及借款的假设是对企业资产负债结构的真实反映，对资产基础法评估值不存在影响


	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问意见
	（二）评估机构核查意见


	问题9
	一、说明天津聚元2022年营业收入构成及变动情况，业绩波动较大的影响因素是否会持续；天津聚元是否会继续向苏州力神提供圆型锂电池委托加工业务，天津聚元向苏州力神下调相关费用价格的原因及是否具有可持续性，剔除下调加工费的影响，说明苏州力神2022年净利润金额和毛利率，是否存在调节苏州力神利润的情形
	（一）说明天津聚元2022年营业收入构成及变动情况，业绩波动较大的影响因素是否会持续
	1、天津聚元营业收入构成及整体变动情况
	2、天津聚元毛利润构成及毛利率情况
	3、外部行业影响因素或将持续，但天津聚元已制定充分应对措施

	（二）天津聚元是否会继续向苏州力神提供圆型锂电池委托加工业务
	（三）天津聚元向苏州力神下调相关费用价格的原因及是否具有可持续性
	（四）剔除下调加工费的影响，说明苏州力神2022年净利润金额和毛利率，是否存在调节苏州力神利润的情形
	1、剔除下调加工费的影响，说明苏州力神2022年净利润金额和毛利率
	2、不存在调节苏州力神利润的情形


	二、结合问题（1）的答复说明对天津聚元和苏州力神的盈利预测及评估作价是否考虑前述因素，如否，说明原因，并就该事项对估值的影响进行敏感性分析。
	三、说明预付账款的具体情况，截至目前材料交付情况，增加的原因，与营业收入、生产量的变动趋势是否匹配
	（一）报告期各期末预付账款具体情况及变动原因
	（二）预付账款变动与公司业务情况具有匹配性及合理性

	四、中介机构核查意见
	（一）独立财务顾问意见
	（二）评估机构意见


	问题10
	一、分别列示天津聚元和苏州力神2022年末库存原材料构成和采购成本，结合原材料市场价格走势，说明未对原材料计提跌价准备的原因及合理性
	（一）标的公司库存原材料构成和采购成本
	（二）主要原材料价格走势
	1、正极材料
	2、负极材料

	（三）在原材料价格年初以来下行的情况下，未对原材料计提跌价准备的原因及合理性
	1、根据企业会计准则及公司存货跌价准备计提整体，用于生产的原材料是否发生减值主要取决于以其生产的产成品的估计售价是否出现下行
	2、公司产成品出现减值迹象的比重较低，且原材料具备通用性，可以通过生产调整确保可变现净值高于原材料成本，因此可用于生产的原材料未出现减值迹象
	3、原材料周转良好，库龄较短，不存在无法用于正常生产而应计提减值准备的原材料


	二、分产品列示天津聚元和苏州力神2022年末成品和在产品的具体构成、产品价格变动、产品保质期、库存状态、在手订单、可变现净值等情况说明减值测试的具体情况，未计提跌价准备的原因及合理性
	（一）存货跌价准备的具体计提政策
	（二）天津聚元和苏州力神2022年末成品和在产品的具体构成、产品价格变动及库存状态
	1、2022年末标的公司成品、在产品的具体构成、结存单价及与销售价格对比情况
	2、2022年末标的公司成品、在产品的库龄结构
	3、标的公司存货跌价准备实际计提比例与同行业可比公司相符


	三、说明天津聚元存货余额下降、苏州力神存货余额上升的原因及合理性，是否与营业收入、应收账款的变动趋势相匹配
	四、中介机构核查意见

	问题11
	一、结合天津聚元、苏州力神合并报表范围的变化及2022年综合收益的实现情况，说明天津聚元、苏州力神所有者权益上升的原因，并说明因合并报表范围变化导致抵消的应收应付项的具体金额、形成原因。
	（一）天津聚元、苏州力神合并报表范围的变化及2022年综合收益的实现情况
	（二）天津聚元所有者权益上升原因
	（三）苏州力神所有者权益上升原因
	（四）说明因合并报表范围变化导致抵消的应收应付项的具体金额、形成原因

	二、说明近三年内原天津聚元、苏州力神与新置入天津聚元、苏州力神资产或主体（如适用）发生的往来、交易金额及定价依据，是否与最终向终端客户销售的定价、信用政策存在较大差异，如是说明原因。
	（一）说明近三年内原天津聚元、苏州力神与新置入天津聚元、苏州力神资产或主体（如适用）发生的往来、交易金额及定价依据
	1、原天津聚元与新置入天津聚元的相关资产或主体之间的往来、交易金额及定价依据
	2、苏州力神与新置入天津聚元的相关资产或主体之间的往来、交易金额及定价依据

	（二）是否与最终向终端客户销售的定价、信用政策存在较大差异，如是说明原因



