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中信证券股份有限公司 

关于江苏益客食品集团股份有限公司 

2022 年年报问询函回复的核查意见 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所《关于对江苏益客食品集团股份有限公司的年报问询函》（创业板

年报问询函〔2023〕第 243 号，以下简称《问询函》）的要求，中信证券股份有

限公司（以下简称“中信证券”或“保荐机构”）作为江苏益客食品集团股份有

限公司（以下简称“益客食品”或“公司”）的持续督导机构，会同公司及相关

中介机构，对问询函所提及的事项进行了逐项落实，现将问询函所涉及问题回复

如下： 

问题 1 

报告期内，你公司实现营业收入 1,871,466.01 万元，同比增长 14.01%，实

现净利润 5,174.36 万元，同比下降 55.83%，经营活动产生的现金流量净额-

16,540.62 万元，同比下降 229.54%。（1）请结合收入确认、成本结转、期间费用

的变化情况及原因等，说明你公司上市当年即出现净利润大幅下滑、净利润变动

趋势与营业收入变动趋势不一致的主要原因及合理性。（2）请说明你公司报告期

内经营活动产生的现金流量为负且大幅下滑的原因。（3）请说明你公司报告期内

净利润、经营活动产生的现金流量净额变动趋势与同行业可比公司是否一致，是

否偏离同行业平均水平。请年审机构、保荐机构核查并发表明确意见。 

回复： 

一、请结合收入确认、成本结转、期间费用的变化情况及原因等，说明你

公司上市当年即出现净利润大幅下滑、净利润变动趋势与营业收入变动趋势不

一致的主要原因及合理性 

2022 年度内，公司综合毛利率有所下降、期间费用增长较多，导致本年度内
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净利润大幅下滑且与营收变动趋势有所差异，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 本期金额 上期金额 变动金额/比率 同比 

营业收入 1,871,466.01 1,641,422.63 230,043.38 14.01% 

营业成本 1,816,079.65 1,583,189.14 232,890.51 14.71% 

营业毛利 55,386.36 58,233.49 -2,847.13 -4.89% 

毛利率 2.96% 3.55% -0.59% - 

期间费用 41,223.51 36,433.69 4,789.82 13.15% 

其中，销售费用 7,707.20 5,999.84 1,707.36 28.46% 

财务费用 6,956.75 5,204.60 1,752.15 33.67% 

净利润 4,785.57 11,191.72 -6,406.15 -57.24% 

归母净利润 5,174.36 11,713.53 -6,539.17 -55.83% 

如上所示，受综合毛利率下降影响，公司 2022 年度内营业收入增加

230,043.38 万元的同时，营业成本也大幅上涨，导致营业毛利下降 2,847.13 万元；

另外，2022 年度内期间费用增加 4,789.82 万元，二者合计降低营业利润 7,636.95

万元，系净利润下降的主要原因。 

1、公司主要产品业务板块中，虽然鸭苗盈利能力提升，但屠宰板块及鸡苗

毛利率有所下降，导致综合毛利率下降 

从业务板块毛利率分解情况来看，公司营业毛利主要由屠宰板块和种禽板块

构成，其中，屠宰板块原材料采购成本上涨幅度大于产品销售价格上涨幅度，导

致营业毛利下降 9,431.01 万元；虽然种禽板块中鸭苗的盈利情况一定程度上弥补

了屠宰板块营业毛利的下降，但综合鸡苗毛利变化情况，公司 2022 年度整体营

业毛利仍低于 2021 年度，具体情况如下： 

单位：万元 

业务板块 产品 
2022 年 2021 年 变动 

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 

屠宰板块 
鸡产品 13,415.07 2.33% 18,065.54 3.68% -4,650.46 -1.35% 

鸭产品 20,094.48 2.41% 24,875.03 3.30% -4,780.55 -0.89% 
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业务板块 产品 
2022 年 2021 年 变动 

毛利 毛利率 毛利 毛利率 毛利 毛利率 

种禽板块 
鸡苗 1,729.31 7.34% 4,447.31 17.98% -2,718.00 -10.64% 

鸭苗 12,784.50 21.69% 3,715.59 8.38% 9,068.91 13.31% 

饲料板块 饲料 3,944.41 1.30% 3,961.25 1.55% -16.84 -0.26% 

调熟及其

他 

调理品 797.05 3.04% 1,247.63 4.09% -450.58 -1.05% 

熟食 692.92 3.46% 1,635.31 7.65% -942.40 -4.19% 

羽绒 727.92 25.47% / / / / 

如上所示，2022 年度及 2021 年度内，公司屠宰板块及种禽板块合计贡献毛

利 48,023.36 万元和 51,103.47 万元，占公司当年整体营业毛利的比率为 86.71%

和 87.76%，系营业毛利的主要组成部分。2022 年度内，玉米、豆粕等大宗农产

品价格上涨（例如，根据《粮油市场报》报导，2022 年国内玉米现货价格由年初

的 2,734.71 元/吨上涨至年末 2,936.86 元/吨，全年上涨 202.15 元/吨，涨幅达到

7.39%）；该等农产品价格的上涨导致养殖户饲养成本提升，进而导致公司屠宰板

块主要原材料毛鸡、毛鸭的价格上涨幅度较大。而销售端，虽然产业链存在一定

的传导作用，但产品价格上涨幅度小于原材料采购成本上涨幅度，导致屠宰板块

营业毛利下降，具体情况如下： 

单位：元/公斤 

产品 项目 2022 年度 2021 年度 变动金额 变动幅度 

鸡产品 
平均售价 10.20  9.79  0.41 4.19% 

平均成本 9.96  9.43  0.53 5.62% 

鸭产品 
平均售价 9.90  9.63  0.27 2.80% 

平均成本 9.66  9.31  0.35 3.76% 

种禽板块中，2022 年度中鸭苗价格相对较好，盈利情况优于 2021 年，鸡苗

价格相对低迷，平均售价低于 2021 年，具体情况如下： 

单位：元/羽 

产品 项目 2022 年度 2021 年度 变动金额 变动幅度 

鸡苗 
平均售价 2.35 2.88 -0.53 -22.55% 

平均成本 2.18 2.36 -0.18 -8.26% 
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产品 项目 2022 年度 2021 年度 变动金额 变动幅度 

鸭苗 
平均售价 3.23 2.48 0.75 23.22% 

平均成本 2.53 2.27 0.26 10.28% 

注：2022 年度，公司产蛋种鸡处于产蛋高峰期的批次较 2021 年多，因而自产蛋单位成本较

2021 年低；另外，受 2022 年鸡苗价格较低影响，禽蛋价格也相对较低，公司外采蛋单位价

格也相对较低，从而拉低了鸡苗成本。 

综上，公司主要产品业务板块中，虽然鸭苗盈利能力提升，但屠宰板块及鸡

苗毛利率有所下降，导致 2022 年度内，公司营业毛利较 2021 年度下降 2,847.13

万元。 

2、在综合毛利率下降的同时，为减少疫情影响，公司加大了销售费用的投

入且相关财务费用有所增加 

2022 年度内，公司各经营区域不同程度地受消费市场低迷影响，其中占公

司营业收入比例为 71.66%的华东区域受影响相对较大。为降低消费市场低迷对

公司业务的影响，公司不仅在不同时期增加了销售人员数量，而且也鼓励销售人

员深入市场，加大了广告等投放力度，导致销售费用较 2021 年度增加 1,707.36

万元，具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 变动金额 变动原因 

职工薪酬 5,904.65  4,381.10  1,523.55  

销售人员平均数量由 2021 年的 365 人增

加至 2022 年度的 409 人；月人均工资较

2021 年度增加 0.34 万元 

广告促销费 450.42  200.25  250.17  
增加爱鸭第三方招商平台招商投入及预

包装促销等广告投入 

差旅费 378.45  288.64  89.81  
鼓励销售人员深入市场，相应差旅及补助

费用增加 

租赁费 305.72  173.31  132.41  为保障产品周转，临时租赁仓库支出增加 

其他 667.96  956.55  -288.59   

合计 7,707.20  5,999.85  1,707.35  - 

另外，受建设项目投资额度、资金来源及建设进度等影响，项目建设专项贷

款利息在本年度计入费用金额增加，导致本年公司财务费用增加 1,752.15 万元。 

综上，随着销售费用及财务费用的增长（二者合计增长 3,459.51 万元，占
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2022 年公司期间费用增长额的比率为 72.23%），公司期间费用总额较 2021 年增

加了 4,789.82 万元，成为公司净利润下降的另一主要因素。 

二、请说明你公司报告期内经营活动产生的现金流量为负且大幅下滑的原

因 

1、2022 年度经营活动产生的现金流净额为负的原因 

2022年度公司净利润为 4,785.57万元，经营活动产生的现金流量净额为-1.65

亿元，主要系本年期末存货及应收账款增加金额较大所致。2022 年度公司经营

活动现金流量净额与净利润的具体勾稽过程如下： 

单位：万元 

类型 2022 年度 2021 年度 

净利润 4,785.57 11,191.72 

加：存货的减少（增加以“－”号填列） -86,491.10 -28,760.55 

经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列） -18,722.59 -27,347.42 

经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列） 35,417.30 14,897.01 

计提的各类折旧及摊销 33,873.84 27,585.17 

财务费用（非经营性利息支出） 7,275.93 5,275.38 

资产减值损失、信用减值损失 8,854.72 9,435.81 

其他项目 -1,534.29 491.34 

经营活动产生的现金流量净额 -16,540.62 12,768.46 

2、2022 年度经营活动产生的现金流净额较 2021 年度大幅下滑的原因 

受 2022 年度净利润、存货及经营性往来款变动影响，2022 年经营活动产生

的现金流净额较 2021 年度大幅下降 29,309.08 万元。其中，2022 年度净利润为

4,785.57 万元，较 2021 年度减少 6,406.15 万元；2022 年度存货及经营性往来合

计影响额为-69,796.39 万元，而 2021 年度仅为-41,210.96 万元。 

三、请说明你公司报告期内净利润、经营活动产生的现金流量净额变动趋

势与同行业可比公司是否一致，是否偏离同行业平均水平 

单位：万元 

公司 
净利润 经营活动现金流净额 

2022 年度 2021 年度 变动金额 2022 年度 2021 年度 变动金额 
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新希望 -189,922.82 -950,276.01 760,353.19  923,825.26 50,146.32 873,678.94  

华英农业 -55,285.64 -253,605.71 198,320.07  -69,882.10 -28,435.43 -41,446.67  

圣农发展 40,570.12 45,236.26 -4,666.14  134,788.85 184,256.34 -49,467.49  

民和股份 -46,490.90 4,259.41 -50,750.31  -28,889.94 4,267.28 -33,157.22  

注：以上公司包含公司若干业务，但由于其公司整体业务布局不局限于和公司相同或相似部

分，例如，2022 年度新希望收入中包括 71.18%的饲料及生猪业务，华英农业包括 61.37%羽

绒业务，圣农发展包括 29.67%的食品加工业务且其禽养殖及加工板块还包括曾祖代、祖代、

商品代等养殖环节；民和包括祖代鸡和商品代鸡的养殖业务。另外，各可比公司未单独披露

与公司相同或相似部分对应净利润情况，因此各家可比公司净利润、经营活动现金流呈现不

同趋势的变化情况。 

从净利润变化情况来看，可比公司中圣农发展和民和股份呈现利润下滑态势。

但是因为收入结构差异，新希望和华英农业减亏，其中新希望 2022 年因饲料业

务和生猪业务盈利情况好转（前述两项产品 2022 年营业毛利较 2021 年增加

721,484.00 万元），促使当年度减亏 760,353.19 万元；华英农业因破产重组在 2021

年度内计提了较大金额的信用减值损失和资产减值损失（二者合计金额为-

299,359.97 万元，导致 2021 年度净利润亏损较大），进而使得 2022 年度减亏

198,320.07 万元。 

从经营活动现金流净额来看，除新希望因涉及业务板块较多影响外，其余三

家现金流状况与公司一致，均出现较大金额的下降。其中，华英农业、民和股份

2022 年度经营性现金流净额也出现负数情况。 

鉴于公司产品结构与可比公司差异较大，本次公司也获取了行业协会相关数

据，其与公司主要产品销售价格及主要原材料采购价格比较情况如下： 

单位：元/公斤、元/羽 

业务板

块 
产品 

公司 行业数据 公司 行业数据 

2022 年度 2022 年度 2021 年度 2021 年度 

屠 宰 板

块 

鸡产品 10.20 10.75 9.79 10.11 

毛鸡 8.09 7.72 7.45 7.10 

鸭产品 8.95 10.14 8.42 9.22 

毛鸭 8.22 8.53 7.37 7.69 

种 禽 板

块 

鸡苗 2.35 2.38 2.88 2.89 

鸭苗 3.23 3.35 2.48 2.45 

注 1：行业数据来畜牧协会统计数据及万得数据库； 

注 2：一般来讲，屠宰板块毛利受产品和原材料双重因素影响，而种禽板块禽苗价格波动较
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大，对盈利水平具有直接的判断作用。 

注 3：公司毛鸡、毛鸭列示的数据为平均价格系根据各月销量平均加权后结果 

注 4：为与行业数据口径统一，公司鸭产品售价为剔除鸭毛产品口径 

如上所示，屠宰板块中，2022年度公司鸡产品平均售价较2021年增加4.15%，

行业数据中鸡产品平均售价较 2021 年增加 6.40%；同时，公司毛鸡平均价格较

2021 年增加 8.60%，行业数据中毛鸡平均价格较 2021 年增加 8.65%；毛鸡采购

价格增长幅度大于鸡产品销售价格增长幅度；因此，公司鸡产品盈利能力变化与

行业变动趋势一致，无重大偏离。2022 年度公司鸭产品平均售价较 2021 年增加

6.26%，行业数据中鸭产品平均售价较 2021 年增加 9.95%；同时，公司毛鸭平均

价格较 2021 年增加 11.45%，行业毛鸭平均价格较 2021 年增加 11.02%；毛鸭平

均价格增长幅度大于鸭产品平均售价增长幅度；因此，公司鸭产品盈利能力变化

与行业变动趋势一致，无重大偏离。 

种禽板块中，公司鸡苗、鸭苗平均售价、变动幅度与行业基本一致，因此公

司鸡苗、鸭苗盈利能力变化与行业变动趋势一致，无重大偏离。 

综上，可比公司中，圣农发展、民和股份净利润变化与公司变化趋势一致；

新希望及华英农业因产品结构及个体因素影响，净利润变化方向与公司存在差异。

从经营活动现金流净额来看，除新希望受饲料及生猪业务影响外，其余三家均出

现较大金额的下降。鉴于公司与可比公司之间的经营差异，经比较公司主要产品

销售单价和主要原材料采购单价，其变化方向与行业水平一致，差价幅度与公司

相近，无重大偏离。 

四、年审机构、保荐机构核查意见 

本次年度审计及持续督导过程中，年审会计师和保荐机构就公司业绩对公司

管理层进行了访谈，结合行业数据对公司毛利率、期间费用变化进行了分析，结

合函证、走访、抽凭等方式对发行人业绩进行了核查。经核查，年审会计师及持

续督导保荐机构认为： 

1、发行人保持了营业规模增长的趋势，但由于营业成本增长幅度大于营业

收入增长幅度，综合毛利率有所下降，加之期间费用的增加，导致发行人净利润

有所下降。公司业绩情况随 2023 年经济的企稳有所好转，一季度内已实现归母
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净利润 1.17 亿元； 

2、2022 年度，受消费市场低迷的影响，在净利润水平下降的同时，发行人

期末存货规模及应收金额较 2021 年末大幅增加，导致本年度内经营活动现金流

净额大幅下滑且为负。公司现金流状况随 2023 年经济的企稳有所好转，一季度

内经营活动现金流净额为 2.85 亿元； 

3、同行业上市公司中 2022 年度中存在业绩大幅下滑、经营性现金流下滑且

为负的情况，但由于个体收入结构和经营状态不同，变动方向、幅度有所差异。

经比较行业数据，公司主要产品销售单价及原材料采购单价变化方向与行业水平

一致，差价幅度也相对接近，无重大偏离。 
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问题 2 

年报显示，你公司审议批准报告期内与关联方时圣华、江苏益和宠物用品有

限公司的关联交易额度分别为 6,500 万元、1,100 万元，实际发生关联交易分别

为 7,156.07 万元、1,715.75 万元，均超过了审议额度。请说明前述关联交易的具

体内容、交易价格的公允性、关联交易的必要性，实际发生关联交易金额超过审

议额度的原因，以及是否及时履行恰当的审议程序及披露义务。请保荐机构核查

并发表明确意见。 

回复： 

报告期内，公司与关联方时圣华、江苏益和宠物用品有限公司（以下简称“益

和宠物”）关联交易的具体情况如下： 

单位：万元 

交易对手 审议总额 实际发生额 交易内容 交易必要性及超额原因 

时圣华等 11 家交易

对手 
15,149.00 12,569.41  / / 

其中：时圣华 6,500.00 7,156.07 
销售鸡鸭产

品等 

时圣华系武汉市场经销商之一，系公

司长期合作方之一。2022 年，随市场

变化，业务量超预出预期水平。 

益和宠物 1,100.00 1,715.75 

销售鸡胸

类、鸭胸类

等 

益和宠物生产宠物食品，采购公司产

品作为肉原料。2022 年其自身业务发

展超出预期水平。另外，为提高产品品

质，益和宠物加大了向公司采购鲜品

肉原料的力度，导致向公司采购额度

增超过预期。 

鉴于公司产品规格较多，不同规格产品价格存在差异。本次通过抽查对比公

司同期与其他客户发生的交易价格，对公司与时圣华、益和宠物发生的关联交易

价格公允性进行了核查，抽查示例如下： 

交易日期 客户 交易类别 交易内容 
单价（元/公

斤） 

2022 年 12 月 5 日 吕华东 
鸭产品 

鸭腿 1*9.5kg 9.70 

2022 年 12 月 10 日 时圣华 鸭腿 1*9.5kg 9.45 

2022 年 12 月 7 日 马启达 
鸭产品 

鸭边腿 1*9kg 7.80 

2022 年 12 月 7 日 时圣华 鸭边腿 1*9kg 8.10 
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交易日期 客户 交易类别 交易内容 
单价（元/公

斤） 

2022 年 10 月 19 日 沈腾飞 

鸭产品 

鸭单冻去皮大胸(100g

以上)1*10kg 
13.00 

2022 年 10 月 19 日 益和宠物 
鸭单冻去皮大胸(100g

以上)1*10kg 
13.00 

2022 年 11 月 15 日 鞠凤涛 
鸡产品 

鸡小胸(25g 以上)1*20kg 11.20 

2022 年 11 月 16 日 益和宠物 鸡小胸(25g 以上)1*20kg 11.20 

2022 年 2 月 15 日，公司召开第二届董事会第十四次会议，审议了《关于

2022 年度日常关联交易预计的议案》等议案；2022 年 3 月 4 日，公司召开 2022

年第一次临时股东大会，审议了《关于 2022 年度日常关联交易预计的议案》等

议案。另外，2023 年 2 月 15 日，公司召开第二届董事会第二十一次会议，审议

了《关于确认 2022 年度日常关联交易执行情况及 2023 年度日常关联交易预计的

议案》等议案；2023 年 3 月 3 日，公司召开 2023 年第一次临时股东大会，审议

了《关于确认 2022 年度日常关联交易执行情况及 2023 年度日常关联交易预计的

议案》等议案，对实际发生额进行了确认。上述议案审议过程中，关联董事或关

联股东均予以回避，独立董事对该事项发表了事前认可意见和同意的独立意见，

保荐机构中信证券股份有限公司出具了同意的核查意见。此外，公司第二届监事

会第十三次会议、第二届监事会第十九次会议亦分别审议通过前述议案。 

因此，公司认为虽然实际业务发生过程中，与个别交易对手之间发生额超过

审议时预测水平，但关联交易实际发生总额仍在审议范围内，且关联交易占公司

整体营业收入的比例为 0.67%，相对较小，且后续也通过股东大会非关联股东审

议对实际发生额进行了确认，已履行了恰当的审议程序及披露义务。为进一步提

升公司关联交易的合规治理环境，公司将一方面提升对关联交易预测的准确度；

另一方面，公司也将细化《关联交易管理制度》和提升日常管理的及时性，在后

续经营过程中，保障无论关联交易总额还是具体明细预测均在履行相关审议的额

度范围内执行。 
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持续督导过程中，保荐机构了解了时圣华、益和宠物相关业务发展状况，核

查了公司与时圣华、益和宠物关联交易合同、明细及相关凭证，抽查公司与时圣

华、益和宠物发生的产品交易订单以及同期与其他客户发生的交易订单，并进行

价格比对，查阅了审议关联交易相关董事会及股东大会决议、《关联交易管理制

度》，并计算关联交易占公司整体营业收入的比例。 

经核查，保荐机构认为：发行人与关联方时圣华、益和宠物主要关联交易内

容为销售鸡产品、鸭产品等，关联交易具有必要性和合理性，交易价格公允。实

际发生关联交易金额超过审议额度的原因主要系关联方市场拓展情况超预期而

引发向公司采购相关产品超出年初预计额度。就上述关联交易事项公司于 2022

年初召开董事会、股东大会审议通过相关日常关联交易预计议案，并于 2023 年

初就上年度日常关联交易执行情况进行了确认，履行了关联交易审议程序并及时

履行了披露义务。后续，保荐机构也将督导发行人进一步细化《关联交易管理制

度》和提升日常管理的及时性，保障无论关联交易总额还是具体明细预测均在履

行相关审议的额度范围内执行。 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于江苏益客食品集团股份有限公

司 2022 年年报问询函回复的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                               

梁  勇                 赵  亮 

 

 

 

                                        中信证券股份有限公司 

 

                                              年   月   日 

 


	问题1
	一、请结合收入确认、成本结转、期间费用的变化情况及原因等，说明你公司上市当年即出现净利润大幅下滑、净利润变动趋势与营业收入变动趋势不一致的主要原因及合理性
	1、公司主要产品业务板块中，虽然鸭苗盈利能力提升，但屠宰板块及鸡苗毛利率有所下降，导致综合毛利率下降
	2、在综合毛利率下降的同时，为减少疫情影响，公司加大了销售费用的投入且相关财务费用有所增加

	二、请说明你公司报告期内经营活动产生的现金流量为负且大幅下滑的原因
	1、2022年度经营活动产生的现金流净额为负的原因
	2、2022年度经营活动产生的现金流净额较2021年度大幅下滑的原因

	三、请说明你公司报告期内净利润、经营活动产生的现金流量净额变动趋势与同行业可比公司是否一致，是否偏离同行业平均水平
	四、年审机构、保荐机构核查意见

	问题2

