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B50 AN, 2022 4EAAE BN 425 AN, B E 1981 4 LUK Bk B E
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NYMEX JE AN A& WA AN A 75. 70 2676, %¢ 2022 4 3 F i s 130. 50 &2 il
it 30%, SHFE WAt Ak A 3, 672 76, #2022 4£ 6 H & 4,871 wEe |
T4 25%

EM B RS E RIS =N, AR HT 2022 45 3 H 21 H X% 2022 455 H 27
H AR RN AT A%, 7= i kIR TE 5%-30%2[A]

R SEBAE IR R A T P A A TR A T R R S A IR S R T
H BRI 2K

I3, A A T 2% R R AT EA R R LBk L, A R JEA LA
Kb VAL A S X S 1500 E R AR AT 1R I B

ARRGFHIH FIE BRI A7 KRATIE A ] 2022 4 ERZ 0 T

YNEIEZY S 2022 4EEF|F
AR5 MAT 25. 77%
A A 19. 49%
TN 13. 20%
T AR 2 7] 21.21%
AU AT H B R
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A = B KA R P I H 22. 06%
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2021 FELAK, ZFEAPRM S BRI, BB AR A B K FAT L AT EE 2 ) AR
TR PUCr . T BRI A T, F AR 2022 FBHH KT R
& HAH 2020 4EZ 2023 4 3 T HATAN R SR ARAA « ARSI H B R 2 5 RHI R A
A S AT AT A A ZR 77 UL, JUR IRy 2022 4E BRI FAHIT, RSB
I . AR TR E T H B RS & T A SR, R TEHR
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KT HAh S5 45 00 H Eark ke s g 9 YN BRI (1. 42%-1. 93%I[X [A]) .

i EPTR, FESEBAEINE . AR B AN DL A w I S S B
HIZERIEBL T, 2w ARG H B2 RS T I s B AR BN, ANexd
ARSI H SR R LI AR E R 2

(2) ARGHHINHE TR | H6TG S0 R S50 25 T Fh BRI AZ OB B Xk
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H 20 B2 AR B PR AR R S TR 3 2507 RE TSV 78 70T AL 1R XU AR X
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HRe R saE T H 23.63% 22.96% 20. 29% 16. 95%

W ER AR, AEHABRER AR BN, ERAMRRA LT 1%,
S IBEHRIH B TEEL 0. 70%; EIREM B _ETF 5%, & SBEEHmH
BAIRNEEL 3. 40%; EFEM B BT 10%E, 2 BRI H BAIER T L
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IKART 7 T H BB BES BT A BLAL RE A T DL R -«

S5 ZEOBM BT KA | WREENIK | BEREKERIK

S B =1 H MEHFEIE | MR I E
B K G4 7= 6e I~ 5 K) 8, 120. 00 4, 680. 00 3, 500. 00
BraKERR =g () 215, 000. 00 20, 000. 00 20, 000. 00
B KR PR RE T A B KA (5 F 77 K) 10, 750. 00 1, 000. 00 1, 000. 00

%17 5 J%

2-18

130 17T



S RGN BT | FREERIK | EERKEIK

A B =1 H MR I | MEY PEIE
FEREETE (I 18, 870. 00 5, 680. 00 4, 500. 00
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JEBE AN AT 2,209.35 | 1,756.98 | 1,025.99 431.75 5,424. 07
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PAE AN (d)

766, 064. 06

766, 064. 06

766, 064. 06

766, 064. 06

766, 064. 06

766, 064. 06

766, 064. 06

766, 064. 06

FERIH B E
MEHN (e)

91, 472. 50

412, 296. 00

515, 370. 00

515, 370. 00

515, 370. 00

515, 370. 00

515, 370. 00

515, 370. 00

Tk E N -
FIIH (f=d+e)

857, 536. 56

1, 178, 360. 06

1, 281, 434. 06

1, 281, 434. 06

1, 281, 434. 06

1, 281, 434. 06

1, 281, 434. 06

1, 281, 434. 06

0K T IF R
R T ONEA
# (a/f)

0.37%

1. 05%

0. 99%

0. 99%

0. 99%

0. 96%

0. 96%

0. 78%

Pr 1B R4 o5 E
RGN
(c/f)

2.52%

2.62%

2. 44%

2. 44%

2.43%

2. 40%

2. 40%

2.22%

(3) X s

BAEFE (2)

17,791. 48

17,791. 48

17,791. 48

17,791. 48

17,791. 48

17,791. 48

17,791. 48

17,791. 48

A (h)

5, 308. 93

26, 121. 04

34, 648. 61

34, 529. 50

34, 555. 91

34, 887. 42

34, 890. 81

36, 638. 76

TRE v FE - 5
BIH (i=g+h)

23, 100. 41

43,912. 52

52, 440. 09

52,320. 98

52, 347. 39

52,678.90

52, 682. 29

54, 430. 24

TR T IF R
T 1% R 3 b
(a/i)

13.62%

28.22%

24. 28%

24. 34%

24. 26%

23.35%

23. 34%

18. 31%

10 B o5 i
& A b E

93. 66%

(c/1)

70. 32%

59. 54%

59. 68%

59. 58%

58. 45%

58. 44%

52. 28%

VE 1 BUAENON . 1A T IHMER (A5 5%
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HHa I, PE S0 PR RO FE SR80 7 A IR A TR S 50
F 20t 0 A0 P R 7 A BRSO AAT 5 F)

TE 2: _EIRAESEIIANE B 2 w55 BN B K S R 4 K

T 3 RIS A H R R R (B =G, AR LT RN 3K
AR 23 7] RSk S 14 28 R T =l S v

DR ARSI H v se il , B g3 IH A 3 R e I N g . B
SO H B O REREIG S H Fut R PO SE e, 2 m1E g R E
WSEN 1A AT A7 s 0T B T R K3 TH R 52, FUT 3B M 3 TH SR A 20
O A AR B A RE A7 A2 B R ANKI R o

5. FHETTEBBIH BTN WA T = SR i 1 X

AR SFER T I H SR 23 7] A [ g B AN 57 MR 2 B 2 1,
K 3 BURH ST IH AT EAR 15 00

SR SR H 25 R SR T R B I TR], R H B g0, R
IH AT RE X A m| 2B S E AR .

A ARSI A IS NREANIE T, 2> 7] e 543 P00 H St 3 TH
R 18 o T P ARl S ) XS

(h) BEERF

BEXS LRI, AL LM AR

L ERBTIRE R AIPHEIRGE, S R EEER. 2=
ZEIRIL A PrEAT WA 5418 0 S R e 3 4%

2. BPIARSESINA KA ATVERE TR S A TSI, 1 A IR S 5000
H 7~ ge Rt . 1A e 8t fl. RaiE AL JrIHME e, & B s
B H L [FAT 22 7] 30 (R AT AT PR FUl i, L B 7 RESSE B8 S BT BRAS 1 105

3. UFRAFIMRESII DTN, R AF (st EmflE) (% L
WHR TAHH D) (LRSI W 55 S BRI L) (FEREEIEH ) S
KA BESCA TR AR S5 B H b B ST AT, 1 A mI T H L4358
Jt B BN S R B B RE ST, DARSHRIT H B il 26 RN T il 5 5 O s

4. VRN FVEBRZ LSS NG, 1 RE R A A B A AR IA
TR I A R 5 B s 45 ARSI H B ) B R e ISR, o M AR IR 3 4%
T H R i AT SR

oS

>
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ON) BEE®

g, FATN:

Lo A A ARSI H rh IR T A = e B B A T SGE T 2RO T 2 R
P RER, S A m SR DA R AR, ST R SR E S 1RT AT
AR REACAKCT, SRR RCR, T H i R AT B R S B AR REALTT
S SRy E TN KN I VGG UL 6 RIS P - Pl ] R 3 S o1 1% V2 E PR e A
WNEAIX 70, C I8 BT REXS 8w J5UA 77 2 A 278 R HAR RS, s I A
I, S A7 SRR E BT HECE I H FIHAR SN il %, ARS8
P St AN A7 RN E 15

2. AFEIRIRSFBIE 7 2L IR S B H S AR RS BTk
) PR R T S, ARE B IR . A F) B 78205 B AH R R R B S M A
RGF B A BEAT 1 IR SIS, 22 =) Sk U 30 A B S WO o LA S A
PREVEEAR S SR S v R X AF A IR S0 H ) 3 St i, A IR S350 H ik
P2 JE BRI T 22%-24% 2 8] o 23 " ARSI H B 3 KR K T 5 50dE 1 X
A/, PRTHEP JE 7 eV AL R, T AN 2 X AR I S0 H S5 A A e S L7
A EERANA R 5

3. ARWLRUBRINBI KM RHT P2 I0H A8 = BB KA RH 7 350 H A B R
73 B KPP RHT 7 350 H ) 5L BE BB AU AR 22 S /DN s THUH 3877 5 (1 5L AL 7 fiE X
RAFAE S, R MAMER I BAEEN; 2 FARRERIH 1AL
PRREBLBT . HALFREA S 2022 SEAF] SERR A E L AEAE R ZE S, AL
FERER BT AT IR S B0 H AR K 2Z 57, AL BE A = T TR H . &
JEAT R T e LK RESE A0 22 5 3 B30 ARSI H X A7 BE R BRI LE
Fc 3 T e 25 05 R, AT AT Mk =] R R TRI KT, 3 A b 22 5 1) i DR B 4
PR IE R . BRI E R AR . SR B A S YR A 2020 AEEC
SRR HAAMFAEE R ZE S, R A 7] HABSESIN H RIFRIE e RAE 2. R
BRI H B R 5 RAT LA RIAEAE— € Z 57, [ 5B A 7
BRSO H [ 2022 SE LR e G A AR R ZESR, 6 a7 B S 1skbrf
Ol BRI [RIAT b AT HE 23 ) B0 22 e A7 A B BRAE

4. NEVADRGEBIRH e BUA , TR E I 3T IH e 2 AR AR I g .

BE & SF 0 H 15 S RO RERE G SEAR I H $2e 0t RI PR SE IR a8, A Al B s
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MO AR AT DL S R B A R K3 TH MR R, TR I IR S A =
Xt o T AR R A RE A7 A B R AR

—\ HZEAERE) 3

WREHAN, RITAZEEFIESTH)H 33.53%, 36.94%. 28. 51%FA 25. 74%,
BE—F—HRETHE, TEZEREREMHHE. LRFNELEK. SiE—F—
HINRIGEFENTENIESREBFRE 5777 61, 113. 46 FTH-109, 835. 27 AT,
A FES R 67,261.91 FTFA 9, 904.90 FiT, HRIRMEIFR 2022 F—FEL
ALERMTENINEREFTHNY, TEFERA—FHERHITILRSE, NFRH
EREFBRDL, SERERKSBSBKTIER, FENg LkEQRRE
RESHEMETEFHREE. REPASHER, AARERKIFET I A
187,981.14 7Tt 238,837.14 5T, 342,069.24 F5TF1421,872.05 F T, &
E 20225 6 AXK, ERGEESAH 93. 21%. 86. 71%. 24. 96%F0 20. 99%. K1T
ABMERER, RELR. Eki. PERE. PESCH. BEXM~MIELER
FE PR 20%F 100%A )L Hlxf R W AT HE TIFKESR . MEHAEH
X, DNEIFEEMEMNESS T 58, 468.94 AT, 33,979.06 AT, 40,383.22 F7
T 72,190.70 A, RE—F—HFHARE LAHES . ARNEHOEH
FERBRES R 47. 47%, 49. 04%, 53. 96%F 54. 94%, BKEZRE LF#EHE, &
TAEREEERA "HIFH+EH” B3R, 2022 F3 AKX, ARKHERESERN
W\ EEER 2021 SE5R B 37. 37% EFHZE 52. 42%, RITABIAXEFIE=RE
A, AFLRERENMIHEENIBRET A 42,644.58 A, GARRIEA
—HAGHE R 8.58%. Wb, BITATE 2021 £ 8 AR FARRERIN
BRIBEBARAT GATER “BIRRE" ) , AR KRETEAERENLHEE
PSRBT R fRIBAL 55

BRITAMTEURE: (1) ZSN—HLERNNEREFEMNATAHRER,
KERITATLER SEFER REHRLEFENU S REFTUHNFHE 5
RIERBERTUFTEEARERE, %A 2022 F—FEMERAANBEREEHE
4, ARMSEERREITRERPARLITHE=ARERNTEN, EEREES
MRERBKFEMEENE~NHEN, REEAFTEBHNIASRELHREES,
RERMAFRET, BREFE (EME)Y B+H=F (iR EHARHESR X

28 U F: 130 T
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TEmEZEE) (UTER (FZiEE) ) BE 21 HEXER; (2) K&
MRLERNTENNERBFHTRTRAFEE, SaREHEFRABE
RRALFALEMMERSFFEIEENER. 4EY; Q) GAFETLR
EEEHARMERR, BFRIWSEFREL., TULRES, HX~REESES
1. FRENRESAY. EMRNRESS, HRAEMRNREINLITAE
FEREEVSEHENE, SBATREFRTEEXEWEREECHE, BLS
FHEXERERT M ATRKFERFIMBFRME SLRERAFFIRME; (4) 5
FAZSHAESHRANERTBR, REPALZHIASLEXIERANER . S121,
ARZBHELFIRBSH LIRS, BRESIFBUSEALEBRANE, F2EE
LZEERR, SFEFRTERZEWHAILAE. FRBEKR. SEHR. L5H~
m BEEBR A FEHE~ MR REFHESSIEERELEF, RAXIT
ASEHHAERERHE, RE, RESETIARHERAELFREHN, 2
BENAREFENAMBERM AR TEEAFFRM; 6 HEREAAT
ZHEPHIERESEE. ABREHIEKEL BAINRFRERENARITARTR
FRIS, BaiF R AR SER, RAALHBEFRREBERTFREIS
REEBSRESXITAZERNR. FRARNKESHITIRSRE, RkBREHFRIEL
FETREHFEEK, PRNEENRE, ZITANKNREZEREBHIE; (6)
LaXETE P EEIKRKEABR, KiEL HRERK. FHTIRTEEARIR
R, WAANEKRENERSEWRANEZEEE, MEKRFKES T RERR
75, MTRTUHRFKEZFHNBIKR, SaEFEMERELR, SFERR
THRHEFAREBELSF, RASHARZEFIHERFL AR EZERE RS,
RESEHTIATHRLLFIFTEE, BER B ARIAMEYIER, BEYWEHEX
U (7)) GERE—ARRBREMARMAKRELEIR, FRE0H. FRE
RFFERL, RARITAFRENSRITEAREHFARE -, HATIHH
MR, FatRESER EEEREFITRENMRITAEN . MEHEHIESE
PREL3Z A& RETHHIBKX R REMZBEEFHFIASEF, RAFEEEKMN
EFITHENTES .

IBRITANTEREE XKL

HEREANSHITZEH R RBHER.

(—) BHF—HPELEFEHASREFFNE > DHER SaRT ML

229 7T 3 130
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R~ BB s PN L E IS S8 sh A B ™= 5515 5L & R 4T ML 7T
EEARBRRSE, Uil 2022 F—FEAERMANKBEHLRERE, FANEGEERK
RATHE Y AR R RAT R B AR, RERH ERNIEREKF
MEBRE>=HHEH, RERAEBHASMELHEELR, REEMARK
17, RERAE CGEMIFEY B+=4M (BDLR BT A RES Z17 EH s mg)
(AR (FREY ) E% 21 FAHRER

. B — AL E IS B I 4 i & 1 AR B 72 A i

A FE] 2023 4 1-3 A A EIG B ILE IR B AUN-65, 736. 44 Jiot, #2022 4
1-3 Ht-109, 835. 27 Ji70H Frif 4%

A A A T IR B S BRI DL R

moH 2023. 3. 31 2022. 12. 31 2021. 12. 31 2020. 12. 31
YRR 1, 299, 327. 30 1,263,939.64 | 1,078, 949. 01 814, 838. 55
1 fi S 737,023. 51 702, 151. 78 582, 161. 47 399, 589. 67
g (% 56. 72 55. 55 53.96 49. 04
Mt 1.55 1.55 1. 69 1.63
b 1. 39 1. 40 1.53 1. 44

AN, BEE A DS K, AR % RGSEE B, B0
{0 ST AP e = Rz < BV S) | oz S 2 e Y WA (= AN E R DI 9

R ISR, An] B)E I D4R TR = AT 70700 08 49. 04%. 53. 96%. 55. 55%
F56. 72%, BEr A F AR BB EESS, AR BT USRS S BT AR K
Tk B Bt < B AUARS A OR m) BE P U 4 A 5 A AT M b i 23w B AN AR A B
BZE S, AR BB AU R T RN 2 J 55 XU, hf 4 Rl R A ) AN R R
i

2. Gty TR AL ST, T RS S AL e TR B
VP SR UL R AT LT 2 TS I, B 2022 45— TR REBL 4 SIS I
i

(1) A AT A

N AL R B SR AR T L B — 52 RO A AE . A R RO £
R TR R AT RRL, TR i DL S R B 2 P 2, A AR R
PRI S R B S, IR — 2 S B L 75 (B

030 o 3t 130 7
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W HARATI A E R EFIR T, A R SN B o 12w R
IO e PR A i S R TR A A A bl R P B B 1 R AR G, IRl — B PR
IR BN UE

(2) ~EZBERFHN

W H 2023 4F 1-3 3 | 2022 4EFE | 2021 4EFE | 2020 RS
FEMLFURN 186, 022. 67 | 762,873.15 | 776, 792.00 | 620, 588. 29
eI 5,784.32 | 17,791.48 | 67,261.91 | 89,033.41
BB IH#E 4 5T R) 15,433.42 | 51,742.75 | 104,637.93 | 118, 310. 81
SEE B P AR I A -65,736.44 | 23,529.78 | 61,113.46 | 55,218.03

A S, AR 3B SIS 620, 588. 29 Ji TG 776, 792. 00 /3G
762, 873. 15 J37CH1 186, 022. 67 JiJG, 2021 F/AF 48 MR K, 2022 fEUR N
PR N, EERRZ NS BORRE R, 2023 4F—FE, AR EE
S5 N [F] E 3G K 7. 33%.

2020 -2022 7, AFGFFNEZE N, —J5H & 2021 LK, AR FE
FEAPRIIT . FLB. AT SN AR L 2020 4E4 FT Lk S 30 7 A7 BiAs ik,
—JTHIR 2021 fF R RAERR, 55 ARE R RS SR, 2 w0 RO R BROA
B HEAT T AT VA, S T R i UL X 0 o A7 TR TR AR A FH XU P b 7= 25
RIWCR IR T4 115 A 452K

2023 7 1-3 A, ArEEWFWAFRLEK 12,701, 59 Jiot, FENFK
A[AI LIS 17, 281,57 J3o0, FEEBHF T 4. 22 M a0 A, BAEE E b
4,579.97 Jigo, #Em-FEEHRE R D 4, 120. 58 576, [FRIEC TR 41, 50%.

2023 F 1-3 H, ar EEWS T, BiKEM LB K TR LER 25050
W 6. T2 NE L 1063 N A R KB KEM B E T R ERE TS
ERRM, AR PIKEMFAE &G BTG R N SR A ] Bk AR k55
BANZTD B R E R BB AR S TR AR RE, 2023 48 1-3 H Bk TAEHE
THEIARER 2022 47 1-3 HTE, SEERMEBI T

(3) Hh i A 2B TG B B < It B v A B

WA HIN, AEZE TSI e E A7) Y 55, 218. 03 J376. 61, 113. 46
76, 23,529. 78 J37uHI-65, 736. 44 JiTG, 2020 FE& 2022 FE A A L E TG4

MEFAIYINIE. AT 2022 4 1-3 H & E 15 &R &8 41 8-109, 835. 27 /i
031 ot 3k 130 7
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JG, 2022 FEARFEA A B IE SIS R B AU 23, 529. 78 JiJt, 2022 fF—ZEfF
WMER NN GRS, 2023 £ —ZFF, AFSLE G EHR G
~65, 736. 44 Jj o 2022 4= 1-3 H K109, 835. 27 JiouH Frif# .

2020 F-2022 4, AR —F R 5 RS LGS A I A E AT HLan

L
GBI DL T A BT Ectis
2022 4F -109, 835. 27 23,529. 78
2021 4 -27,340. 17 61, 113. 46
2020 4 -26, 107. 40 55, 218. 03

7

2020 4F-2022 4F, A\ ¥ R — A E TG S L IR B AU ST A AR N
IERRES, FER R RHERT, Anl8E & EEED, HA R 3R
T A R EAT (K K [l 3k 2 2

(4) it JHN B8P s Ol

FEREDH 2023. 3. 31 2022. 12. 31 2021.12. 31 2020. 12. 31
mahgE e ait 981, 673. 46 949, 318. 11 823, 304. 73 609, 025. 36
Hodpre NMBSCESE 14, 435. 52 20, 923. 87 68, 240. 25 60, 826. 40

T WA K 526, 871. 28 466, 844. 41 342,069.24 | 238, 837. 14
LN EIVEVE ¢ 37,016. 94 28, 687. 36 27, 969. 45 13, 512. 29
1717 63, 040. 36 55, 436. 50 40, 383. 22 33, 979. 06
Fmsh v =&t 317, 653. 84 314, 621. 53 255, 644.28 | 205, 813. 19
Horpre [E ™ 194, 435. 72 195, 341. 69 168, 136. 14 131, 026. 38
B RS 1,299,327.30 | 1,263,939.64 | 1,078,949.01 814, 838. 55
sl it 632, 599. 09 610, 851. 04 485, 810. 81 374, 110. 29
Hodp: ISR 118, 867. 31 116, 197. 53 59, 551. 85 65, 919. 13
AT ZE 174, 192. 98 182, 418. 82 198, 296. 37 92, 459. 19
A 197, 968. 37 179, 043. 55 144, 173. 48 108, 655. 34
Fmsh il it 104, 424. 42 91, 300. 75 96, 350. 66 25, 479. 38
Hodr: KEIfE R 84, 030. 66 70, 848. 55 85, 658. 88 21, 137.73
B R At 737, 023. 51 702, 151. 78 582, 161.47 | 399, 589. 67

0

NEVR P AMNWCEESG . MUK HAB NG AR R A e R . R
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FARIOR, o m) NSO R U T AR A 2 B G ROk 3, 2021 SR8 32 B A B
o mE S R IT R, BN PRSI, MUK R ARE 2 3 s 2022
G, NUOKFCRAHE— PN, EERME P EERGE, A K& T
2023 4 3 FJ MUK R AR B I 32 2R LB R AR R 45T T, 3 0 2R R 4x i [ K
PITERCo  []E BE7 FA M N 5 30 P R S S T S AR

23 w) Gt T EE R A K R IR L LA IR CRIAC A R A B R
IR, 2\ BATGICRAUS AR 2 BURFER A S, — 51, BE 2 m S5 K
J&, 7RI, APRERW RS AR RGN, BTN BRI N Ty
I, RN, A E R R A e, DA RE I B A A A R T
SPENVAT TR 3G P . 2wl R G 3 0 5 2 =] a8 RS KT 50
EIE T ORINAG OGRS AN S S @ 0t H S s k.

(5) [Tk AT L2 =]t

A A 2 7] L [FAT L AT B2 w2 E PR i B s DL o

=

il

AT 44K R B B WH=FE EQUES it
2023 F -380, 610. 51 -380, 610. 51
2022 F —-478, 438. 76 -219, 598. 08 -98, 221. 70 861, 659. 82 65, 401. 28
FRIT AL
2021 4E -237, 249. 37 -111,812. 63 -279, 307. 97 1, 039, 837. 50 411, 467. 53
2020 F -209, 254. 13 173, 321. 23 -54,907. 61 486, 010. 06 395, 169. 55
2023 F 1,629. 94 1,629. 94
2022 4E -21, 105. 58 -11,773.61 -7,767.51 45, 283. 55 4, 636. 85
UGB A
2021 -24,727.15 -12,277.75 -9, 008. 85 7,629. 58 -38, 384. 17
2020 F —-24,947. 45 -1, 940. 67 -12,587.52 28, 341. 14 -11, 134. 50
2023 4E R = R = R =
2022 4E 671.78 1,951.12 2,622.90
kYA
2021 -871.99 -222. 68 -1, 094. 67
2020 4E -1, 268. 37 -562. 80 -1, 831. 17
2023 4E -65, 736. 44 -65, 736. 44
SR
ﬂk}i&]h 2022 F -109, 835. 27 41, 987. 99 -3, 122. 53 94, 499. 59 23, 529. 78
[=]
2021 -27, 340. 17 -40, 146. 17 5,516. 11 123, 083. 68 61, 113. 46
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2020 4= -26, 107. 40 -6, 976. 56 28, 967. 64 59, 334. 34 55,218. 03

2020 ££-2022 45, 2R % KT = A E VEBL SR iU N
11755 VU= BE R G DU, LB ISR E RPN IE .

FAT NEATI A R ZRT7 WAL VR Bt 4 & IS B, 5wl al tefk
B9 o AR TT ML AR T A &% — ZR B R =R L R 22 T I e I B A D 1 8
MmN, SAFREIAR. JUEBAE 2020 4 & 2021 54— L4 4E
(28 PEIL SRR A R B, 2022 47 B —ZR B 47T A4 IE IR AL
2023 S5 —F ROV ILEAUERVDN: B MEE AN, 527 IR LR
59, {B4E 2020 2 2021 bR FIRE 2B 28 VEBL G B AU Oy OB Ry
i

gk ERTR, WRIEAFATIRE S BB A NS E TR S &R E 15 A
PeANAGE = AT FAT I T L A RS BLEE A, A F] 2023 48 1-3 H&E T
DGR BN PR A A FATIRE s 2B B SO RAT ML A wT LA =]
FEFERN R A A EF T HEIYFE ARG 2020 4£-2022 4, AFHLEIE —FFEL
B AN I R AR UM A O IE R A, BT 2023 AR — RSN
T A R

3. [AJI 45 G AR ORAT LU I AR R AT X B 7 S B 4 i (R sg e, e 5 A
TEH B KT RS B B = ST 45 4, 25 B A RIS L iR A
B RBMAERIKAT, REME CEMINEY =28 CODIAR i A FHE
FRAT L ERZAZY  (BURREIRR (R O % 21 FIFSRER

(1) AURRAT XF B 77 545 45 K40 1) 5 i)

B L 2023 4F 3 H 31 H A 0 55 B EAT I, AR T e 65 R AT 56 U
J&, ARBHARIM S BAEAAE, A F T AR AR

Il

/

\/_’ N, ‘/_’ N o,

B T A I S
wreait 1,299, 327. 30 1,519, 127. 30 1,519, 127. 30
UilTiksany 737, 023. 51 956, 823. 51 737, 023. 51
e AR 56. 72% 62.99% 48. 52%

FE: DL ISR B8 ] 5 51 A i 23 SO AMEL (2% 5000 < 00 il A D A A
m TED » HHEIZNR, RRKRATIE R SEPRE AfiR it DR
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AIRAT FERG » o~ m) B Sl Fe o I — 8 MG, (BN 4ERF 7R 5 K
b6 5 S G RE A NRRERRE I, AR 557 U5k E P B

(2) R—EEAIEFHIEREKT

WREWIN, A A EE T ARSI RS AU 5 A 55, 218. 03 5T
61, 113. 46 J37G~ 23, 529. 78 JiJuHI-65, 736. 44 J37G, 2023 4 1-3 A& E1H5)F
LB B R A ] [ O SR R AR S DU R BT B A ml LR E R AT &
AFNESRE R, AT B S BRI R KA RARARA, Bl AR .

(3) AT EE AR Mg M

s ISR, AR B U525 R 49. 04%. 53. 96%- 55. 55%FH 56. 72%,
R ARG AR KRR E, SR, AEEEREG K.

B 2023 4 3 AR, AR RIMRFREN 0 g, A KHT AR
CHHER RATIR SRR TR, #Z 2023 48 3 AR, AR N 562, 303. 80
JITC, AIREIANREE N RRAT AT E A R e U B2 8 B <6 219, 800. 00 /57T, i
2023 4 3 H AR AFE G LG 39. 09%, KA 50%. AR KATERE, A
] BT 7 AR AN I Bl — HH R 75 B 77 1Y) 50%.

(4) KRB H LA AT AL

1) f il = A3 ) 43 A 2 BASAS A R i 27— AR i)

2020 4. 2021 4F [z 2022 4F, o E] AR T REA w5 AT R RNE 230
89, 033. 41 /37667, 261. 91 /376 % 17, 818. 49 15 75, “F- ¥ u] 2) Bl FJiE A 58, 037. 94
JiTt. ARG MIEE T 4 219, 800. 00 57T, ZHILGAETHRAT
FIZACP L BTG, A8 Bl =4 a] 20 B ANE 2 DL A 7 % 25655 —
FERRE . BT

i H G
2022 LI J&E T BE 2 =] AE 17, 818. 49
2021 4EJZ 5 )& T BE 2 w1 A E 67,261.91
2020 42 9 )& T BE 2 ] A E 89, 033. 41
B =TV s T B B R 58, 037. 94
A A R AT FUASE 219, 800. 00
HZ 4.00%
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o H S

CIE 3= ISRl 8, 792. 00

o ZHE ARG, ARSI RATHZ 4% T iK1

2) WHRESRRITREHE L

BE 2023 3 AR, AFIRMESEN 184, 030. 40 Ji70, [HEA FMEHEN
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	一、审核问询函问题1
	发行人本次拟募集资金22亿元用于安徽滁州防水材料扩产项目（以下简称项目一）、福建三明防水材料扩产项目
	(一)项目四子项目中包含湖北荆门生产基地智能化升级改造项目，该项目是否为对前次募投项目荆门生产研发基地建设
	1.本次湖北荆门生产基地智能化升级改造项目的必要性及合理性
	(1)满足华中地区需求，实现公司战略规划
	(2)优化产品结构，迎合行业发展趋势
	(3)提升公司生产智能化水平，提高生产效率

	2.本次智能化升级改造项目的效益测算情况
	(1)本次智能化升级改造项目可直接、单独产生收益，与升级之前的各生产基地生产线相关收益明确可区分，已充分考
	(2)关于收入的假设条件及测算过程
	(3)关于成本与费用的假设条件及测算过程
	(4)关于本项目预计利润表的测算情况
	(5)本项目效益测算的谨慎性及合理性

	3.本次智能化升级相关技术储备、人员储备情况
	(1)技术储备
	(2)人员储备


	(二)结合影响前次募投项目效益原因，说明相关因素是否已消除，本次募投项目是否充分考虑相关因素的影响，是否会
	1.前次募投项目未达效益原因
	(1)原材料价格上涨，毛利率低于预期
	(2)集团总部进行战略调配，将部分渭南基地覆盖订单调配给重庆及荆门基地生产

	2.本次募投项目已充分考虑并消除相关因素的影响，不会对本次募投项目实施和效益实现产生重大不利影响
	(1)原材料价格已较高点有所回落，本次募投项目已结合原材料价格上涨情况审慎测算毛利率
	(2)本次募投项目已选取华东、华南及西南等业务开拓成熟的核心销售区域

	3.本次募集资金投资项目未能实现预期经济效益的风险

	(三)项目一至项目三单位产能投资及单位产能成本是否存在差异，与前次募投项目及同行业对比公司是否存在差异，并
	1.安徽滁州防水材料扩产项目、福建三明防水材料扩产项目及重庆长寿防水材料扩产项目的单位产能投资及单位产能
	2.前次募投项目的单位产能投资及单位产能成本情况
	3.同行业可比公司募投项目的单位产能投资及单位产能成本情况
	(1)凯伦股份募投项目
	1)2020年配股募投项目
	2)2017年IPO募投项目

	(2)东方雨虹募投项目
	1)2021年非公开募投项目
	2)2017年可转债募投项目



	(四)结合发行人本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建设进度、预计转固时间、公司现
	1.本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排
	2.现有在建工程的建设进度、预计转固时间
	3.公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧摊销政策
	4.本次募投项目折旧摊销对公司未来经营业绩的影响
	5.募集资金投资项目新增折旧、摊销费用导致经营业绩下滑的风险

	(五)核查程序
	1.查阅研究报告及公开新闻报道，了解房地产调控政策、主要地产客户的经营状况、公司所在行业的竞争情况及发展
	2.查阅本次募投项目的可行性研究报告及效益测算明细，了解本次募投项目的产能释放计划、项目投资安排、效益测
	3.访谈公司相关部门负责人，取得公司《生产设备管理制度》《设备工程项目竣工结算制度》《工程基建项目财务管
	4.访谈公司管理层及业务人员，了解渭南生产研发基地建设项目效益未达预期的原因及合理性；结合本次募投项目的

	(六)核查结论
	1.公司本次募投项目中的荆门生产基地智能化升级改造项目系为了满足华中地区需求，实现公司战略规划、优化产品
	2.公司前次募投项目的渭南生产研发基地建设项目受原材料价格上涨及公司战略性调配订单影响，未达到预计收益。
	3.本次安徽滁州防水材料扩产项目、福建三明防水材料扩产项目及重庆长寿防水材料扩产项目的单位产能投资额整体
	4.公司本次募投项目建设完成后，预计新增折旧摊销费用将在短期内增长。随着募投项目建设完成产能释放，募投项


	二、审核问询函问题3
	报告期内，发行人综合毛利率分别为33.53%、36.94%、28.51%和25.74%，最近一年一期
	(一)最新一期经营活动现金流量净额和资产负债情况，结合发行人行业特点、经营情况、报告期内经营活动现金流量净
	1. 最新一期经营活动现金流量净额和资产负债情况
	2.结合公司行业特点、经营情况、报告期内经营活动现金流量净额波动和资产负债情况及同行业可比公司情况等，说
	(1)公司行业特点
	(2)公司经营情况
	(3)报告期内经营活动现金流量净额波动
	(4)报告期内资产负债情况
	(5)同行业可比公司情况

	3.同时结合本次发行规模说明本次发行对资产负债结构的影响，是否具有正常的现金流量水平和合理的资产负债结构
	(1)本次发行对资产负债结构的影响
	(2)是否具有正常的现金流量水平
	(3)是否具有合理的资产负债结构
	(4)未来是否有足够的现金流支付本息

	4.核查程序
	5.核查结论

	(二)报告期内经营活动产生的现金流量净额远低于同期净利润，结合报告期各年同期情况说明公司经营性现金流与净利
	1.公司经营活动现金流净额与净利润差异原因
	(1)经营性应收项目增幅大于经营性应付项目增幅
	(2)存货余额增加对经营性现金流影响

	2.公司经营活动现金流净额与净利润差异情况与同行业情况相符
	3.核查程序
	4.核查结论

	(三)结合同行业可比上市公司的毛利率、净利率等财务指标情况、行业发展情况，相关产品成本结构、产品定价及传导
	1.同行业上市可比公司毛利率、净利率等财务指标情况
	2.公司产品的成本结构
	3.行业发展情况及原材料走势
	(1) 上游行业发展情况及原材料走势
	(2) 下游行业发展情况

	4.产品定价和价格传导机制
	5.公司报告期内毛利率变动及影响因素分析
	(1)主营业务毛利率分析
	(2)毛利率波动影响因素分析
	1)防水卷材销售毛利率波动及影响因素分析
	2)防水涂料销售毛利率波动及影响因素分析
	3)防水工程毛利率波动及影响因素分析


	6.原材料价格波动对公司毛利率及经营业绩的影响，导致公司毛利率下滑相关影响因素是否已消除，量化分析相关因
	(1) 原材料价格波动对公司毛利率及经营业绩影响的敏感性分析
	(2) 原材料价格波动对募投项目毛利率影响的敏感性分析
	(3) 导致公司毛利率下滑相关影响因素是否已消除

	7.核查程序
	8.核查结论

	(四)说明经销和直销模式的差异情况，报告期内经销收入占比大幅提升的原因、合理性，未来经销比例是否会进一步提
	1.经销和直销模式的差异情况
	2.报告期内经销收入占比大幅提升的原因、合理性，未来经销比例是否会进一步提高，是否会导致业务模式发生较大
	(1) 报告期内经销收入占比大幅提升的原因、合理性
	(2)未来经销比例是否会进一步提高，是否会导致业务模式发生较大改变

	3. 结合主要经销商情况，包括但不限于主要经销商成立时间、信用政策、合作期限、经销产品、经销金额及占
	(1) 说明公司与经销商合作是否持续、稳定
	(2)是否与同行业公司销售模式变化情况相符
	(3)是否会对公司盈利能力和募投项目实施产生重大不利影响
	1)经销比例的提升能加速资金回笼，为公司经营及募投项目的实施提供资金保障
	2)提升经销比例可降低房产企业带来的应收款项信用风险


	4. 核查程序
	5. 核查结论

	(五)结合报告期内对经销商担保覆盖范围、数量及金额增长情况、成立科顺保理是否仅为发行人客户开展业务，目前开
	1.对经销商担保覆盖范围、数量及金额增长情况
	2.天津科顺商业保理有限公司（以下简称科顺保理）的经营情况
	3.公司对经销商担保及保理业务的风险控制情况
	(1)对经销商担保的风险控制情况
	1) 公司对经销商担保具有合理原因且符合行业惯例
	2) 公司已采取了相应风险控制措施
	3) 公司对外担保已履行相关决策程序及信息披露程序
	4) 公司对外担保符合回避表决相关要求
	5) 对外担保总额或单项担保的数额未超过法律法规规章或者公司章程规定的限额
	6) 公司独立董事已就公司对外担保情况进行专项说明并发表独立意见

	(2)对保理业务的风险控制情况

	4.核查程序
	(1)取得报告期各期末对经销商担保台账，计算担保经销商数量及金额增长情况；
	(2)获取科顺保理财务报表及业务单据，了解保理业务的开展情况；取得《经销商信用规范管理办法》、《风险控制管

	3.核查结论
	(1)报告期内公司对经销商担保的条件未发生变化，2020年至2022年，对经销商实际担保金额呈现小幅增长趋
	(2)截至2023年3月末科顺保理已实际对供应商开展业务，暂未对经销商开展业务，成立科顺保理并非仅为公司客


	(六)结合对房地产客户应收账款信用政策、账龄情况、期后回款、同行业可比公司情况，说明应收账款变动是否与营业
	1.结合对房地产客户应收账款信用政策、账龄情况、期后回款、同行业可比公司情况，说明应收账款变动是否与营业
	(1) 公司应收账款结构
	(2) 主要房地产客户应收账款期后回款情况
	(3) 主要房地产客户应收账款账龄情况
	(4) 公司对主要房地产客户应收账款信用政策
	(5) 应收账款变动是否与营业收入变动相匹配
	1) 应收账款账面余额较大及波动原因分析
	2) 同行业可比上市公司对比情况

	(6) 应收账款坏账准备计提是否充分
	1) 2022年度


	79.70
	79.40
	100.00
	86.37
	81.71
	8.34
	8.82
	11.33
	9.50
	11.14
	2.80
	5.00
	5.00
	4.27
	5.00
	12.23
	10.00
	10.00
	10.74
	10.00
	30.08
	30.00
	30.00
	30.03
	30.00
	50.34
	50.00
	50.00
	50.11
	50.00
	72.26
	80.00
	80.00
	77.42
	80.00
	100.00
	100.00
	100.00
	100.00
	100.00
	20.30
	16.48
	-
	18.39
	12.76
	14.82
	63.21
	-
	39.02
	46.81
	4.12
	-
	4.12
	5.53
	-
	17.22
	-
	17.22
	15.59
	9.66
	18.13
	11.33
	13.04
	15.94
	2) 2021年末
	3) 2020年末

	2.对于单项计提坏账准备的应收账款，结合客户最新信用情况，包括但不限于债券违约及舆情信息等，说明针对不同
	(1)单项计提坏账准备的应收账款情况
	(2)公司按不同比例单项计提坏账准备的原因及计提政策
	(3)同行业公司计提情况
	(4)是否已及时采取有效催收措施，是否收回相关款项

	3.核查程序
	4.核查结论

	(七)结合最近一期末及报告期内同期期末存货规模、存货结构、存货库龄等情况，说明发行人存货波动与同行业公司变
	1. 存货构成情况分析
	2. 同行业可比公司存货波动分析
	3. 公司各期末存货库龄情况
	4. 库存商品在手订单情况
	5.产品性质与特点、期后销售情况、实际成交价格
	期  间
	库存商品期末余额
	期后销售成本
	期后销售收入
	期后销售比例
	期后销售毛利率
	2023年3月末
	2022年末
	2021年末
	2020年末
	6. 行业市场环境及未来市场供求关系
	7. 公司存货跌价准备计提充分
	8. 核查程序
	9. 核查结论


	三、审核问询函问题4
	(一)结合货币资金未来使用计划、理财产品持有情况等，说明在实缴1亿元设立科顺保理开展类金融业务并购买大额定
	1.公司货币资金未来使用计划及理财产品持有情况
	(1)公司货币资金及理财产品持有情况
	(2)公司货币资金未来使用计划
	1)保障公司日常营运和预防性资金需求
	2)偿还借款
	3)其他


	2.公司投资保理业务的具体情况
	3.本次募集资金用于补充流动资金的必要性及规模测算的合理性
	(1)流动资金需求测算的基本假设
	(2)流动资金缺口测算结果

	4.本次补充流动资金符合监管要求
	5.核查程序
	6.核查结论

	(二)自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资的具体情况，并结合相关财务报表科
	1.自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司新投入或拟投入的财务性投资的具体情况
	(1)财务性投资
	(2)类金融业务

	2.公司最近一期末的财务性投资情况
	3.公司符合《证券期货法律适用意见第18号》和《监管规则适用指引——发行类第7号》的相关要求
	4.核查程序
	5.核查结论

	(三)结合融创中国及其他主体“以房抵债”的具体情况及计划，包括但不限于相关房产属性、是否已完成解押手续、预
	1.公司“以房抵债”的具体情况及后续处置计划
	2.科顺股份公司及其子公司、参股公司不涉及房地产开发、经营、销售等房地产业务，不具有房地产开发资质
	(1)科顺股份公司及其子公司、参股公司未持有房地产开发经营相关业务资质
	(2)科顺股份公司及其子公司、参股公司的经营范围均不涉及房地产相关业务
	(3)科顺股份公司已出具不从事房地产业务的承诺

	3.科顺股份公司持有办公、住宅用地、商业用地的具体情况
	4. 公司以房抵债不涉及房地产业务的说明
	5. 核查程序
	6. 核查结论

	(四)相关“抵债房产”定价是否公允，是否存在资产减值迹象，是否已充分、及时计提资产减值损失，是否存在资产进
	1.公司抵债房产价格的公允性
	公司抵债房产的价格情况已申请豁免披露，报告期内，公司已签署的以房抵债协议对应房产中，对于已完成处置的
	2. 公司结存抵债房产的减值准备测算
	3. 抵债房产的减值风险对公司是否持续符合发行和上市条件的分析
	4. 核查程序
	5. 核查结论





