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HEI LN 2.04%, &EEEN. FRERIARIRAE 5 77 RN CAPEAL AL H L 58 7=
PPAG S FEif o2 VAL A N3RS EXSA EARIA & L4 B ¥ 1 7 R =,
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H EXSA FFRE 13 500 MBI WAl 187500 AR 52 55 B SR S

LR EPIE,  ARUCOPAL DA B R AN AR SKERT TR EXSA Frf 13 T
Db A K I E AL, PP U S B . AR BUPPAG (B AR 0 2 = B
PRVEASAE IR B A1y ELAULRE LABI S DAVl HUAE) H L 00 877 PP Al o5 Pieif 2 1 0
B Y BE R AT SRS, XA LA AR PPl 175 X A IR 52 5 T S M o

=, GEWMBHBHEERBRN LT ZEE, AAERKHKERER, BEE
ARRT ECSA Fri e, XA, HAR. LHOAOIR, ZERtit . s,
FIAMR RIS, M EREREE R ARKES, WELBrER
P ER KSR e EAE

AUl AN PPl v R ) R P O 111 5%, 3t S 1 AR 6,070.40 2 B,
PPAA{E A 8,046.90 J5 7T, bR FLEIPASE I LB 0.84%, LB/ . AKX
PPA I L b BB AU 205 T B TR 2 R 5% SRR A M4 1 R o T Al K,
T AR ECSA, T3 E AT SR

A Ko
FRWHH | BER (ABO I A E PRAE BB B HE R
111 6,070.40 7875169.60 |  11,989,900.00 4,114,730.40 52.25%

AL T O R Z IR L2 X, H O SR AR 3, 2 XK
ECSA X} 5 =T W SR IRIZR B Sk UK 22 5y RBIBONF &, MR RPPAG R 37 b
BARIEAT VA -

AP H] ECSA M K (A B B8 PP AL kv H 3l (1 3 2% A Dy ml L 401,
AT RG] S ECSA & — 3 HHIEAZIE ., iR 3R . MU BER . Rt &R
SRR ZE SR gt LERA R SRR ECR DL B IE R HCR, Xl L 451
M5 Z A& AT IZ 1R, 13 BB 15 I EEHED RS, U AT EIE A A U L 3
A BV T ELAED % o

LAN MCECSA iIT 19 111 S5 R A B e % 1 o5 328 ), PR IR PEAl
{DESNZSUREE

1. EEPP il R B
Bl S b B BT AU I S AT L -, EHUFTA AL ECSA, T
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AN 24.2 AW, HAEHCE LT K.
byl T B BiC H# R (ABD
Manuel Jesus Llanos Sanchez BRI 03/06/2017 24.2

2. EEAT EE R4

PP R+ O R 2 IR BE S -k A A 55 A i 4RIA R EE, 9B N2 IR IR
PO S AT, RIS, PRI T, B RORR LR, 9 By id
T — B 73 o IR 1200-250 K T L M7 R 7K i &8 250 K BA TR AR i
TR, KAT2E, .

PP L T UL B R A2 T e R 2RI, B T AR 2w ECSA 4,
JEGBA HoAth -3 Pl A UK S - 451« 25 RE ECSA Fr A A L3t i A B34 1 il 5 4
Ho— P — W SEHAS, S01EE, SRl B S BI0E ] ECSA T 3K R 2 PP A

Rt H B 1 3 o5 L G AU E N AR AT L 245 . AT LE R T -
(A T K e T BEAR
75 E£7 BEiHEY | LM E _ _
(ABD (FE) (ETTIABD
Luis Ermelo Orellana
1 15/03/2019 WIRES 35.75 107,239.80 3,000.00
Arevalo
Segundo Jose Pandi i
2 ) 05/06/2019 BIREE 40.00 120,000.00 3,000.00
Cajamarca Y Herederos
3 Angelica Jiron Garcia 07/05/2020 WIRIE S 20.84 53,144.55 2,550.12

3. EEWRER, FiblLBRERFHUPR
MRYE VAL SR SR 2 P, R PP AL S AN s 1 3 ZE DR AT

(1) Aoy If1al: AR [ 5 O R 22 2R KA AR 22 5 1 95 Ab S5 3k ) HH LR O b
KRG ERR JERZ/R) ), 2019-2022 48 N2 /R SE LM A% — ELRA
AL, AP A IZ IE

(2) =Zil: TEIRRGA N IIEK:

(3) M E: EE NN SCIN I b b5 R SR L s

(4) HEREZER: FEEFHE L FEGRA. BREBEZERIR. w5
RAIEEBR . BEUEATE 5 BEIA-AR
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(5) F:Aili et A 3K -

FEAR B EE AR O, W

(6) M EFPAETE AL T2 BRI S L E AR A1 D

(7) MU F M £ B M AR

(8) PRIVFALXS SO LA B, Jo A FEE IR A1, e DAJG PR SEHEAT PFA

PRl SR EUIRCS A B EE A BT 3R 2 AT BE LT 3R

gE| AT R Kt 1 RKpl+Hh2 KoL 3
. . . Segundo Jose Pandi
. Manuel Jesus Luis Ermelo Angelica Jiron ]
Sy . Cajamarca Y
Llanos Sanchez Orellana Arevalo Garcia
Herederos
RS H 2022/6/30 2019/3/15 2020/5/7 2019/6/5
THUE AL (A D 24.2000 35.7466 20.8400 40.0000
A B
B / 3,000.00 2,550.12 3,000.00
(GETTl A
il HaIiE HAE G HaIiE
Hh T (R 2 x B RERY T A s R 35
HE R 2 JUPFE ok LT PHETCEAR JUT-FHE TR JUFFE TR
FEfit A 2= TG, EE. UK | JEEE. EM. JEK | JERg. M. JEUK | JEEg. . EK
H b AR G \ye7] Wiz Yz
Hb i 25 A R4 R4F R4 R4

4. gl LRI R % IR ER

MRYE VAL R 5 BB SRR R 2 AR DL, Gl BLB DR 2R R FR AR, JF

BIHT 73 o

A HOR AR E BE O 1005

] L S 451 A

R R T IRAs X 5,

1l

BT 100; A HEERBIR R FAF S TR 5, MEKT 100, HEILHE:

=] EEXNR Rl L1 Rt Hh2 R L3

. L Segundo Jose Pandi
. Manuel Jesus Luis Ermelo Angelica Jiron _
iy ) Cajamarca Y
Llanos Sanchez Orellana Arevalo Garcia
Herederos

b R RE H A 100.00 100.00 100.00 100.00
TR CAED 100.00 100.00 100.00 100.00
] 100.00 100.00 95.00 100.00
H T (R 100.00 110.00 100.00 110.00
B YIS 100.00 100.00 100.00 100.00
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i H ZN R 3ot ] RH L Hh 2 KL 3
S 5%t DR 4 100.00 100.00 100.00 100.00
b b AR 0 100.00 102.00 102.00 102.00

Hh 7R A 100.00 100.00 100.00 100.00

5. Yl B R LB ERBR

FE AN R SR A PR RCR O 2k b, 34T PLBSR 35 P AR 5B 1, BIRRE DR A
Xt B 2R AT 5 LU SE] (DR 3 SR AR AT LA, 5 S IR AZ IE R4 IR
LLAEM RS . TEL N

o H FHl L1 FHl L2 FH 13
S5 Luis Ermelo Orellana Angelica Jiron Garcia S-egundo Jose Pandi
Arevalo Cajamarca Y Herederos

+ AT H 1.00 1.00 1.00
AR CAD 1.00 1.00 1.00
] 1.00 1.05 1.00
S 0.91 1.00 0.91
O R 2 1.00 1.00 1.00
HEm Bt A 3R 1.00 1.00 1.00
Hh b AR L 0.98 0.98 0.98
HuJs 2% A 1.00 1.00 1.00
BIEH % 2,675.40 2,624.07 2,675.40

6. VPAl ROIVPAL U 4% B =2

5 S8 B = A FEBSBE 1 545 B B 45 R AR, SO AP BE AR L
b AT BLVEA ) L HE DT 4 -

FLUEA A= (2,675.40+2,624.07+2,675.40) —3=2,658 (E/AH) () ,

gi b, AR IPA B AT LE S B i A 2], B IR R R A . Ao
R RBCL GRS S A BT ECSA WSKHAFH) B A BUR 2 8T
2010 FLARTHUAS, HUGISTEIECE, BEE UM Z/REFr gk, JBREZ /R LA
AR RIS, ARV ERA G,

W, &K HEFARERE. RTHRAERMRY BRXESHK
B HE, EEK I % HH IR Ak B A 2 £ PR U B9 5 282 1k
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(=) R B S HUk B K35

VS0EZ LWV S04

ZHIRARALZ AL IR 2 MR, F X R R ¥4

KL ZH X, Jbh” XAt R G298 K L 2 AbF X

K 2 A i) 1 ZE B IR RS DL R

AL H T
i B KB EH R b SEE NN
AT R R EE (A 806.70 692.10
Hrb: FREF+EH (B) 657.70 599.30
HE VAL M H R REE (C) 772.36 692.10
a%w&%&a&@%%%%%a 1.464.46
it (C1+C2)
Hrp: Bo+H (D) 623.46 599.30
V&R i E (E= D1+ D2) 1,222.76
FFERBANY A8 (F) 585.44 291.20
itk (G=B-F) 72.26 308.10
witHikait (Gl+ G2) 380.36
FFEEZHIE A AT
i B XAEAR
i A T SR B F % Y 148y A TSR AT PR 5 Y
N vy | BCEPAIEAER, PRI B
PERVPIEE IR ARG | G i e F g oy R = S 0 VR TSR0 VR
TRAG ) %R A VA FEE (0 PR 98 5 8 P 1R B+ 1l (135 43
_ . AN IR A TP A . MR 228 K 3 T IR 2 W
n/ixh S = =
FRERHIH AR Fet TSR P Y
PR AN FFF R 2 WP e AT FE R i, 5 RER N EI
B R AT N 5
Wit =R R R E- R A NN REE
B BRI R A i B S T REH B R T I B, SRR R
SR Syl AR i R AR R BN, RS B RIZ.
; BRI B R 3 S R AR A
KA (AR R =1] K A SR 0 FE I T g 2
W AE RS, TR A RN JE RS0 R B A () 5L PR
=R I FEE
A F= GBERY A S-SR A A BUERT AL
e B A [ USCER=Rk [ RS0 WO BB NSl R i A R R0 5
VAR R TR IR SR =1 g TS A% 7 il P 1 4 o Uk P b e & 8 T

FHEEFREN R TR
1 BEIEEMER K LT KIREREE
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AP H, K 200 F A PR B 1,464.46 77 /5000, 4 Ar
0.47%, A4 MAL 0.12 To/if, FEAAR IR E NN A& 772.36 [ 70, R°T1
s fr 1.31 5/, FEAAR A K FT 20 IR

£ (WP st b E s E LAl EANRRaIH SHIR R (REVH SRR o2
TERIGIRED , w3V EAME H ORI 20 R ORAT SRRy 772.36 (70, JL
PR B+ i BT R & 623.46 H AN, BARLIT:

RIFEE P15 & AL
BIRE A
FAE (FA) # (%) & (3L/m) R GL/MD
R 174.90 0.59 0.20 1.60
) 448.56 0.50 0.16 1.23
PRI+ ) 623.46 0.52 0.17 1.34
HEWr 148.90 0.47 0.12 1.22
Bt 772.36 0.51 0.16 1.31

W C AT MR E, YA H KRR 2 AL PR BHJR & 692.10
E O, Hodh g g R 599.30 O, EARW R

REE SF3 Bh AL
IR A
VaE (/M) 8 (%) & (F/mD)
gl 599.30 0.42 0.08
HE W 92.80 0.3 0.07
Bt 692.10 0.42 0.08

2. VHEF HBIEE

I8 (PP ETEY A AR - R A H R RE, &S 5 E
FH b7 2% Y5 BB ) R FE R o M A Ky 22 A KA e VA i v H DA% A Y W5 5
=N IR+ EIR =N A= 1,222.76 T Jill (623.46+599.3) .

3. BitREE

(1) RhZH REHHRR

R (VI &) , —HWLRE B KRR 20K 9128 BB Bt 2 LA

0.30% AL St AL, i =0.30% L5 Al KB IR . ASK B ENFI Al 5K dr 2 4 e
ST A RAL (0.30%) [ %5 806.70 | /i, 4FH5H AT 0.52%, HAR
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W F+F% 1 ) B YR 0N 657.70 19 J3 T

WG CHIP DY, KA 20 IREE KT RIS N A = 58,544.30 Jilli, 15
AT ARG A 9% 0.54%. 4x 0.18 v/, 48 1.44 vo/mli, 45 e —
Wt g N 72.26 I (657.70-585.44) .

(2) KRB ILH IR BIHRER

M (IR , KRR Z AL PREE R RIE R W A & 29,116.7 JiE, 4
Hb T A7 0.46%, 4305 A7 0.08 /i, 15 11453 2k oA 308.10 1 /5 i (599.3-291.2).

Wit 2k #=72.26+308.10=380.36 1 Ji i,

4. RYFRR

PP Bert) M CHIRTHEY BB KA R 2389 97%.

5. KB ZHH A R AR

ARAEE = (VPR B — Wk D) XCRT R
= (122,276.3-7,226-30,810) X97%=81,713 (Jil) .

6. LIRS IR

R WLAERAEE . AR It E LIRS FR, AT

T=Q/[A - (17)]

b T=0 RS FEIR: Q— IRk =

A—H IR T — R AR, Wit 3%.

RAE (CHARTOE) SRAR TR SOk ) Rk, MR CRA 20K ks
FERRZ 20 47, A HE 1AF (2025 4F R AR RIAR P8R 2 AR AR P SO YT R
(17 87.5%, Bl 7 Jjmi/H (2,310 JiMi/4E) , 28 3 Gk B TH AR = RURE, B8 U5
Wi/ H (2,640 JFWE/AE) , R AERR 14 48, FEAES7ER 17 SETT IR (A2 RS
7 RAMED , HA R EGR R 6 4 AR CRELZ AL AR £
AFEEE 1 4E (2025 4 F4E) 598.90 I, 5 2 4EikE (1,980 HM/4E) , fEA
FREE 16 AR B 16 R, dLEE R RIAIRSEIRE 16 4, H iR IR 13 4,
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Far  WIJT KA 1,980 fF /4 (6.0 AW/ H) , RiEF=BE = E R 3 4,

TR 2 AR T AT B B MR TR AR 2R, PGS (TR SRR
BEREVHRIZE FEOKRL Z AT R, £R G 8 AR R VPR A TH AR RR Sy 22.26
O TR 34 o BIH 2022 4F 7 H-2025 4 6 H oy I, @ik
WEKY) CRELZHA) IEREF, EF=RE7120 6 JiMi/H (2,000 5/ ; B
K CRHLZHX) 2025 4E 1 2P4E 1 2026 F4 7= B N T UL 87.5%, R
2025 T AR AN 2026 EAE Ry 7 5/ H (2,310 JIWE/AE) 2027 A F
TR AR, B 8 i/ H (2,640 JWE/4E) , FAFEAERR 14 45, 7F 2041 FETFG
WS CEPEUSREE 7 M HD . 2044 4E 10 A YT J6Rm CREZ AR XD
FER A WITFAD & 211.10 J3Wf, 2025 4 N4 R854 598.90 JiNf, 2026 4
B, EFEHURE 1,980 JIME/4E (6.0 TME/HD L FEFAERR 13 4F, 2039 fEHFRM
fii 1,485 Jilfi, 2040 GEFFRMUA 1,085 Jilli, 2040 4EpHyT, HARUWFR:

Hfir: i

2022 4E 2025 %F | 2025 %
B 18] 2023 % | 2024 2026 £ | 2027 | 2028 £
7-12 A 1-6 A 7-12 A

GES § 1,000.00 2,000.00 2,000.00 1211.10 1,753.90 4,290.00 4,620.00 4,620.00

B I8 2029 4F | 20304 | 20314 | 20324 | 20334 | 20344 | 20354 | 2036 F

GRS 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00

2044 £

B 18] 2037 %E | 20384F | 2039 FE | 20404 | 2041 % | 2042 4F | 2043 4 110 A

R 4,620.00 4,620.00 4,125.00 3,725.00 2,310.00 2,310.00 2,310.00 1,765.25

(2D RUBHY TRMBEE . W2 MR B R ITR ERZR )& 2k

B5E, (WP Bh) M IR e aE 8 U IR R R R SRR,
W B IR B AR BT IT R, ARV IR ARG HE T B I I DPAG R B, DRI Ay
AR

HUG (Brbucit) A (IR a) s W RE A AR g ki 2y 1O RR T
L, T R SRR R AT TGS, PP TIPSR IR R GOV A B
PRED BRSO A AR B, A RBOURE

BeAh,  (Frbact) A (IR W ER IR BRSO 97%, Rl
b A ST A I S BERE L L BRAE AN G o3 BB AR, AR AR B EE TR
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BEUHVE R P TR A B R R A n] R B R T e AT S S

2020 F2 2022 F, FRAESEERERAT R Z 7750 95.47%. 96.11% A1
96.50%, FIFHTIGKES, FERTFRYIND IR IEAZELL, TSN, Fit
KA PR 5 o BEIT ARG A S RS R $e i, SRAT [BR 22 TR
MR, BB RIER 97%, ST P RARRE R R AR E E T 97%
Tt [FEE, AR CE LR T8k, M. . BF. Wb, BRERAIE A
SRS AR =R BARIRR ISR GRIT) A) (2013 4R
21 5) WRE, S RIFRRBLEN (L IR R ARAME T 95%, HH/NAT 1] 5L
AR AR B AR PR Z 00 L TR R ZHAME T 92%. Kfi
LRV E RSR[5 R 2 97% 5 92 B (31 5% 6 22 S e/ HLTE [ 500) T 1A i R4
BRI R EORYG Y, AR & HE.

FEPPAL A A B IR A0 R BETH R R B AR AIE b, ARVl 45 6 01 R BT 5
FRAEE, THEINEIEN, S5 RAEM. IR AEREEIFSIR (I Bt
FIPRE, FEN ARSI, FEARTF G RMRARMIT R SERR, s 5 PR IR %
M.

Li BRIk, OKBL 2 AR AT R Ak B AT ot £F FR TN B A 5 PR

f. BEARNBYIRE 2019 FEBRBT 5~ RIS FIL . BE Bk
Wy R R, BRERERERE. MERAEH. BFEREFRRO,
WHRBE R REEFR. SHEMBERE . RV 2 E RS S0 it
BRI ESEAR RS, 55— Y & BT A7 (8] B B A9 AR 98 K T 52
Bk, RREPEFBERBHFEBRAAHENE, UK ERBIT A RIPMELES
R

1 K3 % — M0 E KRB

KL Z R H 2019 F58 ™ Ju I R A 47 Bl h

FAAL: G
F£E 2022 £ 2021 £ 2020 £ E 2019 fF )&
JEH PR 2,113.57 1,361.21 576.57 307.25
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WY HIBEY , KB 24 ¥t fe 2y 2,000 J3 W ER/4E, FRIAFK
FLZ M H 2019 4F 7 H @R 5, RIS, IFT 2021 4F T AR IE A
77, 2022 FEAAEIA R 2,000 S NE R BrE T REAK . BRI, K 2 —IHIE
I £ 2 4 SEPIE T

R CHIRraE) , Kz WM H RS 1 F40H AT 598.90 o0, 2 2
I 1,980 WL/, S KN —WBUH I Rel@HE I L, Khr 2 3K fe
N LRI B A AT AT

2. K$u 285" 50 B KRR
BEARGHER, K2 “HOH B RELT

T H HIRIE R

CL e I 3R B 2 R TR e e L, SO B TS L 52U i 25 T BT, P G
sy | LA A

‘ CUANE 2 /)R BB A AU 4620 TIMGI4E (5 SR TAAN IR BHET, Bl
12 N 4620 JINGE (L) BT TR

WL | CREBORBZALH I TR %, LURCA TR KOO LA BERT I -

CL5E % T TREAIAR 55 2RI H # 4R, R THARCEEAR S B & MRS . SRR R
i B 4a kT WRIEKPE . HE RV KR Bt gt F Xfa & SRR HUE S 5055,

; CLER 3 ik 11 K& MdEAR, BARERENL. B BN BB SLENL. L.
PRI . EAIRBNIR . KA WL PR EE L.

IEAEBEAT Jils T304 T8 e A RATRHHES I T, DL R XS TE TS 703t 7K s it e T
TUHMET | B LA, JFRFSEET AR I, Molki A, s, Bl AR AR, e RS T
fE.

EEMnE 21 PST P N A N 1 B U TR BUIE(-E:if AN w20 1) T (S IR S DB 5 i
17, BUH IR F AR R T A AE S PR PR o

3. R{ZHF —HTE M E e E-REHAE. MERASH. SFERETHF
RO, KB BERREEL. ERMER R

BRI S, Wi m RV EESET, BATRERE AR/, K2 Y]
3T A K AL 22— I H AR B A7 DA R ARAT sk B R AT S i I H 2 . B AR
[B € B PR AR BN REAE T ARG L AR B B R e L
UL T AL /12 WALV S5 Z Ml 2 2“8 17 2 “ . diaKiz Y]

W H R THER A TR BN JR ST RN B A m Shsf s s m

W BlEiiE. AR, MEREE"

4. KR VPRI JE IR1S SL I ) B AR e S TC IR SR BT XU
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BART S, b2 R R VFRCR G iR s R s/, BAR S WA R R
2“2 = KRBT AP A B B AN, SR A
SEIERERS, 45 A VPG RE H S BRI RERR.. 7 .

LR Eprid, RILZHIRA 2019 KB a7~ REICH R L R4, K%
WnT W R R, AR AR BA R &L BTN BT R KU, Bes
DRI B BT T K 5 RS BIRARF VPR R R IR S 1 XU, K %
Iy T HARYE IR BT Ik N R A AT SEEE, R s
EAFAEBRAE N, ARVPAG 45 R BT W 5E 1k

7N HEBRATHEPRAR. B ERRAERERE. BT RALES B
B HIRIE R B, HEE TR BIER R KR8 B s e % R
AR WHERIHEEIEE. ATV ARELSE, HEFAERE. &N

W& BB S HIE 3 4 1 B FIME KT & &5

(—) HEBAAFITNR. &7 BRREHEERE. B SAESHE
18 BRI S S

1. SR RALAER ER

AU R TR . el BCR B BRIBCR . RS L S5 Ta bt 2
BT ) R A ORHE AR ORI T S =i AR AR 5 R, AR IR

FhhL by N E1N
pop B S B
(0)
A0 ey | G l e ®
_«;ﬁggﬁ» KL% 26.30 4.855 52.671 89.00% | 50.00% 67.00%
Sumitomo £ 28.90 / / 89.80% / /
SGS-1 % 31.20 5.600 / 92.50% 50.40% /
K%
E}% SGS-2 %k 27.90 2.970 / 95.70% 54.60% /
G&T ¥t 30.00 5.700 62.000 92.00% 55.00% 51.00%
FAR O EAE 25.50 5.710 67.300 92.10% 45.37% 58.80%
il 3 F SR 24.63 4.799 64.471 89.89% 58.16% 59.67%
% _« %ﬁ%ﬁz 7521)? 24.00 1.618 2.461 86.009% | 30.00% 30.00%
-~ - .
AL _«—gﬁmﬂ ALE 26.30 1.918 4265 | 88.00% | 30.00% 30.00%
—HI%EE (6-16 2)
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AL briy R IR
3% 5 H = -
W0 ey | Gz # & #®
AR FOEE 27.27 2.060 45.600 90.69% 31.57% 35.65%

1 EREIEY OB R, G&T AF]. #nt: SGS 4P| (Société Géné
rale de Surveillance) . HAF A£EE] (Sumitomo) YR EREIZHIN, A 4 B8R
A BR A FH AR 0 B AR B HR BT

2 ARPEEI SRR Z AL IR, FoAR At 1556 AR RS AR AL A 45.600 v/, R
T (T SRR, 3R RPA A BN CKkhi b IRFEARIREY (R
W RAs ) I ER TR AR R A AR, 0 CHARTHIE) HY T AR R K 2 b
PRVEHAR &R IR, A5 B8 &Pkt &8 107

T 3 Felr = S SEBRAE PR AR A AR O T AT B e R R S WA R R 2 “—
BERIKH, PRSP 68 P2 R, B9, BERM. PEREBRIERL EIN. )
T SEPRIG O, DL S TR B L R #r ...

i ERAT A, KR ZH 77, ECSA RHE T G&T Ad]. Fit: SGS £
(SociéeGé&é&ale de Surveillance) « HAE KR (Sumitomo) 252 5 [E Fr4N
AWK O FE AT 73R R 56 . 2010 4F 8 A, A 4 BERIE KA TR
NEIBEAR L SERR T Bl — IREER KR 2 0 IR A A ] 3 P 36 UE i 56 A At 4 18
Brs [RIES, X Eefalr 3 KRB 20 IR SEbR A P2 5 vl &, sEbrAdr 8 5 (-
HARTHEY MRS HAGEREER.

BRI ZACH IR, 2017 4 11 H, #IRA e RS BB ATER 24 Rl HoAR
BIER T LW A A R 7. (IR ih) s 28U 2 %
ZRIEHL, MRS BUINME L PR T 45 B KAIE .

2. IR EIR AR AR

(ZHRTHT) R AR RICR £ B S S Rl Beit, (IR
BT S br i) 22 7] 5 P A S PR 20 A BR PSR A5 DL F »

T H il & ®
CHAmTIEY B 96.20% 90.00% 90.00%
SE bR A IR 2 5 T 96.50% 90.00%-93.00% 90.00%

W ERRTRD, (IR (i tHa R IR SR 0 2 =] AT AT €0 52 R 2
SE A PRIBSCR AL B 5 2 57

CIRTwT) (BT 3 B 28 DAL I S0 B8 AL R 5 R A AR 24 3% B RL DR Ak
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W, RAAERTHEIAR LR BT . 2020 R4 2022 4F, bR A E SERRIIITIL A 4y
7N 5.03%. 4.28%F1 3.77%, EFHTFFEKED, TRRH RN IR RAESE .
TR AN FBORN LA E 2 PS8 BETFRIRNG R B ELL AT BRI 1 52
w1 FACRTRE AR, B IARIIHET 3%, MR BT RIA R E 2
KT 3% R BT IKF

i bk, BB SR T R SR RS AL
SRS (W) EBEA S,

(=) HEMSEREEE
1. 2% 34 1 PPN EHKE

DAL 2 B e B 3 AR VA BORIE 5 VAL HE U A AR OQ EER P iff g, 77
db TSP il K A OS2SR S AR 7540

BRI PPAGHEN H*EAR

A7 b AR AR e 8 SOAE DA R B A T . (1D B 1A 7 S AR ST L BGTAl
ERP R IT R —BG () BRI S i s — B2 SEPri, B e i A
AL SE | ElaEEHRMeE: (3 AR T :UiE K s i i es, Has R
SETR TR MRS RIS 7= S T A A O FIMT S (4) Bk mE, MNARS
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M, FEFE 325 & I LA AR B BORE 0 AR Sha a2t b, G H
I 3 MK LIRS T IME,  RF S BOR VL VAl U A 2K
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FLAL: SETT/

WA A % B
o | - \ . PEAIREL | By EEH
75 | AR PRI PP EEHEH El(%ﬁ])ﬁr (B | B mRsh R
(B/A-1)

. WO 2 AR 4 A R
1 Z R4 1 38.23% L 2021/9/30 9,041.00 7,753.42 -14.24%
2 ST X | dbJ7 8k 100% 5% AL 2020/8/31 6,728.00 6,147.22 -8.63%
3 Ry | A EA Ik 100% 8L 2019/9/30 5,728.00 6,400.00 11.73%
4 FRIETE S | Sepon Hi &A™ 90% AL 2017/12/31 7,157.00 6,783.00 -5.23%
5 WEAEENE | Y FMDRC100% AL 2016/3/31 4.855.50 6,900.00 42.11%
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WA M | WREIA T 7T0%REAL 2022/6/30 8,245.00 | 7,500.00 -9.04%

e ZEHD AR 2021Q4 4 9,899 LM, 2022 4FJy 8,989 /M. 2023
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/
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—
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5 [FAT ML S ) 52 i SR AR — B0 AR 022 = PP ARG BEAE R 0 22130 AE 2

26




Kb PR 7K, DRI L PPAty fe 2 e B A A A e v A 40 R 17 9.04% Bff e
Haadit.

Ak, AR 55 = e A i A L v H AR EE 9 AN A BN, Rk
FAZE N 7,753.42 3 J0/ME AR 5 AR IR AE 2 e 19 7,500 3% o/t 22 5+1X 3.38%,
PR EIAIE [R) AT b2 5] 55 2R SR AR i T 5 AR YR AT 5 1 T 2 A — 5

(2) F3 sE k& B s U 43 i

1) B sEMBER

AR RN E R RS2, HAN K22 2 B R RS2, BREARTE
FEE B P BUOR A ARG T PR E R T SRR IR E TS I AL 4
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AYRVEAS R F O Y 840 7,500 2E 0/ . TEANE BRI AR R AT iR
T TR A a0 A AR AR 4 2 5 DAL 45 R A SR .
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N e BE AR 7 it o AR 22 R B, 2020 4 H g FARD o i R 4 AL 7R SR
48.5%, FEAAYEE— KR, EENAIE AR, AR LRI
W MENTE, Y B E SRR 2.23 Fifeon, 4
LR B BRIA B 3 Fie T, R “+ =17 WA 16.7%; X T &3k,
SR AW BEER 1 OME 1.2 5130 (A6 7.68 Jifeio) M REES, KL
TR HIEY) 650 143 Te i ToE SR E L R g0 g5 b, IR TR REIR
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28.3 JIMKIEHE K .

I, ARG b A BRAH T, 4 75 SRR A ILFE 1 2,500 5 i K %2 1] 2035
1 5,000 iU A AT o H TSRO AR BB ECSE N R HME AT R B, R ) 32 B
SRUFFER H AT L WA= . MRS B ATI&S, 2 2035 AEAFFR HILZ)
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ARG 2 A ] RE BIF 78N 50 R 5 K S5 T i (R T 34T

ERGIERE

o M I RAT ARRY

TR . MRYE S EIE K gtit, 2022 LK, 2 5 E BRBSUSHLAL X 7= 5 A
K 3-5 FAS BEAT T, BARTE LA
A FEgn/ig
BB MK KA H#A 2022 &£ 2023 4E 2024 2025 & 2026 £
BRI E RARAT | 2022/10/27 8,606.00 6,410.00 7,618.00 8,103.00 8,588.00
1ETEEE ] 2022/10/25 8,570.00 7,075.00 9,000.00 / /
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FAER G, WA R BT, AR 2023 4F 4 K, LME N
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1,873.95

1,798.61

1,769.45

1,392.20

1,268.49

1,257.15

MR ESETLUE L, Fiseird T RIN%EE B85, BETR

SRR HIEN . HUZBUA XU A5 [ 4 5%
ER, SEBAE K E B N 2
ME B S BE A 4EFF 2022 4F 1-6 A 1) 1,873.95 3 0/ 2% 7 = 7,

SE PRI .

P ATEE

o SRR i, A EAT
2R T ZEZTHRER, K
WA KR

TATH] 1,200 ZET/& LR, &2 1E 1,600 £ 1,800 ZEt/& w2 ME. WS
AR 34 1 WIS, B E AV &7 S AR BUE Y 1,685 &0/ 5% A
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B T2 R 9 S ALAZ 5 S A < il A AR BBUEL T

HLANE
Bfr: EI/EEA]
VAl B E
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FE | wERR RIS B | s | wsma | s
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THEA T RAL
ST L AR M AT SR G 4 I
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.
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H JoIEEHE]) EIT/ Wi
(A) ) (B)
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] g
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A PR TAT A F AL
\L‘ ZIN E J_k
2 R34 el AR A 2021/5/31 24.61 18.38 -25.30%
FR 2> 5] A
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FR 2> =] AL
WO T 2R R A i o
4 Uttt | AW BR ST AR A A | 2014/12/31 15.13 24.36 60.98%
49% LAY
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5 KiLigi L 7 4 2011/3/31 32.14 15.95 -50.38%
H R F AT H
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WA | PERBRETE 700 | 2022/6/30 20.41 21.00 2.89%

e ERIUHBOEN BT AR IHEIHE , O 5 v SR H 2 VRN T,

M BRI, B ARG K AT b SR A5 AR DG PR AR R, i BB S T i
TR CHRD BAN A% BOYI B 8, DR Al e BB 1 ARAN A% 5 i A ST 8] T 34T
TR EEA K e FEED P M BUE IR 5 2 A CHRD A% S O E) — 2L,
— SRR U

BART S, A HEAT 5 RO 2 A BT HE H AR A R 09-4.28%, AR
WNEVAIRAE Gy VPG A e B vt F AR LI 2.89%, MFAERZE R

Hifr

B AR R g A HERAE. Haka. BEERA. #H
& Bt R I 95 B A 57 00 3918 090 e A % P B 4

ARG TR, 25 TUAS 2 AR a0 T -

AL T

2022 4
RRPIEE 712 A 2023 4EfF | 2024 4EFE | 2025 4EE | 2026 4EE | 2027 B
HErEE D 1,000.00 2,000.00 2,000.00 2,965.00 4,290.00 4,620.00
Kl A 6,209.32 12,418.65 12,418.65 18,213.06 26,144.63 28,108.87
R A 8,563.01 17,126.02 17,126.02 24,227.55 33,749.17 36,083.88
AR 2,360.39 4720.78 4,720.78 6,784.02 9,645.79 10,312.24
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B 630.67 1,261.33 1,261.33 1,727.83 2,367.80 2,523.24
(e gt 517042 | 10338.71 | 10,333.13 1384410 | 1741224 |  17,400.48
HENH 30.03 60.07 60.07 86.32 122.73 131.21
4 55 3k 97.05 194.09 194.09 236.57 356.36 382.20
BRA A 23,060.88 | 46,119.65 | 46,114.07 | 65,119.45 | 89,798.73 | 94,942.14
KR 1 2028 £EFF | 2029 4EFF | 2030 4ERF | 2031 4EfF | 2032 4B | 2033 4EF
R (D 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00
PRINSZN 28,108.87 28,108.87 28,108.87 28,108.87 28,108.87 28,108.87
R AR 36,083.88 | 36083.88 | 36,083.88 36,083.88 | 36,083.88 | 36,083.88
B A 10,558.87 10,558.87 10,220.67 10,220.67 10,220.67 10,220.67
B 2574.72 2,574.72 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,612.78
EHEEH 17,388.73 17,376.97 17,365.21 17,353.45 17,281.35 17,036.48
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It 45 3 H 382.20 382.20 382.20 382.20 382.20 382.20
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E R HEE 2034 fEFF | 2035 4EFF | 2036 4EFF | 2037 4EfE | 2038 fEE | 2039 EFF
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7 EEREGESRET (Mirador 1 (Acumulada) A5 B B AOERE Y (e
P [2022] 098 5) .
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LW RRFELERINTN, REFEFILEERNE, AERARTEALR
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XL TAE, o ORI A
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i NN FOEAKCTFBUR, btV e, oz B4R IR 55 BT DR fk i
i, SSHENEEAY, WX = .

BE#E KB 2 — W H FIFF RK FEE, ECSA A it X $E 4L T JEht Wi 4E
B, BOESCRE BRyT DARAREY . SR EHAE L PRSI E . 1 2010 AL,
BRI F 56 FE M A T I 5 SRR [0 KM B B A SR S KB 2 X AR
HEWITT 2N 6 AR AP R BRI B B AT SR 20 T A %, 5 B R e BT AE AL X
LAl Bt o

ST, FRAOAFA ML) 1.4 75 NBIE T B s B R ol KA, B R
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i ] i
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T, JBJRZ RGN IE S ST BT R, X5 E R R A 4 T AR
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	回复：
	一、米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍，结合评估基准日后矿业权剩余年限，补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响。
	（一）米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍
	1. 采矿合同关于合同期限的相关约定已明确保护ECSA的续期权利
	根据 2012 年 3 月 5 日 ECSA 公司与厄瓜多尔政府签署的《采矿合同》，其中关于合同期限的主要条款如下：
	“6.1.自合同生效日起算，该合同的合同期限为25年；根据本条款规定或适用法律法规和本合同的规定，经双方同意该合同期限可延长。
	6.2.采矿合同有效期25年，根据经双方同意的《可研报告》和《工作与投资总体规划》，此矿业项目需要大约30年期限执行，若该期限超出矿权合法期限，国家保障根据此条款和适用的法律法规针对《可研报告》和《工作与投资总体规划》的需要执行本合同额外需要的期限，本合同自动延期。
	6.3.若由于矿权人负责实施的《工作与投资总体规划》规定的补充探矿工作，而使得合同规定范围内增加了额外资源储量，一旦不可再生资源部批准了相关《可研报告》之后，该增加储量也将纳入本合同目标内，且合同期限也将根据相关《可研报告》针对额外需要的期限进行延长。在此情况下，国家保障根据适用法律法规针对执行本合同额外需要的期限对矿权进行更新。”
	采矿合同关于合同期限的相关约定已明确保护ECSA的续期权利。
	2.《矿业法》规定采矿特许权到期后可以续期，结合采矿合同约定，采矿合同和采矿特许权可以同时延期，且续期无需支付额外的附加费用
	根据PBP出具的《尽职调查报告》，采矿特许权的期限为25年，但《矿业法》第36条规定，如果需要额外时间完成开采工作，可以延长这一期限：
	“第36条—采矿特许权的期限和阶段。采矿特许权的期限最长为二十五（25）年，可以续期相同期限，但特许权获得者必须在期限届满前向能源和矿业部提出申请，并且控制和监管局以及环境水权生态部出具了有利的报告。
	如果能源和矿业部在提出申请后的90天内没有发布相应的决议，就会出现不作为行政沉默，在这种情况下，采矿权将延长十（10）年，允许重新谈判合同（如果适用）。”
	根据《矿业法》第36条，采矿特许权的期限可再延长25年，但须事先得到能源和矿业部的授权，并获得控制和监管局以及环境水权生态部出具的有利报告，续期无需支付额外的附加费用。
	3.  PBP律师认为采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小
	(1) 若未来米拉多项目发现了额外的储量，可以充分保证延长期限
	根据PBP律师的意见，如果米拉多项目发现了额外的储量，ECSA可以申请延长采矿合同的期限，并因此延长采矿特许权。采矿合同第6.1条规定，合同期限可经双方同意而延长。采矿合同第6.3条规定，如果通过投资和工作计划中确定的补充勘探活动，特许权所有人发现了额外的储量，特许权所有人必须更新可行性研究，一旦执行该修改，采矿合同的第6.3条保证这些额外的储量将被视为采矿合同的一部分，并且该条款保证在额外工作所需的期限内延长采矿特许权和采矿合同的期限。根据采矿合同第6.3条，在发现额外储量的情况下，可以充分保证...
	(2) 若未来米拉多项目没有发现额外的储量，不能续期的风险很小
	根据PBP律师的意见，如果米拉多项目没有发现额外的储量，没有规定禁止在采矿合同和采矿特许权到期前给予延期。采矿合同第6.1条规定，合同期限可经双方同意而延长。此外，《矿业法》第36条规定，特许权所有人可以请求延期。当没有发现额外的储量时，是否批准延长采矿合同由能源和矿业部自行决定，采矿合同和采矿特许权的延期存在不被能源和矿业部接受的风险，经济、政治或社会因素都可能会影响能源和矿业部的决策。尽管如此，为了确保遵守工作和投资计划的要求，继续开采勘探符合厄瓜多尔政府的利益。由于缺乏专业技术和经济资源，厄...
	综上，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小。
	4. 采矿合同约定了相关环节的政府义务
	此外，ECSA与政府在签署采矿合同时即对相关环节的政府义务进行了约定，具体如下：
	由上表可知，采矿合同明确约定了政府有义务保障矿业活动正常开展、接受矿权人的申请并协调公共管理部门。
	综上所述，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小，且续期无需支付额外的附加费用。
	（二）结合评估基准日后矿业权剩余年限，补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响
	上市公司已在《重组报告书（草案）》之“第七节 标的资产评估情况”之“二、中铁建铜冠评估基本情况”之“（六）米拉多铜矿采矿权评估基本情况及分析”之“4、评估参数的确定”之“（7）生产能力及矿山服务年限”补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响，具体情况如下：
	“按照采矿合同期限25年，截至评估基准日，矿权剩余年限14年8个月。结合采矿合同及厄瓜多尔矿业法的规定，由于目前没有延期的障碍，评估按照矿权到期可以正常延期考虑，即剩余开采年限为22.26年。假如未顺利续期，则剩余开采年限为14.67年，未能续期对本次交易评估作价的影响如下：
	由上表可知，本次标的公司股东全部权益价值评估值为953,321.55万元，如未能续期，则将调减评估值176,425.49万元，影响比例为18.51%，具有一定影响。但标的公司积极履行《矿业法》的相关规定及《采矿合同》的相关约定，且《采矿合同》明确约定了政府有义务保障矿业活动正常开展、接受矿权人的申请并协调公共管理部门，因此在合法合规的前提下，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小，对于可能存在的政治风险等因素，本次评估已在“特定风险调整系数”中予以考量。综上，本次评估按照矿权到期可正常延期具...

	二、结合米拉多铜矿二期项目完工后预测新增产量占总产量的比重及对本次评估作价的影响，补充披露未能完成开采前置程序或未能及时达产对标的资产持续经营的不利影响，是否可能影响米拉多一期项目的正常生产经营
	上市公司已在《重组报告书》之“第四节 交易标的基本情况”之“十二、其他情况的说明”之“（一）立项、环保、行业准入、用地、规划、施工建设等有关报批事项”之“2、标的公司矿业权主要审批事项情况”补充披露未能完成开采前置程序或未能及时达产对标的资产持续经营的不利影响，具体情况如下：
	“米拉多一期年产能2,000万吨原矿已经达产，按照可行性研究报告的设计，米拉多铜矿二期项目完工后预测新增年产量2,620万吨原矿，新增产量占总产量的比重为56.71%，新增产量占采矿权价值的47.99%。由于目前项目审批、合同签订、工程建设等工作均按照计划推进，对本次评估未产生不利影响。
	考虑未能按计划及时达产(基建期分别推迟1年和2年)或未能完成开采前置程序，具体假设如下：
	1. 假定开采前置程序推迟导致未能按计划及时达产，评估按照基建期推迟1年、2年考虑，在投资总额不变的前提下，基建期每年的投资相应调整，评估按照以下方式考虑延期后每年投资：
	一、截至回函日，标的资产铜精矿产能、产量、销量、销售单价、产品毛利率、营业收入、净利润等实际情况，以及与预测数据的比较分析，是否存在重大差异，如是，进一步分析差异的原因及合理性
	2022年下半年和2023年一季度，标的资产铜精矿产能、产量、销量、销售单价、产品毛利率、营业收入、净利润等实际情况，以及与评估预测数据的比较情况如下：
	综上所述，2022年下半年和2023年一季度，标的资产铜精矿产能、产量、销量、销售单价、产品毛利率、营业收入、净利润等实际情况均高于评估预测水平，主要系评估预测更为谨慎所致，差异具有合理性。
	二、结合EXSA目前13项矿权勘探所处阶段、矿权有效期全部处于中止保护状态、导致EXSA暂停勘探及采矿活动的不可抗力的持续时间具有重大不确定性、未来进行普查和详查等高级勘探及进一步投资时间不确定、未探明经济可采储量等情况，以及在本次评估未对ECSA所持3项探矿程度较低或暂不具备开发价值的矿业权进行评估的情况下，补充披露对EXSA所持13项矿业权按照账面价值评估的依据及合理性
	三、结合市场法评估选取的土地交易案例，具体选取的比较因素，包括但不限于ECSA所持土地的性质、区位、面积、土地形状、基础设施、地形地势、周边地块成交情况等，编制因素比较修正系数的调整依据等，披露土地所有权评估值确定的过程及合理性

	本次评估地块位于厄瓜多尔米拉多矿区，其土地为购买的农村土地，该区域ECSA对第三方购买同类用途宗地的交易案例较为丰富，故本次评估采用市场比较法进行评估。
	本次评估选用ECSA购买的距离评估基准日最近的3宗土地作为可比案例，分析可比案例与ECSA每一宗土地在交通、地面因素、地形因素、基础设施因素等因素条件方面的差异，编制比较因素条件指数表以及修正系数表，对可比案例的交易价格进行修正，得到修正后的比准价格，取其算术平均值作为本次土地所有权评估的比准价格。
	以下从ECSA拥有的111宗土地所有权中选择1宗土地举例，详细描述评估的具体过程：
	1. 选取评估案例
	选取评估宗地的所有权为购买农村土地取得，土地所有权人为ECSA，土地面积为24.2公顷，其土地登记情况见下表：
	2. 选取可比案例
	评估宗地位于厄瓜多尔萨莫拉-钦奇佩省旁归市铜达伊米镇，为厄瓜多尔东部亚马逊河流域，环境条件较差，产业集聚度差，基础设施状况较差，为亚马逊河流域的一部分。海拔1200-250米的山麓地带河水湍急，250米以下为冲积平原，河面开阔，水流平缓，多河曲。
	由于评估土地所有权位置偏僻，位于厄瓜多尔山区，除了标的公司ECSA外，周边没有其他土地所有权买卖案例。考虑ECSA所拥有的土地所有权均是通过当地一户一价购买取得，案例丰富，故本次评估的案例选用ECSA购买的距离评估基准日最近的3宗土地所有权作为本次评估可比案例。可比案例如下：
	3. 选择比较因素，编制比较因素条件说明表
	根据评估宗地的宗地条件，影响评估宗地价格的主要因素有：
	(1) 交易时间：根据中国驻厄瓜多尔大使馆经济商务处等共同出具的《对外投资合作指南（厄瓜多尔）》，2019-2022年厄瓜多尔的购买土地价格一直未有变化，故本次评估不做修正；
	(2) 交通：主要指是否有公共道路；
	(3) 地面因素：主要为购买时地上房屋建筑物情况；
	(4) 地形因素：主要指宗地是几乎平坦无起伏、起伏至强烈起伏状、强烈起伏和丘陵状、陡峭和非常陡峭状；
	(5) 基础设施因素：主要指土地的基础设施情况，如通路、通电等情况；
	(6) 地上种植情况：主要指购买时地上的农作物情况；
	(7) 地质条件：主要指土地贫瘠程度；
	(8) 因评估对象为土地所有权，无土地使用年期限制，故以无限年进行评估。
	评估宗地与比较实例的比较因素条件对比见下表：
	4. 编制比较因素条件指数表
	根据评估对象与比较实例各种因素具体情况，编制比较因素条件指数表，并逐项打分。通常将基准分值设定为100；当可比案例因素条件优于评估对象，则得分高于100；当可比案例因素条件劣于评估对象，则得分低于100，详见下表：
	5. 编制因素比较修正系数表
	在比较因素条件指数表的基础上，进行比较实例各种因素等修正，即将评估对象的因素条件与比较实例的因素条件进行比较，得出各因素修正系数，并得出比准价格。详见下表：
	6. 评估案例评估价格的确定
	考虑到三个比较实例修正后得到的结果相近，故取其算术平均值作为本次土地所有权评估的比准价格：
	比准价格=（2,675.40+2,624.07+2,675.40）÷3=2,658（美元/公顷）（取整）。
	综上，本次土地所有权评估可比案例选取合理，各项比较因素的选取、相关调整系数以及计算过程合理有据；由于ECSA购买取得的土地所有权大多数于2010年以前取得，取得时间较早，随着厄瓜多尔经济的增长，厄瓜多尔土地所有权的价格也呈增长趋势，本次评估增值具有合理性。
	四、结合米拉多铜矿评估利用资源储量、设计损失量和采矿回采率参数的选取依据，披露米拉多铜矿可采储量和收益年限预测的合理性
	（一）采矿权关键参数选取的依据
	米拉多铜矿分为米拉多矿床和米拉多北矿床2个矿床，南矿区或南采场均指米拉多矿区，北矿区或北采场均指米拉多北矿区。
	1. 截至评估基准日米拉多铜矿的保有资源量
	截至评估基准日，米拉多铜矿的保有资源量矿石量1,464.46百万吨，铜品位0.47%，伴生金品位0.12克/吨；伴生银资源量为矿石量772.36百万吨，银平均品位1.31克/吨，伴生银全部在米拉多矿床。
	在《初步设计》的估算资源量基础上扣除动用资源量（截至评估基准日已经开采的资源量），可得评估基准日米拉多矿床保有资源量为772.36百万吨，其中探明+控制资源量623.46百万吨，具体如下：
	根据《二期可研》的估算资源量，评估基准日米拉多北矿床总资源量692.10百万吨，其中控制资源量599.30百万吨，具体如下：
	2. 评估利用资源量
	按照《初步设计》和《二期可研》：探明及控制资源量，全部参与评估估算；推断资源量均未考虑利用。则本米拉多铜矿采矿特许权评估基准日评估利用资源量为：探明的+控制的资源量矿石量1,222.76百万吨（623.46+599.3）。
	3. 设计损失量
	(1) 米拉多矿床设计损失
	根据《初步设计》，一期工程（针对米拉多矿床）初步设计阶段确定以铜0.30%为边界品位，铜≥0.30%为经济可采的资源。本阶段ENFI估算米拉多铜矿高于边界品位（0.30%）的总资源量806.70百万吨，铜平均品位0.52%，其中探明的+控制的资源量为657.70百万吨。
	根据《初步设计》，米拉多矿床露天开采境界内矿石量58,544.30万吨，境界内矿石平均地质品位为铜0.54%、金0.18克/吨、银1.44克/吨。据此推算一期设计损失为72.26百万吨（657.70-585.44）。
	(2) 米拉多北矿床设计损失
	根据《二期可研》，米拉多北矿床露天开采境界内矿石量29,116.7万吨，铜地质品位0.46%，金地质品位0.08克/吨，设计损失为308.10百万吨（599.3-291.2）。
	设计损失量=72.26+308.10=380.36百万吨。
	4. 采矿回采率
	《初步设计》和《二期可研》的设计采矿回采率均为97%。
	5. 米拉多铜矿可采储量
	可采储量＝（评估利用资源储量－设计损失量）×采矿回采率
	＝（122,276.3-7,226-30,810）×97%＝81,713（万吨）。
	6. 矿山服务年限
	根据矿山可采储量、生产能力计算矿山服务年限，公式如下：
	T＝Q/[A (1－)]
	式中：T—矿山服务年限；Q—矿山可采储量；
	A—矿山生产能力；—采矿贫化率，设计3%。
	依据《二期可研》采掘进度计划及选厂供矿表，南采场（米拉多矿床）服务年限约20年，生产第1年（2025年下半年）和生产第2年生产规模为设计规模的87.5%，即7万吨/日（2,310万吨/年），第3年达到设计的生产规模，即8万吨/日（2,640万吨/年），稳产年限14年，在生产第17年开始减产（生产规模减至7万吨/日），其中未达产或减产年限6年；北采场（米拉多北矿床）在二期生产第1年（2025年下半年）598.90万吨，第2年达产（1,980万吨/年），在生产第15年、第16年减产，北露天采场服务年限...
	由于米拉多北项目处于设计阶段尚未开始生产，评估参考《二期可研》采剥进度计划考虑米拉多北的开采，综合确定整个采矿特许权评估计算年限为22.26年（含二期基建期3年）。即自2022年7月-2025年6月为二期建设期，建设期内南采场（米拉多矿床）正常生产，生产能力为6万吨/日（2,000万吨/年）；南采场（米拉多矿区）2025年下半年和2026年生产规模为设计规模的87.5%，即2025年下半年和2026年生产规模为7万吨/日（2,310万吨/年），2027年达到设计的生产规模，即8万吨/日（2,640...
	（二）米拉多铜矿可采储量、收益年限预测及开采回采率的合理性
	首先，《初步设计》和《二期可研》中充分考虑了资源量的可靠程度，对推断资源量未设计开采，本次评估亦未将推断资源量纳入评估利用资源量，因此符合谨慎性原则。
	其次，《初步设计》和《二期可研》依据设计规范和矿体情况划分了开采范围，对设计可采出资源量进行了估算，评估按照评估利用资源量（设计范围内资源量）扣除设计范围内可采出资源量，得到设计损失量。
	此外，《初步设计》和《二期可研》设计的露天开采回采率为97%，系由专业人员以地测实测资料、地质采样和编录资料为依据，在设计图纸上重新计算出设计范围内设计利用资源量及可采出资源量而最终计算所得。
	2020年至2022年，标的公司实际的采矿回采率分别为95.47%、96.11%和96.50%，呈逐渐增长趋势，主要系开采初期矿床矿体不连续、形态不规则，因此采矿损失略高。随开采深入矿体的连续性和形态的规则性提高，采矿回采率亦将相应提高，逐步达到并超过97%，使得矿产整体采矿回采率达到甚至超过97%的设计水平。同时，根据《国土资源部关于铁、铜、铅、锌、稀土、钾盐和萤石等矿产资源合理开发利用“三率”最低指标要求（试行）的公告》（2013年第21号）的规定，露天开采大型铜矿山的开采回采率不低于95%，...
	在评估利用资源量扣除设计损失量的基础上，本次评估结合开采回采率计算可采储量，计算方法正确，结果准确。按照可采储量并参照《二期可研》设计的年开采量，确定矿山服务年限，基本符合未来企业开采实际，收益年限预测具备合理性。
	综上所述，米拉多铜矿可采储量和收益年限预测具有合理性。
	五、结合米拉多矿床自2019年建成投产后的产能爬坡情况、截至目前米拉多铜矿二期建设进展、固定资产投资进度、尚需投入金额、每年资金需求缺口、标的资产自有资金情况、偿债和融资能力、采矿特许权到期后获得续期的审批程序及无法续期的风险等，披露二期扩建预计达产时间的具体测算依据及可实现性，未来按期达产运营是否存在较大不确定性，以及上述事项对本次评估结果的影响
	1. 米拉多一期项目的爬坡情况
	米拉多铜矿自2019年建成投产后历年的采出矿石量如下：
	根据《二期可研》，米拉多二期项目在第1年处理原矿598.90万吨，第2年达产1,980万吨/年，参考米拉多一期项目的产能爬坡情况，米拉多二期的产能爬坡规划具有可行性。
	2. 米拉多铜矿二期项目的建设进展
	截至本回复出具日，米拉多二期项目的进展情况如下：
	由上表可知，米拉多二期项目的各项报批、试验、招标和施工工作均有序进行，项目正常推进过程中不存在实质性障碍。
	3. 米拉多铜矿二期项目的固定资产投资进度、尚需投入金额、每年资金需求缺口、标的资产自有资金情况、偿债和融资能力
	整体而言，标的公司偿债能力逐年提升，具有较强的盈利能力，米拉多二期项目通过米拉多一期项目的利润留存以及银行借款融资即可完成项目建设。具体固定资产投资进度、尚需投入金额、每年资金需求缺口、标的资产自有资金情况、偿债和融资能力参见独立财务顾问之回复之“问题1”之“五、结合米拉多二期项目累计勘探及工程建设投入、后续预计投入金额、上市公司与标的资产的货币资金、现金流量、存量借款、融资渠道等”。
	整体而言，标的公司采矿特许权到期后无法续期的风险小，具体参见本回复之“问题1”之“三、米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍，结合评估基准日后矿业权剩余年限…”。
	综上所述，米拉多矿床自2019年建成投产后的产能爬坡情况良好，米拉多铜矿二期建设进展顺利，标的公司的自有资金充足、偿债和融资能力良好，能够解决项目建设的资金需求。考虑到采矿特许权到期后无法续期的风险小，米拉多二期扩建项目根据《二期可研》的预计达产时间具有可实现性，未来按期达产运营不存在较大不确定性，本次评估结果具有可靠性。
	六、销售收入评估中贫化率、选矿回收率/选冶回收率、精矿品位等参数取值的依据及合理性，并结合所处行业周期性特点、大宗商品历史价格走势及波动因素、市场供求对价格的影响、同行业可比公司情况等，披露铜金属、金和银金属预期价格参考近3年1期平均价格的依据及合理性
	(一) 销售收入评估中贫化率、选矿回收率/冶炼回收率、精矿品位等参数取值的依据及合理性
	1. 铜精矿品位和选矿回收率
	2. 冶炼回收率和贫化率

	（二）销售价格选取合理性
	整体而言，可比交易案例平均预测价格较基准日价格溢价率为-4.28%，标的公司本次交易评估基准日的金价较基准日银价上浮2.89%，不存在显著差异。
	七、分别按照采矿成本、选矿成本、销售成本、冶炼收益、管理费用、销售费用和财务费用列示预测期各项成本费用明细
	八、结合米拉多铜矿所处当地社区及居民情况、历史勘探过程中是否出现过周围社区反抗等社会不可抗力事件、地缘政治形势等，披露上述因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响，是否存在停止运营的风险，以及本次评估是否充分考虑上述因素的影响，并作重大风险提示
	九、补充披露情况
	上市公司已在《重组报告书（草案）》“第七节 标的资产评估情况”之“二、中铁建铜冠评估基本情况”之“（九）重要其他事项说明”之“7、米拉多铜矿所处当地社区及居民情况、历史勘探过程中的周边反矿活动、地缘政治形势等因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响”补充披露了相关因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响，以及是否存在停止运营的风险。
	十、核查意见
	一、中铁建铜冠及矿业权资产承诺业绩的计算方式及数据勾稽关系
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