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pn L 1.31 TR/, FRAAR AR KB 20 IR

TE VBB S SRR EIEA FInkRs A B E GRETMEEEH g
TR TR R, AP I H R 20 IR ARG TR &N 772.36 H /i, HA
PRI+ R B 623.46 7 M, EARWT:

RER P35 AL
FIEER
FAE (/M) # (%) & (/M) ] (/M
L] 174.90 0.59 0.20 1.60
il 448.56 0.50 0.16 1.23
R+ ) 623.46 0.52 0.17 1.34
Wy 148.90 0.47 0.12 1.22
B 772.36 0.51 0.16 1.31

WRAE CHARTHE) RSO R, PRAS R AE K 2 A0 R 2 Bl 692.10

I,

Horp s B 599.30 /A0, HAKM T
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RFEE Sy AL
BIREA
VEE (FA) 4 (%) & (FL/MD
kil 599.3( 0.42 0.08
HEWT 92.80 0.39 0.07]
B 692.10 0.42 0.08

2. VMR RRER

I8 (U ) A1 AT KB A SRR, S 5155
HEWT B B AR R o WIAK 5 Z 408 KA e B AL 26 0 H R4S F) H B8
BN IR+ IR EN 0 & 1,222.76 B )il (623.46+599.3),

3. WITHRE
(1) Ky W PRIk

R W), — IR BN KRB 20 R M08 BB B € LA 0.30%
NILFHEAL, 4 =0.30% N2 R BB . AP B ENFIAS SR K 2w 114
Frihhr (0.30%) HIEBEJRE 806.70 FI/IME, P 0.52%, A EREIH+
PRl IR R A 657.70 B I

R (WP, KRELZH IREE R IF RSN A = 58,544.30 Jjlli, 555
W A5 A7 9% 0.54%. 4x 0.18 5o/, 4R 1.44 53/, 48 e — %
Wik A 72.26 H Jilfl (657.70-585.44).

P STEZIRINZ SR FS

W CIHATHEY, KR 2 b0 RS R RIEA NN A= 29,116.7 Jil, 4
M5 A7 0.46%, 43R A2 0.08 T /I, 1 T4 2 A 308.10 F /3 Mi(599.3-291.2).

Witk B=72.26+308.10=380.36 1 /3.

4. AR A

(WIBwrk) A CIARTRE) BB R R Z 35 97%.

5. Kb ZHH A KAEE

RAE R = (PPASA ] BT A — BT R D) XCORIT R
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= (122,276.3-7,226-30,810) X97%=81,713 (JjMH),
6. B 1L IR 554 RR

RAED LR AR & PR LIRS ER, AT

T=Q/[A * (1-p)]

A T—H IR SSHIR s Q—8"1lim] KAt s
A—H AP RE S —RBTZER, Wit 3%.

WAl CHIPTHE) SRAgBERE TR Aok ) (3%, BRY CRRLZHRD k55
IR 20 4F, A 77ER 14F (2025 4F R4 FIAEF= 58 2 4R AR P R g Yot IR
() 87.5%, Bl 7 Jjmi/H (2,310 J5M/4E), 55 3 SFIARBH AL, B8 7y
Wi/ (2,640 JIWE/4E), A =EIR 14 545, A5 17 SR (A2 PR
Z 7 i/ HD, Ho RS R 6 45 ALRY CREZ A6 IR 75 1k
FEER 1 4E (2025 4F R 4E) 598.90 i, Z 2 4EIAFE (1,980 JiMi/HE), FEAFT
5515 4E. 3 16 R, LR RRIRGTEIRY) 16 4, KRR 13 4, 1
FEHATT R 1,980 JiMli/4E (6.0 M/ HD, ARikr= s~ R AL 3 4.

oKL 2 Jb T 3 AL T Bt B B R T IR 2R, WA 25 (RIS
BEFETHRIZE FEOK R Z AL R, SRE T BRI RV BOTAE THE AR Ry 22.26
B OCHR TSI 3 4. BIH 2022 45 7 H-2025 4F 6 AN AW, 2@
WIS CRRZHR) IEWA, Ar=ae /i 6 Jill/H (2,000 J3H/4E); 7
K CRHLZHX) 2025 4 FH4EA 2026 47 A BT AR ) 87.5%, Rl
2025 4E T AEM 2026 FEAEFE BN 7 JiN/H (2,310 JiM/4E), 2027 SEikE|H
THR A R, B8 i/ H (2,640 /M), FAFFAEIR 14 4F, 7E 2041 FEFFAA
W PR R 7 i/ H D, 2044 4F 10 A AT dERSg CRREZA0 XD
TEREWITRH & 211.10 J, 2025 4 R P4 2RE /18 598.90 Jii, 2026
HEIRFE, AEFERURE 1,980 JiM/4E (6.0 FiME/HD, R 13 4F, 2039 R
FIUBL 1,485 J5fi, 2040 4EJT R A 1,085 Jilli, 2040 4F YL, HARUWF:
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X DANYS]

‘ 2022 & 2025 4 | 2025 %
e 1) 2023 % | 2024 & 2026 £ | 2027 £E | 2028 £
7-12 A 1-6 A 7-12 A

R 1,000.00 2,000.00 2,000.00 1,211.10 1,753.90 4,290.00 4,620.00 | 4,620.00

B 18] 2029 4F | 2030%F | 20314 | 20324F | 20334 | 20344 | 20354 | 2036 £F

GRS+ 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00

2044 £F

A 1) 2037 % | 20384F | 2039 & | 20404 | 20414 | 2042 4F | 2043 4F 110 A

GRS} 4,620.00 4,620.00 4,125.00 3,725.00 2,310.00 2,310.00 2,310.00 1,765.25

(2 RWLBHY TRMEE . s RN LI R BR R K& 2%

B, (WIZBt) M (R shrea e T BIRE R R SRR, K
W B R AR BT TR, AR VA IR ARG HERT B IR BNV A SRR, DR Ay
RN

HUG (B wcat) M CCHImToh) ARYE st A A i ki 23 1 OFR T
L, P RER SRR IAT TGS, PRSI IR R GROHVEE A B
PR BRI N AR B, A RIBROTHUR R

BEAh, (FIPBCE) A (IR Bt EE R RIEER R 97%, HiE
b A ST AN S BERE L M BRAE AN g s TR AR, AT R AR E ERT TR
Ve R A BT BRI R TR BRI R T R A R TS

2020 FE 2022 F, ARHIA T SERRHRETBERE 09 95.47%. 96.11%A
96.50%, SIFWIHI KIS, TERITRYTIIN IR EA RS, BN, Fik
KRB R o BEE RIRANN AR LR AR A AR PR 5, SR IR 23 TR0
MR s, 1BP IR R 97%, /34 = B4R (R SR 260k B L 28T 97% 11
WK [N, RYE CELBEROCTE M. 8. B Wb, MR A %
W BIEEHITRAMA “ =% BAERESR GRT) MAE) (2013 F5 21
) RE, B RIT R L TF R B EAMCT 95%, H/NE" L s 4
TR R 5 FalE V22 (0 L R EDR B AMK T 92%. Khi 24
B BE R [FIR . 97% 5 SERR IR F 22 7850/ HAE [ 500 T 58 4 85 R ARE™ 1Y)
R A EORVEEN, BA G,

FEPPAL A A B RN R BT R A AL b, ARl 45 & 0T R BT 5
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AR R, THRINA R, A5 RAEM . IR EIF S (R Bhi
FEIFRAR, HEN LIRSS EEIR, BEARTTF & AR AT RSEER, e 4 PR A4
L,

gi BRIk, OKEL 2 AT AT R Ak B AT 2 A PR TR A 5 2

= SERNEBTIRE 2019 FEARSTE R RIBEER. BE H Ak
W HERRR. BER-REREE. HERASH. FEREFRRO.
WHIR™ R BEH . EENBREE. X R F 2N IRE SR H it
B RTEEMB RS, $EE I 8 Bt &7 R B R A SRS & TS
Bk, RREBEHEFBERBFEBRANHEE, UK ERBIN A RS
R

1. K% —HAME KRS 5
KB Z W H 2019 F B0 5 AR A A &k

AL g
FE 2022 FEE 2021 FE 2020 £ 2019 FE &
JEH TR 2,113.57 1,361.21 576.57 307.25

HREE B BEEY, KA Z I BETHF= B8N 2,000 J3MER/4F, ARIAFK
P2 G H 2019 4F 7 A7, PRI IEY, T 2021 4T AR IERTE
77, 2022 fEAAEIAF) 2,000 J3 R R REKE . B, Kb —BIIUHE Py
I £ 2 AFSEPLIE

A (IO, Kbz ZWImHAESE 1 EALE SR 598.90 J1ME, 26 2 4F
IE7= 1,980 JIME/AE, 22 oKH 2 — I H FP=RECHE I, K2 I r=Ree
YRR BA AT AT

2. RPr 240 — WM B KB R

BEARREHEH, K2 “HIH B RE LT

= 2R E
58 B R EOR AN 2 R [ B e o LA, BEAMERAIE A O BB i 55 T S0, B
Gy | AR T e R
1 LR B R 2 /R BOKBUE A B ) 4,620 JIWE/AE (F7) KA TREAN B IABEIEFS, Hl
FE /M 4,620 HML/AE (H ) R TAREAN SRR SEIESS .
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W H BEFR B B

WIS T | CEBORIL AL ™ I TR S, ULLCA H TR KOO S 3RS 72

CL5e R Z DL LA 57 F 0 FL T b, LTRARb (R« XG0 B WR Gy BR KM FHED .
SHIRPEKPE. HERIARRPE K . AL F DT &, SRR A2 S (LI,

ELSEAR 3 MK 11 KA MR, QIRRRESHL, K EBHL. REEIREAL. S, VR,
PRI ELUAREN . AT Rl IR, L.

T H 8 bs

AEAEREAT it T2 37308 B AN KA RS (K T, LARHH SR IX TG T5 70Ut 7K 542 fh1l i ki T
BUHMGE L | AR, JRRPEESEAT KBTI . MRAIEE . AR, By . AR R R, B RAE T
1.

EEne 1 PSP S A 1 D S U TR UK RE: i AN AN A 1) T (S IR S DB 5 i
A7, TUH 1B AR R AN AE S P RS

3. R{EZHH M E M EE R =R EHEE. HERASD. BFERER
RO RHE>™ BAREHL. EREMBERES

BRI S, Wi FEGRE B ESRTH, BA BRI EAMRE S, K2 Y]
T H 38 5 KB — ST H A B A7 DA R ERAT Gk B B AT 5E i H g i AR
[ %€ B BB M ARS8 B B /R | bR B B A B R O
MBI R IS WARRE 2 “HBE 17 2 “H. g6k 2 o HE RHEHE
N TR RTINS BT AR SR8~ 15t e, Waei

B, FEER. BRRESE.
4. R RF VPRI JE RIS SL I ) B LA e R TR SR T ) KU

BART S, b2 F R R VPR G iR S R X/, BARS WA R
Z WL 2 =L KRR T AR R S B ANS R, SRR S AR
SEIVERRRS, 25 A VPG R UE H BRI AR ERR. 7

LR P, RFLZHIRE 2019 FF KB Ja B~ REICH S oL R, K%
W W WA, PR AR B R ETEe. RN R, fEhs
DRI B BT R K o 5 RS BIRA R YRR R R RS i XU, KL%
Iy T HARYE IR BT IR I R R A RS EL A, ARkl iz
EAFAEBRAENE, AR VPG 45 R EAT 58 1k
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. HEBRAMAPRR. B ERRAEGRERER. BT RALES B
B HIRYE B B, IS AT LRI R R RS i 0 e A e 3 Je it
HER. WHHARSIEEERE. RTLTHARELSE, HEAER. &M
REBIEINAESHIL 34 1 I FHIMEIRKE R EEME

(—) HEBAEFITUR. & ERRAEHEERE. B SAESHE
BRI L EHEE

1. ST RALNIES EilER

ARG R A TR G [BCR AR BRI . S0 dh A S5 fehr i 2
M) GREL, A SRR AR BRI T S =i AR w4 R, BRI

Y VA T E KR
popr ] ] & B
0,
0| ey | & & i
_«;ﬁi;gﬂ» Kz 26.30 4.855 52.671 89.00% | 50.00% 67.00%
Sumitomo g 28.90 / / 89.80% / /
SGS-1 %4 31.20 5.600 / 92.50% 50.40% /
b S
Eﬁﬁﬁ SGS-2 %k 27.90 2.970 / 95.70% 54.60% /
G&T ¥ 30.00 5.700 62.000 92.00% 55.00% 51.00%
HAR A 25.50 5.710 67.300 92.10% 45.37% 58.80%
I 3 SRR 24.63 4.799 64.471 89.89% 58.16% 59.67%
_« —HH Kiid 24.00 1.618 2.461 86.00% | 30.00% 30.00%
ZHIEE (159
KHi % = ¥
jhﬁ)i“ o _« ;@q%wjm i\':;)% 26.30 1.918 4265 | 88.00% | 30.00% 30.00%
B AR A O H 27.27 2.060 45.600 90.69% 31.57% 35.65%

L ERBIEE OARMALRAE FRBGE, G&T AF]. Hit: SGS M (Société Géné
rale de Surveillance). HAAEZEEH (Sumitomo) 355 EERFIZHIN, 4R A 8 mERE
JBEA PR 2 J) B A 00 R A R (P AR B 5

H 2: ARIEEXDRBZ AL IR, HAR AN RIS RS R LAk 45.600 wa/md,
FET (CCWITHEY Bt RER AL, FEE R RPA A E A CRiv 2 REAR RS ) CE
W45 ) MEER TR A AR AL ACT AR, 0 (IR H TR A R R KR 2 A
IRETHRE B, A&, & mFhe)E i

VE 3: Flr = SRS BRAE PR A A A T TR ) B R S AR R 2« —
BEFRH, WROTE=ERET 7768 E. B9 SHERN . mRERERE N HF)
THEESEPRE L, LA Pt 5 () b e o #r ... 7

 EROTA, EEAKFE 2072, ECSA FIE T G&T AH]. Fit SGS 44
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(SociééGéné&ale de Surveillance). HZAE AR (Sumitomo) 552 X [H FrAi44

PURIXE 5 OB AT 7350, 2010 4E 8 A, MM A e BERERARA
AR AR AL SE R T 5B — U R B2 R IR A RIS E 58 R0 A Ak 5
[FIEF, X R 3 AR K BL AT IR 1 SERBR A P2 B vl 1, SRR AR =4 5 (I mT
W) MR SRR EE R .

EEXRRLZ AR, 2017 4F 11 H, kA (88 5 B A IR A HoAR
OSET LET AR AR R AT T (HIRTHE) BBt 24Uy 2 i
SR, MRS EOME SEBR A7 AR B 50AE

2. B ECRME R

(IR R AR R R 2 B S 2 SEERAE P oL, (IR
BT S br i w5 P sk PR 20 A ER IBSCR A5 DL R «

i B 4 & R
CHATTHEY HodE 96.20% 90.00% 90.00%
SEbR A IR 2 5 T 96.50% 90.00%-93.00% 90.00%

M LR, (IR BgucrE HRE R SR E) 2 m AR A SE R4
ST A ER R A B3 7
(IR (0230 2R A5 3 28 DA 00 I 0 B8 AR AR 5T SR A5 AR 4 3¢ B R K
i, ERATERT IR EIFEAT . 2020 4R % 2022 4R, ARAIA A SERR IR 4)
il 5.03%. 4.28%401 3.77%, RIZWFEGES, T8RRI PRI 1A AES:
TN FEORN K AW 2 TS BT RERNA AR 1R I SRR 25 B R0 1 52
i, AHRTREARRIFEAR, BPIRBIIHET 3%, AT BRI HRIARH 2
KT 3% Tt KF

SR TR, SO Z% . T ECR AR R R0
SHBIE (CHITHE) BHCEA A

() HEMEIEEEHE M
1. 2% 34F 1 I P KRSE
PEAL S 500 08 Y 32 AR B PP A F52 AR VS 5 DA E U PO AR S SR AT s, 07
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at TR DA il K A S0 2R S BAR 240

BRI S PALHEN HhWE

A= AR AR SRR LA A E (D B AT S TR AR S T BT A
B A7 W7 SR8 (20 B BB S i S A% — SR SEBR I, BRIEE A
CIHERPHESE | ST TR0 (30 AERAMA R T Ui € 5 i btk ,  HE5 R

ETRFEIL) AR AR 77 i i I ORI 45 R (4) BT mie, NARY
KPR AE BB, IR RRZR SIS, BE 57T ROBHE 2. i
T 55 IR S 4 BR P IR 7= it T S A

7 i A AT — R R s D2 m e, W AP B AT 3 MEERIOE
P 35 48 BRI R 20 0 5 7 R PG P B B AR s X AR B s R . R 55 4R R
CHEGAPEREAE | PR L, AT CLPPASBEAE H AT 5 AN A A4k T (6 8 VP4l 07

Jupy i . B9E M RBVERE — BHEET = REJT KA T R HF $18 8%
R ARV KIS RRFR A R EIE, URER (BEFRMTD A6, K
MEEER.

ARG AR, PR ML DL ik N2 R BE, BEAT 80 45 RS2 i A% Tl
TEF, TEF5% 8T N FEAS B R 8T AR sh @A R L at b, EESE#H H
B 3 AN K L IHIIMAS FIME, T A H ARG S5V K

2. H& BYr KRR A BT

PRI 7 2= SO R, ROV RE iR B i) 2 B RO, DR
B AR A B A B AT 20 BT U B

(1) TH TR SBE MR

2016 £E LK, 15 Py T 2 51 1 51 6 EE 20 58 By 2 9 A 7 A A A UL
R

Bz Ko/l

PRAG i B

[ _ ' " - PRAGIRE | BIREER
Fg | iIEFHMEK 7N \Ihy: I PR EEHEH H 4 # S (B) | Mk HI R
(A)
(B/A-1)

. WO 2 A B B R A i 0
1 =R 38239 LKL 2021/9/30 9,041.00 7,753.42 14.24%
2 ST X | dbJ7 4L 100% A% AL 2020/8/31 6,728.00 6,147.22 -8.63%
3 R | A EAE AR 100% AL 2019/9/30 5,728.00 6,400.00 11.73%
4 FRIETE S | Sepon 4 90% F A 2017/12/31 7,157.00 6,783.00 -5.23%
5 WREENE | Y FMDRC100% A 2016/3/31 4.855.50 6,900.00 42.11%
548 5.15%
WA M | WREIA T 70%RAL 2022/6/30 8,245.00 | 7,500.00 -9.04%

T ZEEEDNTRIAR N A . 2021Q4 Jy 9,899 E T/, 2022 4EN 8,989 /M. 2023
45 8,635 T/, 2024 44 8,619 FE6/Mi, 2025 4ELLJE N 7,509 E TG/, T FAE
K 7,753.42 2 70/,
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IR Gy i B EH AR A R PP AR A B AN T T
ER VR Sy TwAL

PR

/

e o e
—P- e ———————

© VR ff i A
@ YR

ST TN IT TSNS
S \ \ \ \ \ S \ N N v W) v Y
O RO OO O N R Gl Al U

i BN BRI, Ba BT w] A AT 5 KA A B
fiti B H LT AR A SR A [X 8] A B 255 PR RE T A o B, s BHAR PR 2= R 4
b Pt A H AR AN 7 0 A0 T RIS AT i 67, DRI L At i 24 328 H R 4R A1 2
VECITAl 2 v AR WSR3 0/D , ITT S SR A (1 P 2 7 et
ST T XA 7R 06 3 <5 PP A v 4 0 AE AR AN e 35 i AL T A2 X1, PRI L
At f5 2 208 A B e DAl ik v 70 s A A I 5 170 D

5 RAT MV Z 0 1 5 O SR A — 250, b A0 3] PR 36 H AR 76 K E A op
Ab T EL B R KT, ]I P A A 2 B A A0 e i v H AR RV 9.04% 1 72
HA&AEHM,

AL, RIS 55 = e AL i A L v HAREE 9 AN H BB, Al
AL HL T 7,753.42 3 J0/ME AR 5 AR IR AE 25 1] 7,500 & o/l 2= 571X 3.38%,
AT EPAIE [ AT b2 5] 55 R SRR B F0I 5 AR R 32 5y B 00 22 A — %

(2) P et i R sh Uk 4

1) FisEMmBER

A N I o R S 7 i LA R 32 31 22 B IR R S A1) 20, 5B AR T4
FPEEF PR S ARG TE TR E AR SRR IBERE TSI R AR L A
R GIRAF E AR . SRR EBEL BRI T I S EECE . 355 545 115 %M

22



ITRERNZ . BIEEHEREAZ S ML (www.ime.com), 2010 £ % 2023 4F 4
HEE N &S0 B

12,000
10,000
8,000

6,000

4,000

3 ™ ™ 3 3 3 ™
A W YN

W Qe (W
IR\ “>\ O \&\ SN ST S V2R AN S\
DA A D R D

Sl
ORI
DENEEEPEENEN

M
2010 FELPICRAEN EABTT LA H, TSR E AR 2 R sh &%
2017 SELICR, HiMEEAR 23 ) Bk, SN -FIE T

A FEgu/i
EEF 2022.1-6 2021 2020 2019 2018 2017
FN-EIE 9,760.7 9,317.5 6,180.6 5,999.2 6,525.5 6,165.9

VE: 0TI E R I LME BLI SNSRI
R4 2017 % 2022 4 6 A B At A RIS (] B 840 T3 6 R o
UEIES SRR INE

A FEon/mg
A 1) &) 3 1411 24 13 341 44 13 54 13
AT ME 9,465.2 8,151.4 7,536.5 73118 7,1035
HAA B 2 1.49% 1.46% 1.32% 1.29% 1.24%

e MO8 BN AR s b2, AT

—— s,
S = —Z .—ﬂ) /uizln(_
\/n—l =) (lLll : Si—l , ;H\:EFI Sij'\ji Eﬁﬂ’ﬁ]\o

BRI, WM RAERE, 34 1. 44 1. 54 1 AR
R RAGFAERZEZES, 103 5 1 W P44 7,500 & o/ CBUE A7 350 47
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TSR T- LE T AL BB, A SR O g 52 SRR sl RS R A RIS, R
Rz Rk FARKMN ARSI HN BN GEL T X, BR&GHNE,

FEARAG 2 4 S A2 5 B 3t (www.Ime.com ), 2000 4F 7 H & 2023 4F 4 H {44
1120 HIHZEH T B Fw:

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

0

N NN NN
PP
L T e T e I e e D
L
AR I T R
O 0 9 o 3 o
S & & & & o
N & & & &«

2007-01-02
2008-01-02

2009-01-02

1 BT L, 52 2 R SR

O EIE IR AT IR A

2) Y% BB U S A

2010-01-02
2011-01-02
2012-01-02
2013-01-02
2014-01-02

2015-01-02

AN N
@<
o
Q<
O N~
—
o O
AN N

2018-01-02
2019-01-02

2020-01-02

2021-01-02
2022-01-02
2023-01-02

v PREGIRAAN G T (5 S8 DR &0, il 20
AR R BBl Bk, DLERIE 3 A 1 ISR B R SR 2 20 AR

AUVl SR B TR N A A 7,500 SE0/M . FEAE R AR R AT

N, TN A a0 A A AR B R AR Y 2 PR A SR R A0

TR A A7
B 7,100 7,200 7,300 7,400 7,500 7,600 7,700 7,800 7,900

(SE7T/ml)

EN LR
B 72.26 78.03 83.79 89.56 95.33 101.03 106.80 112.57 118.34

z78)

TG R

sah -24.21% | -18.15% | -12.10% -6.05% 5.98% 12.03% 18.08% 24.14%
AP 7] 258

(3) T3 R T AR b T R K 7 B 1 T

1) MERWHEFEREMN, HRFEEER, FOERIBERBEK T RO

TR RS 16

T REIRAE AT ML AR B A SRR Y, A BRER B RER e
s v AR AR 7 it o AR 22 R B, 2020 4 H g FAR o i R 4 A 7R SR A
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48.5%, GRS — K NIFUR, EZNAFERL AL B I AR
aade. BUEATME, HUE” A ER TR 2.23 Jidot, 4
HLRA A B B A B 3 54T, TRILE =07 RIS N 16.7%; Xf T Ak,
FLEARWBEIEE T A 1.2 JiMa3ET0 (416 7.68 JifLot) MIMSEsdikg, KiE
T AHIBL) 650 1LETeH H T el R B RS0 S5 b, HHETE. T HEAEIR
G ACHE 1R A BRORE PRI 225 (KB 7 oK

R EmSH R (WBMS) Fiit#dli: 2022 4 1-8 H, &IRHRN
1,707 J3mgi, B RAE [EHIAE N 4.3%, 1M [F 14 BROR R - F O 1,640 J30E,  [A]EE
UK 1.3%, JERAERAA T gt RSk 65.7 JM, HLL 2021 444 1 fit i JE ok
28.3 J3 MUK IEHE 1<

R, AR by 4 BRAIE T, 4 75 SRR AIILAE (1 2,500 5 i K %2 1] 2035
117 5,000 JIME A A o BT AR RO RO SE N R AN B B, R Y 42
SRUFRER E DA T L [ = . AR H AT SS,  F) 2035 FAE A H I
1,000 75 A FRE 87 65k 11

2) BB 38 T R SRAN KA 2] 9,000 S5/, EZE#id 10,000 £t
Iz

WS RS b — O EERE LS, E AT AR R — 2, #873 [E BrAL
JEA AL 2 A7 [ TEWIF FE N B R 5 TR S 7 by AR T 3247 156 AR5 68 7 M 9 DAl AROR
PP ARSI BIE L m Siit, 2022 ELRASK, 2 5K FEBRBUBMLA R il A
oK 3-5 FERIMASHEAT I, FARRE LR .

AL oo/
AL &=k | 2022 £ 2023 4E 2024 £ 2025 4E 2026 4F
HOCHE E REAT | 2022/10/27 8,606.00 6,410.00 7,618.00 8,103.00 8,588.00
e ] 2022/10/25 8,570.00 7,075.00 9,000.00 / /
HEMR TR 2022/10/13 8,800.00 8,400.00 9,100.00 9,400.00 9,800.00
Panmure Gordon &
2022/10/6 8,755.00 7,750.00 7,500.00 / /
CoPlc
T B AE 2022/10/3 8,475.00 8,800.00 14,000.00 / /
Market Risk
) 2022/10/3 8,665.00 9,550.00 9,900.00 10,000.00 10,000.00
advisory Co Itd
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BB KA HEA 2022 4E 2023 4E 2024 £E 2025 4E 2026 £E
] B v [ PR AT 2022/9/27 8,558.00 7,187.50 / / /
A 2R AT 2022/9/23 8,567.46 7,700.00 9,200.00 9,800.00 10,400.00
PR PEARAT 2022/9/20 8,789.88 7.941.67 8,936.79 9,197.35 /
7 ] s P ARAT 2022/9/2 8,600.00 8,250.00 / / /
MPS AR S54R
» 2022/8/19 8,800.00 / / / /
AT H
2% G ARAT 2022/7/5 9,326.59 8,200.00 9,200.00 9,314.00 9,528.00
FEAR K iiE 2022/6/30 10,040.00 9,411.00 9,167.00 7,716.00 /
=ERFUFIRAT | 2022/411 11,003.00 12,310.00 / / /
Capital Economics
2022/3/2 9,575.00 11,500.00 / / /
Ltd
it SEE 9,008.73 8,606.08 9,362.18 9,075.76 9,663.20

RN, HETHRER I RE. GG RS AT E N, [H B
HURXF 2023-2026 4F FE A T3 43 il ik 31 1 8,606.08 & 7o/li, 9,362.18 3t/
i, 9,075.76 3 o/ 9,663.20 £ o/, mkAEH]. ERP BT =ZE AR5 UF)
HRAT ZEHLAL [ T (2 25885 T 10,000 5 6/t

g3 b, ARURSZ Gy AE R 7 i TN M I, 2787025 18 7 S A Mg e s 1k g 2
fifi_ b, R M ARKRAR O i i AL Shia 5 5 1 E 9 7,500 SEon/mll,  HUE 20 L,
FEEATWHUR KR K@ S, AA SR,

(4) ZHEH JFRNRIEL

HAEH G, H AR RE) BT, B 2023 £ 4 K, LME #ifiry
8,577 Ko/, AHELTRIEM 77 14.36%, AL T AU BUEREEME. 5
VRS, B4 F 1R S E 11, 34 1 IR BE RS S L HE H i (10 4
K, BB EINIE T AU i BUE 1 & 2R

i Eprid, ARRVEREEAE T, PRI BRSSP HE N 9 ke, fE7e
G375 JEARAN P AN A% B Sh FR I AL b, 255 R AR SRAR N AR B 3 B AT L L
M), WHUCEEAE AT 3 NERE L 1 IO RS T, 2 AR A B S T AE 5
B VEEYE, RFa LA . SUbRImy, ek H S S 8k 5 ah Likas 3,
2D ENIE 1 AR O BUE R DL S EAE . Sk, PSS % 3 1
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WS O A AT AR R A A e S, PP S BRI R
3. & BMEERHSEELHT

LW AT iFinD, 1SR M (www.mba.org.uk) LMBA 4
H 357 Ty i 72 35 L 1A

2015 E & 2023 4 4 H LMBA & H®Z Mg EHE
2,500
2,000
1,500
1,000
500

P P 5 P P 5 5 p S
N > Q> > > > > > >

Q
el o A\
\¢ \" Y \
Q/Q S 09 r\/Q W/Q

AR AR T2 (www.Imba.org.uk) 22 5 %dE, LMBA 4 HIY% 5
ARG R

AT SETT/RE R

FE4 2022.1-6 2021 2020 2019 2018 2017

S EAN 1,873.95 1,798.61 1,769.45 1,392.20 1,268.49 1,257.15

NE& M ERETUE S, HREM b T KNS B17a%s, MEt R
RN MR BUR AR AN 56 E 05 TATAE, BEIE B =&, MigHE—
TR, 88, EERGEKABMMES SRHES MK 7. SEZHHRE, K
WIE T SRR &4 2022 4F 1-6 A1 1,873.95 0/ & A IsAL, RS KR
FATE] 1,200 EU/HFILLR, W& 2{E 1,600 £ 1,800 Eu/HFE 2 AEY . WS
B3 4E 1 Mg, 5 A PR A < i O A& BB 1,685 36 T/ 75 7]

2011 FELIK, BN BT A IR E AL S R0 4 A E AN R BUE 1S
BT
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AL SEJTlEEE]

PP % B

\ \ , N M PG EE

o | s o PR PEAEEEAE | PPASMEE | ;

B | iIEHER PRI B = HEA Ha (A | 24 (B) {?EHM%H’J

i 2R
(B/A-1)

s WK O A 4R IR 14 a0

1 FRia4E Jocan 2021/11/30 1,794.67 1,527.97 14.86%
W L 2R B ok 4 4% I A BR

2 INARE S | Aa] A LSEM B FH Mk # | 2021/5/31 1,912.99 1,535.74 -19.72%

A R A F AL

DN cq ) i iR TN S ]

3 FEREAT | IR AT P s M WA MG | 2019/9/30 1,511.05 1,330.44 -11.95%

PR\ ] 40% AL
s | OB TR A0S 5 5 A IR ]

4 S SR ER N ChIEReR A ek 2017/4/30 1,275.80 1,149.50 9.90%

_ O T B B g T S
\ -

5 K IEIEA batiagnslrngts 2011/5/31 1,538.12 1,525.65 0.81%

548 -11.45%

AR | FHREFAE 70% A 2022/6/30 1,817.00 | 1,685.00 -7.26%

e ERTHAENVEN EWARIFEHE, S50 H S H 24 B RN .

H_EERATHL, BT SR ah T-RES: EATIRAS, v e S0 0 4 0 — AR T
BUREIT VPl R UE B, ARTLVP AL TR TEYE . BRI F, W ELAE B S~ F 2 T
SR H SN 3 N-11.45%, BRI A AR Gy oAl 2 H I @i st
HEH &0 T 7.26%, RIAEREZER,

WAL, FEARR VAl SR A, ks BUE IR NS M CHRD i it
BUAE—3, 56— SRR A R

4. W& RBUEIEI S E S

2 AW AT iFinD, e e R Mut (www.Imba.org.uk) LMBA R
H A3 5 i e 35 0L
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2016 £ & 2023 4F 4 [ LMBA 4R H A G it& £ 3/ K

35
30
25
20
15
10

5

[0}
Ne No Ne Ne Ne Ne Ne Ne
‘QQ\ N > N N Q\ N5 S S

s oS S
S N v

KRB &R TS (www.Imba.org.uk) 32 5 %4E, LMBA R HHM Y
WIS R

FAT: SETT/HE A

FE 4 2022.1-6 2021 2020 2019 2018 2017

S EAN 23.32 25.14 20.53 16.20 15.71 17.05

2016 & 2020 4], HEPRRINFEL 13-21 E /& wHHTXEIZE, 2020
2 Ak, EFRRNIFIGEE ETF, HRE 2020 428 AIA R 7 SEN A, 2020
8 ARG, EBRRN AT EALIEB TR .

PRIMUR ) 51 <8 AN H 2 TV AR S, BEE &0 e N Hrs, FR kT
BETERE R, #Z M 3 4 1 G, e ARV R s A A HUEL Y 21.00 3ot/

i

2011 LK, BN BT A E I EH AL S B0 RS A E AN A 1S
BT
Pl SETCIET

] | MR | RS | Gl en
FE | IEHRK PRI = EHE {&(Efﬁ E%%Bﬁgﬁ Jretiyn
(B/A-1)

1| mases ";E ngﬂggééﬁﬁ R 200111/30 20.35 18.23 -10.40%

2 | WikES q%( g'g ;XJ AFIRILAIRE | o163 24,61 18.38 -25.30%

3| EE q%( g'g ;1% VEFIILAIRA | og19/0/30 16.68 16.27 -2.43%

. WAL 0 3 B2 R R A5 T R IR
& e | ey | 20M4012031 15.13 24.36 60.98%
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FE | s m 7 i iﬁi gg% el
T " BEA | PTGy | PrismupE
(B/A-1)
U0 37 BT FE ML R .
5 Kilgigd L 2011/3/31 32.14 15.95 -50.38%
FIgE -4.28%
FRE D | PERBEHRE 700084 2022/6/30 20.41 21.00 2.89%

T ERIH B EN B AT IFELHE

M ERTTRD, ARl S rT LSRG TR AR g R, A B 9 1) B
T D A A B )R R, DR PR AL I R B R A A% 5 BT A 3R] T 4T
TEAHREAN K e PR R R IBUE IR 5 R (B i e BBOU 1e]— 2,
— Uk AP S

BRI S, ATECAS 5 RGPS TN A% e 1 E A 1 6 9-4.28%, AT
W FVAIRAZ Gy VPG HE H 1 OBk e HAR B B3 2.89%, AFAERE R

RS LI H VRl EHE H 2 FNC SR HO8 T

(=

T AERCRE A B RA. HERA. Bk, BEEA. #H
B Bt R I 95 3 A 57 000391 030 e 2 4% P B 4

A RVEA T, % T A S AR T

AL kTG
KR 14 BE iofjj 2023 4EFE | 2024 4EFE | 2025 4EFE | 2026 fEFE | 2027 4EFE
PR (D 1,000.00 2,000.00 2,000.00 2,965.00 4,290.00 4,620.00
PRIND %S 6,209.32 12,418.65 12,418.65 18213.06 | 26,144.63 | 28,108.87
A A 8,563.01 17,126.02 17,126.02 24,227.55 33,749.17 36,083.88
B A 2,360.39 4,720.78 4,720.78 6,784.02 9,645.79 10,312.24
BRI 630.67 1,261.33 1,261.33 1,727.83 2,367.80 2,523.24
(e gt 5,170.42 10,338.71 10,333.13 1384410 | 17,412.24 17,400.48
HENH 30.03 60.07 60.07 86.32 122.73 131.21
It 45 3 H 97.05 194.09 194.09 236.57 356.36 382.20
BR A5 23,060.88 | 46,119.65 | 46,114.07 | 65,119.45 | 89,798.73 | 94,942.14
RANIFSE 2028 FFEE | 2029 FF/E | 2030 S | 2031 fFE | 2032 4FF | 2033 FF
PR (D 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00
PRINSZN 28,108.87 28,108.87 28,108.87 28,108.87 28,108.87 28,108.87
B AR 36,083.88 | 36083.88 | 36,083.88 36,083.88 | 36,083.88 | 36,083.88
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HERA 10,558.87 10,558.87 10,220.67 10,220.67 10,220.67 10,220.67
B 2574.72 2,574.72 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,612.78
EHEEH 17,388.73 17,376.97 17,365.21 17,353.45 17,281.35 17,036.48
HENH 134.35 134.35 130.05 130.05 130.05 130.05
It 45 3 H 382.20 382.20 382.20 382.20 382.20 382.20
$5Y5 %345 95,231.63 | 95,219.87 | 94,903.67 | 94,891.91 | 94,819.81 | 94,574.94
KR 1HE B 2034 4EFF | 2035 4EFF | 2036 4EFF | 2037 4EE | 2038 4EE | 2039 {EfF
PR (D 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,620.00 4,125.00
PRINE%S 28,108.87 | 28,108.87 |  28,108.87 28,108.87 |  28,108.87 25,097.21
AR 36,083.88 | 36083.88 | 36,083.88 36,083.88 | 36,083.88 | 32516.52
B A 10,220.67 10,220.67 10,220.67 10,220.67 10,220.67 9,221.18
B 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,612.78 2,372.27
IR 16,996.24 |  16,972.35 16,948.46 16,824.35 16,666.20 16,654.93
HENH 130.05 130.05 130.05 130.05 130.05 117.33
It 45 3 H 382.20 382.20 382.20 382.20 382.20 382.20
B AR 94,534.70 | 94,510.81 | 94,486.92 | 94,362.81 | 94,204.66 | 86,361.63
KA IEE 2040 £EE | 2041 4B | 2042 4E/F | 2043 EF iofgg

PR (D 3,811.29 2,310.00 2,310.00 2,310.00 1,765.25

KA A 23,188.54 14,054.44 14,054.44 20,054.44 16,740.09

A 30,255.68 18,535.68 18,535.68 18,535.68 14,295.12

B A 8,587.74 5,452.50 5,452.50 5,452.50 4,166.68

BRI 2,219.84 1,456.84 1,456.84 1,456.84 1,113.28

EEL P H 14,638.69 9,890.76 9,884.48 9,878.21 7,735.16

B 109.27 69.38 69.38 69.38 53.02

It 55 3 H 382.20 191.10 191.10 191.10 159.25

SR A5 H 79,381.96 | 49,650.69 | 49,644.42 | 55,638.15 | 44,262.60

N~ GERNEHEY P St X A EREL. BEHREEFRE HI
A B X RFHSATH NS, MEBUEESSE, HE LRERI KR
LW RRGFEEE RN, REFERFLEZEHIRE, URERKPALR

BRDHIE LRE KRB, FEERXRRES

1. Rfu 2 M5 Frit St X & ERER
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PRI A w] AL X AR, DR, g, FL=ONEN, DLafEmoy B
bR, FEGRHE 2 T AN T H @ i i R, AR S 5 A DL, St 5 20
X TAE, o DOR e R RAR A

KL TF R AT, B X A2 600 1 Ji IRAETF KR TSI, SRk x4
i NBION . FEACFEAR, JERE R 5, shZ AR A SRS BT R
fit, SEABAY, RIZHXERZE T,

bEE K H 2 — BT H B R FEE, ECSA itk X @4t T BLfil Bt $%
B #BE SR BT BASRD) . 9% R PR AETIE . H 2010 S,
PRI RS JE XA 1 5 RS SRR R KM SR B B A SRR B R B 2 X AR
HEIITH A B AR AN BB AT KB P 25 0 A i, 8 B 808 A4 X
SR BN -

HOL T, ARATA TN L) 1.4 T3 NBiE T B ERIE R AL b A, B R
ARFF 1 R BEFENIT 190 5%, 41X i REEW ARG iy . 2 2022 4K, ECSA
FERZ/REE 61T 1111 N, o5 S TR HH 87.21%. PRI A R TE 1 iy sk,
T T A E RN, 5 N BCREAA PR MR3E 2021 S AR IA PR
WU B A, WA KRR RSO R 2 =] (1 L4 88.33%.

M T B A0 4 R RRAEAT TR 1 4L DX T R 4 0L 7 (MR 547
A5 RHERNEI0F A, SO ORI PRI BE R G, I AR A
U TR N5 DR A 7 B AR

2. J SRR AR R Tt B AL X R TS A R AT U3
T

P sL B R AR R, ORI 2 AR A A DR T AR R

B 18] =4

2006 4 8-11 A | :EERAIX A LIF) ECSA ML fFEkt X, LR AFIERIER ECSA &I

2006 4F 11 A | ST H T BUR AT X5 B HET ECSA B, ECSA JERNHE, & dumn TIEE s

CONAIE KB AGR A E VAT, AP Sh BT a2 1, SefT B “ Rk

0023 | kg 0k, LS AR TR R B, Ao ECSA I8 HE s BT FT R0
2018 4F 11 Ecuarunari 25 5% B8 234 [E PEFIW#AT, M ECSA FTAb AR A R KT 4h, ikt 11 RATsE:

LT, Kb} ECSA 18 i BT 50

W BT, RIL 20 IX ) S i s> H A B AR bR 1 2w IR K %
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WAL R, PRIKHL 2 808 1) R f 2 35 R T~ Panantza A1 San Carlos. £ 1%k
BUGJTH, BARJCNZ/RHAERSE, H25 0 EEY 7 RIFKESIR R, 2022
F, JBRZ RGBT TR E AT T 2R, X7 B 5 IR A T
WEAKHER R, FFREEZ AT HIT R — B 51

L5 LTI, AR A KRS 2 P A A X 5 RS T REFRIC R, KL
% [ SRR TR K S S, TR RS ERMRSF R E1E R R, L
IR PR 2R R KL 2 A R SR AP SR 2278 BE ) ANAFAE B35 AN

AR VEASAEST IR BN Ce 75 18 1 AL XU, =5 18 211% B i A 2 RS JE
FEAL X BT TE I Al 5], 25 ML SKBUR ARG P BRI B BOR 55 K 2E
ANV AR BT R ARIFEIA o AR IR PP AL AL 23 XU i T 22 B 2.0%

EWARCE (EdidH ER)) “HARREHRR” 2 “=. SiriaAa
RN 2 “C—) AN EMRIIBUA . A5t R I8 LR AN
“=L KRR G TERUG IR 2 (T BRI A RVR A ST B MLy KR E IR
M 57 TR T BUR AR R B XU ™ 3 A e R BEAT 4273

. A FEWEFRL

EWHAFRCHE (EHMRE D (FEZRD) “HB-LN IR HEEL” 2 “ =
A A R PP A AR TS L7 2 (I YRRV IR IS DL S i 2 €24 RRIR
m A7 2 “8) BHIBEFNE" FhFediEE VAR A E 2022 EFAEAEM 2023
FERERRET TR TR R HERM. PREBERE. BN BRE
A5 S i 1505 TR 4 1) P A AT

EWARCHE (HARSH ERD) “B-ET s bE” 2 “ =,
PR R VPG EEATE OL” 2 “ O R ZHE KA BOF AR ANE B o
Z “A. VHESEIE” 2 “(2) RETER". “(6) ARMEE” M “(7) 4
PEREN LT IR AERR” 2 “2) BTILIRS R 2 “QRESZ AT TREEH
A 35 S PR TR 6 & S VAN TE IR 1 OKEL 2 AT AT R Aok B RS 2 6 PR T 114 5 2
P

EWARCHE (HARS T CER) “B-ET R bEL” 2 “ =,
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PRI PG EEATE OL” 22 “ (D Wik I R OL S il 2“2, Rkl
TP 2 D BN 2 <D HBIE g 2 QA RE
ST RGFRRRFL, RESRAFy MR ERE. HEBRAEH. FHT*
BAXTESHRN., ATk ). RyHFRENERTEPNTF RALF AL
HEIA R IeF, 3 I R 6 SEW A7 AN TR AR R
S T TN ) A B

EWARCHE (HARSH CERD) “B-ET s bEL” 2 “ =,
PR E P B AR DL 2 “ (0D Wt vE PP I L S il 7 2“2 ARkl
AU 2 D BRI 2“1 IR LT 2 “QRAE,
By R/ BRI R, BT A FLRBENESEN” R T RS
BUE R & B

B et (RS (D) “5B-E3 BB R 7 2 “ .
PRI PG EEATE OL” 2 “ (MWD Rk I R DL S il 7 2“2, KRRk
a7 22«0 BT 2“1 A B KL ot A 20 s
AFRIRER T ARV . RSB IS EE

EWARCHE (HARSH CEZD) “B-ET RS- PEEL” 2 “ =,
R VPG EEATE OL” 2 “ O RAL ZHE KA B AL R ARG DL
Z 44 VHESEIEE” 2 “(13) 1FAIET KIS EE TG IECORGERT A 4
B RIS BB ] A SR RIS 55 2 F 5 2 T 39 4% T s A 2 T B
.

EmiaE oA (EAMRE T EZD) “HB-E RS E L7 2 “ =,
PR E P R AR O 2 “OL) BEEHAMFEIY” 2 “7. RESZAT AT
RLARBRERFER. B XBHRIET QR LRY &5, FEZEHBEFH
AN ARBZAT AR EEER OV oh "I TR BRI KR Z AR
RFFELLE RETIRIFENT, LA LS B AFAEAT L8 1 X

N BEBR
gz, I
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1. 2022 £ R 2023 5 FF L, ARRI SRR R AR SR
P B AR BN TR S PR S DL R TP T, B ARV AL T
MSE NPT, 255 B &3k,

2. (OB i) A CHIRTHE) e T BIRE I AT SR, RN
PREARBCTHIT R, Bt i FE RIT R B R 5 SEBR AR A 22 7 s HUIRE [ 500 T
155 A R R 1K) [RER AR EORVE A, AR VPG 5 VR A & B A T 5

3. R ZHIKE 2019 F el ied o - BENEH G O R 45, Kfr 2 4t~ — 1Y)
B FRIA, BRI AT B A R e L MR R, REmiiH
SR BLI BT T 3K o 5 8 B R VR 2] 5 SR A5 B2 10 B LR e S S ik 831 (Y
PGS, KR T ARYE CIIRTAE) TR I I 1A B A AT S,
RAFLIIE 18 E AFAEBRATENE, AR VPG 45 R B W SR

4. VEASECRA TR . B SRR [RICER  H b dh AL SR AR 1 S TR
CHnT ) i, RS 225 1 UGR Bl i 15 Ot -5 K4 2 408 scbr ot
KAGHUAHEDE, 48 BWINTEG P33 &l BlRkR B 1 a5
SRR GHNE . 456 P AT b8 HIVERS sy KSR dh P S A% 35 S s
PRI SN TR/ :0 N1 <o) = N 1 K AR /i T P o N o K R B
WA 22510 3 4 1 WP By S B

5. EHAR O nECR A B0 A MERAR . mHe . B
M A B IR 55 9% P b 78 5 e T 9 25 30T R AR 2 FH W1 24 5

6. AR A TR ZARG P Al X 5 5 RIS T RIFIRR, KL Z L
ORI RE h (0 S s> HL 3 B A AEAR [ 28 R K 2 DU Al JE R
IR T E RS RIFRIETER R, BB K R 2 R E B I
FERZEARIFENT . AR PHAEE ST DL RN D255 18 1AL IX R -

R 11: RIEXHRER: (1) FRRZSHSGEERN 2022F 712 AE
2027 £, XG5 XA PEREEERT WRHEZ LG ER#HITEE; (2) RS
AREHRBEHBE="AA, EHARRRBERE GEFE) AENRIHITES
iz IR fp EE S 2 BO R R SR AR RO B = BE TR B
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B LN AR FEIREE:
RBREARKR;

(EEAMERIBSI—LEHEE 1 5) WHEXAZE.

TRIR M5 mE] . FEAEIRFIERITREH L RAHE L.

H 5
—. PEEREE & AR AL ST E T AR AR R

(1) PEEEERN WRFE =R B SHOHESR
(2) RET AUWEAEREIMEZRANESEYN, BEFE

AR I T VP A AN VS VEAR H R PR ), AR T 23 S X B 1K A ) 100%
A E A AU P2 A 2830 IR BRI G B0 HEAT 7 P14l b, 4%
(1923 ] 100% B B a6 T B PPN 3518 2 260.59%Mm6 i1 T~ 55 7 =il 1) 256.59%,
B R 2 ) B PP A ABLIZE 5% ™ B bV A &5 SRAE v B VP At 46

FEMLSUREIIN, A UEE 5 RAE VRS T B aa v (Bl e i) kS
AR E TSR 2 HE . R F A LA L S TN ARG 5C R U T

Hfi: Ji0

HE i?fjjj 2023 4EFF | 2024 4EE | 2025 4EFE | 2026 4EFE | 2027 4EFE it
& 1A B 1A 22,108.22 | 39,321.09 | 40,401.49 | 68,909.84 | 107,659.98 | 121,346.81 | 399,747.43
his W B 3,953.69 7,907.23 7,907.23 11,722.46 16,961.05 18,265.75 | 66,717.43
FIESCH | 1781346 | 35626.86 | 3562686 | 35626.86 | 35626.86 | 35626.86 | 195,947.78
SR 2R 1,223.83 3592.53 3592.53 3,830.34 4,160.17 4,236.99 | 20,636.40
i G Hmh = & 2,634.02 9,047.32 8,064.44 4,051.08 4,610.26 4303.61 | 32,710.72
T A 404.96 809.93 809.93 892.77 975.62 975.62 4,868.81
B A FE 47,328.26 | 94,685.10 | 94,782.62 | 123,247.81 | 168,042.72 | 182,804.37 | 710,890.88

1 BRI, BRI 2w A A B P b S T 22 S 3 R TR S S R
BUHER, Bk D22 7 i IR R a0 h

HH FRi A -k AL AR B ST RIS Bk SR
‘ _ i A B\ BB A £

Ktz —mous i am g | RO IRERE L
BSFIBRTSRIR B | iy " R | 25 R R

FEXH | REZZMBE - IH RS | s Do oo g | FEUSROOLBLE B A7
0 3 2 7 BN LE BT | o g o i e | TERESEAITEL
WOBRBOFRI RS | o S e ey Ft

BRI R v 5 | £ bk sy e e | LR SRR

. fals . fals > B T . ol s
| SRR FE, RO | g T e
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i B R0 Ak T A S R 22k
TR L 107
[
S — S
e z&;j‘;&, T RT3t SR TORLIRLEE |
‘“;f;ﬁ R B TV | R i o i&i@%ﬂ”* s

HI B TR, AR A2 mRTR LA 537 A A v b S 22 5 32 BRI T ALUE 5L
e B A TS BLEE, bR A R AL 7= B AR LS EE AR R R .

= BERRL

Stz VIO T A E PP A A DA £ 3 DU A
il REEFI EAFAEZE S, ARAO A B A A BE 7 B N FRNE S B AN, bR
FR 23 E) AR VA B 7 7 VM B AE B FE R 2R

B 14: FIEXHER: EHARREHTHE~STHER/RAF (UTF
AR T ) M ZIEHES M BRFELR (UTEHRZIFEITE) 1E
AFRREARITENG, RRaEdh]sssTe (FEETHERE),
ZIFEVHEXS R A AU R ER S, ENT JARATRERE R RS
HER (FZsit) f (CHAH) FHERET TN, AREARIPES
R ARBANBITESHN, BRREARELPSIATMEXR. ERSR
FEMEAFABRERREAN RN R~ FEE FRTEY. AFENEE
BIMED . REETEH., BR T ERHFREIFIL ITBLS FEHAER
BRI, MARERRIDESHAARNIREXER L RPHEL.

WLEHARMFIERRA: (1) BEREHRKA SN E RIS FRITRE
RE (VP Eit) REFERKER, (M) (CHTH) REES
A, AXRZHHT WRRITFERERTHEFENNEEYE; (2) XRE
EHBRFPMHNARBEAPNNAZEBRELRELORERSR, REELR
FREFRALIREEH & AR FI B T 5047, RAERDREHENHEXA
BHTRE . ERFELIRIIFIET, HAFTAHARELEP IR RIE
XS RNE B LR TS EREERRE; (3) SARNETEE
SLEFUPEEREN, PANAREAAREES, MERASHAHE
MEXREEAFRRPFAEVRFSFAREYY, RBEEUAIEFEREAZER
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RIEHREREREES L.
EMZ WS mE . S3tUm. EEITREITAL RBHER.
B % :

— BEREHARAKLZHE KL FFRBERSE (FIP8RH) REF
EBRER, (PP (T FBURESTERME, AR B3 LR
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	回复：
	一、米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍，结合评估基准日后矿业权剩余年限，补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响。
	（一）米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍
	1. 采矿合同关于合同期限的相关约定已明确保护ECSA的续期权利
	根据 2012 年 3 月 5 日 ECSA 公司与厄瓜多尔政府签署的《采矿合同》，其中关于合同期限的主要条款如下：
	“6.1.自合同生效日起算，该合同的合同期限为25年；根据本条款规定或适用法律法规和本合同的规定，经双方同意该合同期限可延长。
	6.2.采矿合同有效期25年，根据经双方同意的《可研报告》和《工作与投资总体规划》，此矿业项目需要大约30年期限执行，若该期限超出矿权合法期限，国家保障根据此条款和适用的法律法规针对《可研报告》和《工作与投资总体规划》的需要执行本合同额外需要的期限，本合同自动延期。
	6.3.若由于矿权人负责实施的《工作与投资总体规划》规定的补充探矿工作，而使得合同规定范围内增加了额外资源储量，一旦不可再生资源部批准了相关《可研报告》之后，该增加储量也将纳入本合同目标内，且合同期限也将根据相关《可研报告》针对额外需要的期限进行延长。在此情况下，国家保障根据适用法律法规针对执行本合同额外需要的期限对矿权进行更新。”
	采矿合同关于合同期限的相关约定已明确保护ECSA的续期权利。
	2.《矿业法》规定采矿特许权到期后可以续期，结合采矿合同约定，采矿合同和采矿特许权可以同时延期，且续期无需支付额外的附加费用
	根据PBP出具的《尽职调查报告》，采矿特许权的期限为25年，但《矿业法》第36条规定，如果需要额外时间完成开采工作，可以延长这一期限：
	“第36条—采矿特许权的期限和阶段。采矿特许权的期限最长为二十五（25）年，可以续期相同期限，但特许权获得者必须在期限届满前向能源和矿业部提出申请，并且控制和监管局以及环境水权生态部出具了有利的报告。
	如果能源和矿业部在提出申请后的90天内没有发布相应的决议，就会出现不作为行政沉默，在这种情况下，采矿权将延长十（10）年，允许重新谈判合同（如果适用）。”
	根据《矿业法》第36条，采矿特许权的期限可再延长25年，但须事先得到能源和矿业部的授权，并获得控制和监管局以及环境水权生态部出具的有利报告，续期无需支付额外的附加费用。
	3.  PBP律师认为采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小
	(1) 若未来米拉多项目发现了额外的储量，可以充分保证延长期限
	根据PBP律师的意见，如果米拉多项目发现了额外的储量，ECSA可以申请延长采矿合同的期限，并因此延长采矿特许权。采矿合同第6.1条规定，合同期限可经双方同意而延长。采矿合同第6.3条规定，如果通过投资和工作计划中确定的补充勘探活动，特许权所有人发现了额外的储量，特许权所有人必须更新可行性研究，一旦执行该修改，采矿合同的第6.3条保证这些额外的储量将被视为采矿合同的一部分，并且该条款保证在额外工作所需的期限内延长采矿特许权和采矿合同的期限。根据采矿合同第6.3条，在发现额外储量的情况下，可以充分保证...
	(2) 若未来米拉多项目没有发现额外的储量，不能续期的风险很小
	根据PBP律师的意见，如果米拉多项目没有发现额外的储量，没有规定禁止在采矿合同和采矿特许权到期前给予延期。采矿合同第6.1条规定，合同期限可经双方同意而延长。此外，《矿业法》第36条规定，特许权所有人可以请求延期。当没有发现额外的储量时，是否批准延长采矿合同由能源和矿业部自行决定，采矿合同和采矿特许权的延期存在不被能源和矿业部接受的风险，经济、政治或社会因素都可能会影响能源和矿业部的决策。尽管如此，为了确保遵守工作和投资计划的要求，继续开采勘探符合厄瓜多尔政府的利益。由于缺乏专业技术和经济资源，厄...
	综上，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小。
	4. 采矿合同约定了相关环节的政府义务
	此外，ECSA与政府在签署采矿合同时即对相关环节的政府义务进行了约定，具体如下：
	由上表可知，采矿合同明确约定了政府有义务保障矿业活动正常开展、接受矿权人的申请并协调公共管理部门。
	综上所述，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小，且续期无需支付额外的附加费用。
	（二）结合评估基准日后矿业权剩余年限，补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响
	上市公司已在《重组报告书（草案）》之“第七节 标的资产评估情况”之“二、中铁建铜冠评估基本情况”之“（六）米拉多铜矿采矿权评估基本情况及分析”之“4、评估参数的确定”之“（7）生产能力及矿山服务年限”补充披露如未能续期对本次交易评估作价的影响，具体情况如下：
	“按照采矿合同期限25年，截至评估基准日，矿权剩余年限14年8个月。结合采矿合同及厄瓜多尔矿业法的规定，由于目前没有延期的障碍，评估按照矿权到期可以正常延期考虑，即剩余开采年限为22.26年。假如未顺利续期，则剩余开采年限为14.67年，未能续期对本次交易评估作价的影响如下：
	由上表可知，本次标的公司股东全部权益价值评估值为953,321.55万元，如未能续期，则将调减评估值176,425.49万元，影响比例为18.51%，具有一定影响。但标的公司积极履行《矿业法》的相关规定及《采矿合同》的相关约定，且采矿合同明确约定了政府有义务保障矿业活动正常开展、接受矿权人的申请并协调公共管理部门，因此在合法合规的前提下，采矿特许权、采矿合同到期后不能续期的风险很小，对于可能存在的政治风险等因素，本次评估已在“特定风险调整系数”中予以考量。综上，本次评估按照矿权到期可正常延期具备合...

	二、结合米拉多铜矿二期项目完工后预测新增产量占总产量的比重及对本次评估作价的影响，补充披露未能完成开采前置程序或未能及时达产对标的资产持续经营的不利影响，是否可能影响米拉多一期项目的正常生产经营
	上市公司已在《重组报告书（草案）》之“第四节 交易标的基本情况”之“十二、其他情况的说明”之“（一）立项、环保、行业准入、用地、规划、施工建设等有关报批事项”之“2、标的公司矿业权主要审批事项情况”补充披露未能完成开采前置程序或未能及时达产对标的资产持续经营的不利影响，具体情况如下：
	“米拉多一期年产能2,000万吨原矿已经达产，按照可行性研究报告的设计，米拉多铜矿二期项目完工后预测新增年产量2,620万吨原矿，新增产量占总产量的比重为56.71%，新增产量占采矿权价值的47.99%。由于目前项目审批、合同签订、工程建设等工作均按照计划推进，对本次评估未产生不利影响。
	考虑未能按计划及时达产(基建期分别推迟1年和2年)或未能完成开采前置程序的情形，具体假设如下：
	1. 假定开采前置程序推迟导致未能按计划及时达产，评估按照基建期推迟1年、2年测算，在投资总额不变的前提下，基建期每年的投资相应调整，评估按照以下方式测算延期后每年投资：
	2. 假定标的公司自始至终均未能完成开采前置程序，则二期项目将无法生产，米拉多北矿床将无法开采，矿权按照一期项目每年2,000万吨原矿的生产规模正常生产，矿权价值将只有米拉多一期采矿工程项目的价值。
	结合上述条件，测算对评估作价的影响如下：
	由上表可知，标的公司股东全部权益价值评估值为953,321.55万元，若基建期推迟1年和2年，将分别调减评估值28,174.41万元和69,765.21万元，影响比例分别为-2.96%和-7.32%，影响较小；假如未能完成开采前置程序，则二期项目将无法生产，将调减评估值280,402.50万元，影响比例-29.41%，具有一定影响。但结合前述分析，米拉多铜矿二期项目尚需完成的审批不存在重大障碍、尚需完成的工程建设不存在重大难度，因此总体上调减评估值的风险较小。
	一、截至回函日，标的资产铜精矿产能、产量、销量、销售单价、产品毛利率、营业收入、净利润等实际情况，以及与预测数据的比较分析，是否存在重大差异，如是，进一步分析差异的原因及合理性
	2022年下半年和2023年一季度，标的公司的实际铜精矿产量分别超过预测产量39.71%和33.38%。一方面，实际原矿品位高于设计品位，因此处理等量原矿较设计产能产出的铜精矿更多；另一方面，标的公司根据经营情况下调了铜精矿的品位标准，因此处理相同品位原矿可实际产出更多（品位更低的）铜精矿。因此，各期的实际铜精矿销量相应超过预测销量。
	2022年下半年和2023年一季度，标的公司的实际铜精矿销售单价分别超过预测销售单价5.49%和50.99%，主要系国际铜价在当期呈波动上涨趋势所致，考虑到矿山服务年限为22.26年，评估选取最近3年1期均价7,500美元/吨用以估计预测期内的铜价水平。
	受益于上述销量和单价的带动，各期的实际营业收入、净利润水平亦相应超过预测水平。针对毛利率，2022年下半年，标的公司单位原矿成本的预测数与实际数差异较小，但由于铜精矿的品位由设计的26.30%下降至实际的24.80%且实际原矿品位0.56%高于设计的0.52%，因此实际单位原矿产出的铜精矿数量高于预计，相应摊薄了单位铜精矿成本，使得当期销售单价变动较小的情况下毛利率提升明显；2023年一季度，叠加单位铜精矿售价的提升，标的公司毛利率进一步提高。
	综上所述，2022年下半年和2023年一季度，标的资产铜精矿产能、产量、销量、销售单价、产品毛利率、营业收入、净利润等实际情况均高于评估预测水平，主要系评估预测更为谨慎所致，差异具有合理性。
	二、结合米拉多铜矿评估利用资源储量、设计损失量和采矿回采率参数的选取依据，披露米拉多铜矿可采储量和收益年限预测的合理性
	（一）采矿权关键参数选取的依据
	米拉多铜矿分为米拉多矿床和米拉多北矿床2个矿床，南矿区或南采场均指米拉多矿区，北矿区或北采场均指米拉多北矿区。
	各主要资源量的具体计算过程如下：
	1. 截至评估基准日米拉多铜矿的保有资源量
	截至评估基准日，米拉多铜矿的保有资源量矿石量1,464.46百万吨，铜品位0.47%，伴生金品位0.12克/吨；伴生银资源量为矿石量772.36百万吨，银平均品位1.31克/吨，伴生银全部在米拉多矿床。
	在《初步设计》的估算资源量基础上扣除动用资源量（截至评估基准日已经开采的资源量），可得评估基准日米拉多矿床保有资源量为772.36百万吨，其中探明+控制资源量623.46百万吨，具体如下：
	根据《二期可研》的估算资源量，评估基准日米拉多北矿床总资源量692.10百万吨，其中控制资源量599.30百万吨，具体如下：
	2. 评估利用资源量
	按照《初步设计》和《二期可研》：探明及控制资源量，全部参与评估估算；推断资源量均未考虑利用。则本米拉多铜矿采矿特许权评估基准日评估利用资源量为：探明的+控制的资源量矿石量1,222.76百万吨（623.46+599.3）。
	3. 设计损失量
	(1) 米拉多矿床设计损失
	根据《初步设计》，一期工程（针对米拉多矿床）初步设计阶段确定以铜0.30%为边界品位，铜≥0.30%为经济可采的资源。本阶段ENFI估算米拉多铜矿高于边界品位（0.30%）的总资源量806.70百万吨，铜平均品位0.52%，其中探明的+控制的资源量为657.70百万吨。
	根据《初步设计》，米拉多矿床露天开采境界内矿石量58,544.30万吨，境界内矿石平均地质品位为铜0.54%、金0.18克/吨、银1.44克/吨。据此推算一期设计损失为72.26百万吨（657.70-585.44）。
	(2) 米拉多北矿床设计损失
	根据《二期可研》，米拉多北矿床露天开采境界内矿石量29,116.7万吨，铜地质品位0.46%，金地质品位0.08克/吨，设计损失为308.10百万吨（599.3-291.2）。
	设计损失量=72.26+308.10=380.36百万吨。
	4. 采矿回采率
	《初步设计》和《二期可研》的设计采矿回采率均为97%。
	5. 米拉多铜矿可采储量
	可采储量＝（评估利用资源储量－设计损失量）×采矿回采率
	＝（122,276.3-7,226-30,810）×97%＝81,713（万吨）。
	6. 矿山服务年限
	根据矿山可采储量、生产能力计算矿山服务年限，公式如下：
	T＝Q/[A (1-)]
	式中：T—矿山服务年限；Q—矿山可采储量；
	A—矿山生产能力；—采矿贫化率，设计3%。
	依据《二期可研》采掘进度计划及选厂供矿表，南采场（米拉多矿床）服务年限约20年，生产第1年（2025年下半年）和生产第2年生产规模为设计规模的87.5%，即7万吨/日（2,310万吨/年），第3年达到设计的生产规模，即8万吨/日（2,640万吨/年），稳产年限14年，在生产第17年开始减产（生产规模减至7万吨/日），其中未达产或减产年限6年；北采场（米拉多北矿床）在二期生产第1年（2025年下半年）598.90万吨，第2年达产（1,980万吨/年），在生产第15年、第16年减产，北露天采场服务年限...
	由于米拉多北项目处于设计阶段尚未开始生产，评估参考《二期可研》采剥进度计划考虑米拉多北的开采，综合确定整个采矿特许权评估计算年限为22.26年（含二期基建期3年）。即自2022年7月-2025年6月为二期建设期，建设期内南采场（米拉多矿床）正常生产，生产能力为6万吨/日（2,000万吨/年）；南采场（米拉多矿区）2025年下半年和2026年生产规模为设计规模的87.5%，即2025年下半年和2026年生产规模为7万吨/日（2,310万吨/年），2027年达到设计的生产规模，即8万吨/日（2,640...
	（二）米拉多铜矿可采储量、收益年限预测及开采回采率的合理性
	首先，《初步设计》和《二期可研》中充分考虑了资源量的可靠程度，对推断资源量未设计开采，本次评估亦未将推断资源量纳入评估利用资源量，因此符合谨慎性原则。
	其次，《初步设计》和《二期可研》依据设计规范和矿体情况划分了开采范围，对设计可采出资源量进行了估算，评估按照评估利用资源量（设计范围内资源量）扣除设计范围内可采出资源量，得到设计损失量。
	此外，《初步设计》和《二期可研》设计的露天开采回采率为97%，系由专业人员以地测实测资料、地质采样和编录资料为依据，在设计图纸上重新计算出设计范围内设计利用资源量及可采出资源量而最终计算所得。
	2020年至2022年，标的公司实际的采矿回采率分别为95.47%、96.11%和96.50%，呈逐渐增长趋势，主要系开采初期矿床矿体不连续、形态不规则，因此采矿损失略高。随开采深入矿体的连续性和形态的规则性提高，采矿回采率亦将相应提高，逐步达到并超过97%，使得矿产整体采矿回采率达到甚至超过97%的设计水平。同时，根据《国土资源部关于铁、铜、铅、锌、稀土、钾盐和萤石等矿产资源合理开发利用“三率”最低指标要求（试行）的公告》（2013年第21号）的规定，露天开采大型铜矿山的开采回采率不低于95%，...
	在评估利用资源量扣除设计损失量的基础上，本次评估结合开采回采率计算可采储量，计算方法正确，结果准确。按照可采储量并参照《二期可研》设计的年开采量，确定矿山服务年限，基本符合未来企业开采实际，收益年限预测具备合理性。
	综上所述，米拉多铜矿可采储量和收益年限预测具有合理性。
	三、结合米拉多矿床自2019年建成投产后的产能爬坡情况、截至目前米拉多铜矿二期建设进展、固定资产投资进度、尚需投入金额、每年资金需求缺口、标的资产自有资金情况、偿债和融资能力、采矿特许权到期后获得续期的审批程序及无法续期的风险等，披露二期扩建预计达产时间的具体测算依据及可实现性，未来按期达产运营是否存在较大不确定性，以及上述事项对本次评估结果的影响
	1. 米拉多一期项目的爬坡情况
	米拉多铜矿自2019年建成投产后历年的采出矿石量如下：
	根据《二期可研》，米拉多二期项目在第1年处理原矿598.90万吨，第2年达产1,980万吨/年，参考米拉多一期项目的产能爬坡情况，米拉多二期的产能爬坡规划具有可行性。
	2. 米拉多铜矿二期项目的建设进展
	截至本回复出具日，米拉多二期项目的进展情况如下：
	由上表可知，米拉多二期项目的各项报批、试验、招标和施工工作均有序进行，项目正常推进过程中不存在实质性障碍。
	3. 米拉多铜矿二期项目的固定资产投资进度、尚需投入金额、每年资金需求缺口、标的资产自有资金情况、偿债和融资能力
	整体而言，标的公司偿债能力逐年提升，具有较强的盈利能力，米拉多二期项目通过米拉多一期项目的利润留存以及银行借款融资即可完成项目建设。具体固定资产投资进度、尚需投入金额、每年资金需求缺口、标的资产自有资金情况、偿债和融资能力参见本回复之“问题1”之“五、结合米拉多二期项目累计勘探及工程建设投入、后续预计投入金额、上市公司与标的资产的货币资金、现金流量、存量借款、融资渠道等…”。
	整体而言，标的公司采矿特许权到期后无法续期的风险小，具体参见本回复之“问题1”之“三、米拉多项目矿业权续期是否需补交费用，续期是否不存在实质性障碍，结合评估基准日后矿业权剩余年限…”。
	综上所述，米拉多矿床自2019年建成投产后的产能爬坡情况良好，米拉多铜矿二期建设进展顺利，标的公司的自有资金充足、偿债和融资能力良好，能够解决项目建设的资金需求。考虑到采矿特许权到期后无法续期的风险小，米拉多二期扩建项目根据《二期可研》的预计达产时间具有可实现性，未来按期达产运营不存在较大不确定性，本次评估结果具有可靠性。
	四、销售收入评估中贫化率、选矿回收率/选冶回收率、精矿品位等参数取值的依据及合理性，并结合所处行业周期性特点、大宗商品历史价格走势及波动因素、市场供求对价格的影响、同行业可比公司情况等，披露铜金属、金和银金属预期价格参考近3年1期平均价格的依据及合理性
	(一) 销售收入评估中贫化率、选矿回收率/冶炼回收率、精矿品位等参数取值的依据及合理性
	1、铜精矿品位和选矿回收率
	2. 冶炼回收率和贫化率

	（二）销售价格选取合理性
	五、分别按照采矿成本、选矿成本、销售成本、冶炼收益、管理费用、销售费用和财务费用列示预测期各项成本费用明细
	六、结合米拉多铜矿所处当地社区及居民情况、历史勘探过程中是否出现过周围社区反抗等社会不可抗力事件、地缘政治形势等，披露上述因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响，是否存在停止运营的风险，以及本次评估是否充分考虑上述因素的影响，并作重大风险提示
	七、补充披露情况
	上市公司已在《重组报告书（草案）》“第七节 标的资产评估情况”之“二、中铁建铜冠评估基本情况”之“（九）重要其他事项说明”之“7、米拉多铜矿所处当地社区及居民情况、历史勘探过程中的周边反矿活动、地缘政治形势等因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响”补充披露了相关因素对米拉多铜矿未来持续经营能力的影响，以及是否存在停止运营的风险。
	八、核查意见
	一、中铁建铜冠及矿业权资产承诺业绩的计算方式及数据勾稽关系
	二、核查意见
	回复：
	（二）《初步设计》《二期可研》的权威性与可靠性
	1、《初步设计》的权威性与可靠性
	2.《二期可研》的权威性与可靠性

	二、本次重组申报中介机构根据其他中介机构核查情况发表意见的具体内容，是否已经保持职业怀疑并运用职业判断进行独立分析，按规定是否需要并已对相关内容进行调查、复核并作出独立判断，并补充明确本次重组各中介机构对申请文件中引用的其他机构意见及所涉事项的法律责任
	（一）本次重组申报中介机构根据其他中介机构核查情况发表意见的具体内容
	（二）中介机构是否已经保持职业怀疑并运用职业判断进行独立分析，按规定是否需要并已对相关内容进行调查、复核并作出独立判断
	（三）补充明确本次重组各中介机构对申请文件中引用的其他机构意见及所涉事项的法律责任
	三、结合标的资产主要经营主体的运营所在地，中介机构项目组人员配置等，补充说明各中介机构对本次重组开展尽职调查的具体方式及有效性，是否足以支撑其出具核查意见/审计报告或发表核查结论
	（一）中介机构项目组人员配置充足
	（二）中介机构通过现场尽职调查和远程视频核查相结合的方式开展尽职调查工作
	四、核查意见

