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证券代码：002527                            股票简称：新时达                          公告编号：临2023-032 

上海新时达电气股份有限公司 

关于对深圳证券交易所关注函回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏。 

上海新时达电气股份有限公司（以下简称“公司”或“新时达”）于2023年4月28日收到

深圳证券交易所上市公司管理二部下发的《关于对上海新时达电气股份有限公司的关注函》

（公司部关注函〔2023〕第226号）（以下简称“《关注函》”），公司高度重视来函事项，现就

《关注函》所涉问题作出回复如下： 

问题一、各方于2017年12月29日签订了《关于上海新时达辛格林纳投资有限公司之增资

协议》（以下简称“《增资协议》”），先进制造业基金有权选择在2019年1月1日至2021年

12月31日期间的任一时间退出，退出时你公司有优先购买权。请结合《增资协议》的具体约

定说明： 

（一）先进制造业基金未在2021年12月31日前实现退出导致各方产生的权利和义务情况，

你公司是否因此具有回购智能科技18.75%少数股权的义务。如是，请进一步说明相关义务履

行的时限、回购价格、补偿要求等详细安排，回购义务延期的协议（如有）或法律依据，以

及其时你公司就该义务延期情况履行的审议程序和信息披露义务情况；如否，请补充披露你

公司就本次回购相关股权签署的协议情况； 

（二）请结合上述问题，分析说明将股权转让基准日设置为2022年1月1日的原因及合理

性，拟额外支付1,864万元对应股权未分配利润和7,326万元“资金占用费”的商业实质，相

关支付条款的来源，是否具有充分的法律依据，并请举例说明股权转让基准日的设置、额外

支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是否符合行业惯例； 

（三）额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是否属于财务资助或其他利益输

送，是否存在应履行未履行的审议程序； 

（四）将股权转让基准日设置为2022年1月1日的账务处理及其合规性。如涉及需调整你

公司已披露定期报告（含季度报告），请及时依规进行更正。 

请独立董事发表明确意见，请律师就问题（一）-（三）发表明确意见，请审计机构就问

题（四）发表意见。 

 

回复如下： 
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（一）先进制造业基金未在 2021 年 12 月 31 日前实现退出导致各方产生的权利和义务

情况，你公司是否因此具有回购智能科技 18.75%少数股权的义务。如是，请进一步说明相关

义务履行的时限、回购价格、补偿要求等详细安排，回购义务延期的协议（如有）或法律依

据，以及其时你公司就该义务延期情况履行的审议程序和信息披露义务情况；如否，请补充

披露你公司就本次回购相关股权签署的协议情况； 

答：1、《增资协议》关于先进制造业基金退出的相关约定 

2017 年 12 月 29 日，新时达召开第四届董事会第七次会议，审议通过《关于先进制造产

业投资基金增资上海新时达辛格林纳投资有限公司的议案》，同意公司与先进制造产业投资基

金（有限合伙）（以下简称“先进制造业基金”）、上海新时达智能科技有限公司（曾用名：上

海新时达辛格林纳投资有限公司，以下简称“智能科技”）签订《关于上海新时达辛格林纳投

资有限公司之增资协议》（以下简称“《增资协议》”），先进制造业基金拟以现金出资 60,000

万元人民币向智能科技进行增资。具体内容详见公司于 2017 年 12 月 30 日披露的《第四届董

事会第七次会议决议公告》和《关于先进制造产业投资基金增资上海新时达辛格林纳投资有

限公司的公告》。 

2018 年 1 月 10 日，先进制造业基金完成前述现金增资，并持有智能科技 20%的股权，新

时达持有剩余 80%的股权（2019 年 6 月 18 日，智能科技召开 2019 年第一次临时股东会，审

议通过新时达以货币出资 2 亿元向智能科技增资事项，增资完成后，先进制造业基金持有智

能科技股权比例下降至 18.75%，新时达持有比例上升至 81.25%）。 

根据《增资协议》，关于先进制造业基金退出的相关约定主要如下： 

（1）《增资协议》第 8.1 条第（1）款：先进制造业基金有权选择在 2019 年 1 月 1 日至

2021 年 12 月 31 日期间的任一时间处置其所持智能科技全部股权。 

（2）《增资协议》第 8.1 条第（2）款：先进制造业基金有权要求新时达在 2019 年 1 月

1 日至 2021 年 12 月 31 日期间的任一时间受让先进制造业基金所持智能科技全部股权，新时

达受让前述股权的价格以智能科技最近一年的以 12 月 31 日为基准日的评估值为定价依据，

并经双方协商确定。 

（3）《增资协议》第 8.1 条第（3）款：新时达可通过现金或发行有价证券或者组合方式

受让先进制造业基金持有的上述股权，新时达受让的具体方式须经先进制造业基金同意。先

进制造业基金未首先要求新时达受让先进制造业基金所持智能科技全部或部分股权的，新时

达仍对先进制造业基金拟转让股权享有优先购买权，且先进制造业基金负有告知义务。 
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2、关于先进制造业基金未在 2021 年 12 月 31 日前实现退出导致各方产生的权利和义务

情况，公司是否因此具有回购智能科技 18.75%少数股权的义务 

2021 年 9 月，先进制造业基金向新时达提出退出意向，并自此开始，多次向新时达提出

退出的要求，就此问题进行多次交流。新时达董事长表示，新时达对该部分股权处置持开放

态度，欢迎其他和先进制造业基金相当的国家级智能制造类产业基金购买，该等状况根据前

述《增资协议》的约定，新时达可不购买该部分股权，但同等条件下新时达具有优先购买权；

除上述情形外，新时达将回购该部分股权。无论是新时达行使优先购买权还是回购股权，双

方将按协议要求以评估值为定价依据，参考市场价格协商确定。 

综上，根据双方协商过程以及《增资协议》第 8.1 条第（1）款至第（3）款的规定，如

先进制造业基金选择向新时达以外的第三方转让智能科技股权的，新时达享有优先购买权；

同时，新时达具有根据《增资协议》的约定回购智能科技 18.75%少数股权的义务。 

3、请进一步说明相关义务履行的时限、回购价格、补偿要求等详细安排，回购义务延期

的协议（如有）或法律依据，以及其时你公司就该义务延期情况履行的审议程序和信息披露

义务情况 

《增资协议》第 8.1 条第（2）款约定，新时达受让智能科技 18.75%股权的价格以智能科

技最近一年的以 12 月 31 日为基准日的评估值为定价依据，并经双方协商确定。结合先进制

造业基金提出股权退出和先进制造业基金、新时达双方开始协商具体退出方案的时间，新时

达根据《增资协议》履行回购智能科技股权以 2021 年 12 月 31 日为评估基准日。 

根据《增资协议》，《增资协议》未就新时达回购智能科技 18.75%少数股权的时限、股权

回购的价格、支付方式等具体交易条件作出明确约定，相关股权回购方案需经先进制造业基

金、新时达双方协商一致后确定。 

经过双方反复磋商，新时达于 2023 年 4 月 24 日召开第五届董事会第二十七次会议和第

五届监事会第二十次会议，审议通过了《关于拟现金购买控股子公司少数股权的议案》，同意

公司购买先进制造业基金持有的智能科技 18.75%的股权，具体内容详见公司于 2023 年 4 月

26 日披露的《第五届董事会第二十七次会议决议公告》和《关于拟现金购买控股子公司少数

股权的公告》。根据前述授权，新时达、智能科技及先进制造业基金于 2023 年 4 月 25 日签署

了《关于上海新时达智能科技有限公司之股权转让协议》。 

独立董事意见： 

经核查，独立董事认为：根据双方协商过程以及《增资协议》第 8.1 条第（1）款至第（3）

款的规定，如先进制造业基金选择向新时达以外的第三方转让智能科技股权的，新时达享有
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优先购买权；同时，新时达具有根据《增资协议》的约定回购智能科技 18.75%少数股权的义

务。公司履行了相应的审议程序以及信息披露义务，不存在损害中小股东利益的情形。 

律师意见： 

律师认为，新时达因此具有根据《增资协议》的约定回购智能科技 18.75%少数股权的义

务。同时，如先进制造业基金选择向新时达以外的第三方转让智能科技股权的，新时达享有

优先购买权。《增资协议》未就新时达回购智能科技 18.75%股权的时限、股权回购的价格、支

付方式等具体交易条件作出明确约定，相关股权回购方案需经先进制造业基金、新时达双方

协商一致后确定。 

（二）请结合上述问题，分析说明将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日的原因及

合理性，拟额外支付 1,864 万元对应股权未分配利润和 7,326 万元“资金占用费”的商业实

质，相关支付条款的来源，是否具有充分的法律依据，并请举例说明股权转让基准日的设置、

额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是否符合行业惯例； 

答：1、关于将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日的原因及合理性 

如前文所述，根据《增资协议》第 8.1 条的约定，先进制造业基金有权选择在 2019 年 1

月 1 日至 2021 年 12 月 31 日期间的任一时间退出，先进制造业基金退出时，新时达有优先购

买权。先进制造业基金自 2021 年 9 月开始向公司提出退出意愿，并就退出事项与公司进行多

轮反复磋商，因先进制造业基金未提出明确方案，因此，未进行相关审议和披露程序。2022

年 1 月，先进制造业基金提出股权转让的退出方案，提出将以资产评估基准日定为 2021 年 12

月 31 日，股权转让完成后标的股权的相关权利义务自 2022 年 1 月 1 日起由新时达享有，股

权转让基准日为 2022 年 1 月 1 日；2022 年 2 月，公司董事长与先进制造业基金就前述转让

方案达成初步意向，具体交易方案根据第三方中介机构开展具体工作后再进一步磋商，但该

笔股权购买后因受 2022 年出行受限、大环境及多重因素影响，未能及时进行方案确认、资产

评估、询价、签约、支付；2022 年 9 月，先进制造业基金提出，保持交易基准日为 2022 年 1

月 1 日和评估基准日为 2021 年 12 月 31 日不变，将其所持智能科技股权现金转让给新时达或

第三方，且已有第三方就智能科技 18.75%股权转让事宜与先进制造业基金接洽。考虑到智能

科技是公司未来整体战略布局重要的一部分，智能科技少数股权被第三方收购将严重影响治

理结构，新时达董事长对于保持交易基准日为 2022 年 1 月 1 日和评估基准日为 2021 年 12 月

31 日不变作为前提表示认同。自 2022 年初，先进制造业基金提出股权转让的退出方案，后因

出行受限、大环境及多重因素影响，且未明确形成方案等原因，尚无依据判断达到审议和披

露标准，未进行相关审议和披露程序。直至 2023 年，在上述基础上，为进一步推进新时达的
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创新发展战略，提高智能科技与新时达内部各层面的资源整合及业务协同，经由双方协商确

定最终购买价格，行使优先购买权购买智能科技 18.75%股权，并于 2023 年 4 月 24 日，新时

达召开第五届董事会第二十七次会议以及第五届监事会第二十次会议，审议通过了《关于拟

现金购买控股子公司少数股权的议案》，同意新时达、智能科技及先进制造业基金于 2023 年

4 月 25 日签署《股权转让协议》。 

基于上述原因，新时达与先进制造业基金经协商一致确定本次回购股权转让基准日为

2022 年 1 月 1 日，自 2022 年 1 月 1 日起，标的股权相关的权利义务由公司享有，股权转让

基准日的确定具有合理性。 

2、拟额外支付 1,864 万元对应股权未分配利润的商业实质和依据 

（1）协议约定和商业背景 

《增资协议》第 11.2 条约定，先进制造基金和新时达按各自的持股比例享有智能科技包

括未分配利润和本次增资交割后产生的利润在内的所有相关权益；此外，高力评报字【2023】

第 0011 号评估结论对智能科技截止 2021 年 12 月 31 日的评估值采用的方法主要是未来收益

法，先进制造业基金截至 2021 年 12 月 31 日在智能科技合并层面的对应未分配利润属于先进

制造业基金投资期间享有的权益。 

根据立信会计师事务所对智能科技财务报表出具的审计报告（立信中联审字[2022]D-

0708 号），截止评估基准日 2021 年 12 月 31 日，智能科技合并报表层面未分配利润为人民币

99,419,998.27 元，按先进制造业基金所持智能科技 18.75%股权比例对应的未分配利润为

1,864 万元。基于该未分配利润 1,864 万元属于先进制造业基金就标的股权应享有的权益，

新时达和先进制造业基金协商一致，在先进制造业基金退出时，一并支付给先进制造业基金。 

（2）参考可比市场案例 

举例 1:科伦药业（证券代码 002422）于 2022 年 12 月 30 日披露《关于对控股子公司科

伦博泰增资及引入外部投资者增资暨关联交易的公告》，公告第四部分“本次交易协议的主要

内容”披露，该次增资投资方行使回购权时的回购价格=增资款×（1+8%×（投资方实际持股

期限÷360））+该等要求回购的股权上已累积的股息和/或已宣布但未分配的红利。科伦药业

引入的外部投资者包含先进制造产业投资基金二期（有限合伙），该基金执行事务合伙人国投

招商投资管理有限公司。 

举例 2:欣旺达（证券代码 300207）于 2022 年 8 月 26 日披露《关于子公司欣旺达电动汽

车电池有限公司增资暨关联交易的公告》，公告第五部分“拟签署的《A轮增资协议》及《股

东协议》的主要内容”披露，该次增资投资方行使回购权时的回购价格=投资方增资款×
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（1+6%*N/365）+投资方持有的公司股权上已累积的股息和/或已宣布但未分配的红利。 

举例 3:新国都（证券代码 300130）于 2020 年 10 月 10 日披露《关于对外投资暨增资上

海赫千电子科技有限公司的公告》，公告第四部分“增资协议的主要内容”披露，该次增资目

标公司控股股东或实际控制人回购投资方所持股权的回购价格为：P=M×(1+10%×T/365)+N，

其中：N为投资方股东各自要求回购的股权上对应的已累积的股息或已宣布但未分配的股息。 

综上，公司向先进制造业基金支付标的股权对应未分配利润具备商业实质且符合行业惯

例。 

3、拟额外支付 7,326 万元“资金占用费”的商业实质和依据 

如前文所述，2021 年下半年，先进制造业基金向公司提出退出意向，并与公司进行多轮

沟通协商，2022 年 2 月，公司董事长与先进制造业基金就前述交易基准日达成了初步意见，

具体交易方案根据第三方中介机构开展具体工作后再进一步磋商，但该笔股权购买后因受

2022 年出行受限、大环境及多重因素影响，未能及时进行方案确认、资产评估、询价、签约、

支付，由此产生了公司对应付而未付给先进制造业基金标的股权的“股权转让款”以及截至

2021 年 12 月 31 日所对应的未分配利润额这两笔款项的占用。7,326 万元的资金占用费实际

是基于股权转让基准日与交割日之间时间间隔较长，以应付标的股权的“股权转让款”以及

截至 2021 年 12 月 31 日所对应的未分配利润额这两笔款项的总额为本金、8%为年利率给予先

进制造业基金的资金时间成本，是在先进制造业基金以智能科技 2021 年 12 月 31 日的评估值

为基础确定的股权转让价格上考虑的资金时间价值，最终经双方协商而定。 

相关的资金占用费率（单利 8%/年）参考市场 6 个月内上市公司引入投资者的平均资金

成本，且未违反《民法典》、《最高人民法院关于审理民间借贷案件适用法律若干问题的规定》

的相关规定，具备法律依据。同时，结合市场案例来看，8%利率水平符合行业惯例，具体如

下： 

编

号 

证券

简称 

证券

代码 

公告 

时间 

公告名称 

及编号 
协议的相关内容 

年化

利率 

1 
亿 晶

光电 

6005

37 

2022-

10-18 

《关于对外投

资设立项目合

资公司暨投资
进展公告》 

公司控股子公司须于投资者每笔实缴出资款到位

之日起第 48 个月月底前、第 60 个月月底前现

金回购。若未能在出资款到位之日起第 48 个月

月底前按照约定回购股权，则以未如期回购的注
册资本为基数、按年化利率 6%（单利）支付资金

占用成本（自资金到位之日起计算；若第 60 个

月月底前仍未按约定回购，则以未如期回购的注
册资本为基数、按 8%年化利率（单利）支付资金

占用成本。 

8% 

2 
科 伦
药业 

0024
22 

2022-
12-30 

《关于对控股
子公司科伦博

回购价格=增资款 ×（1+8% ×（投资方实际持股
期限÷360））+ 该等要求回购的股权上已累积的

8% 
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泰增资及引入

外部投资者增

资暨关联交易
的公告》 

股息和/或已宣布但未分配的红利。 

3 
元 祖

股份 

6038

86 

2023-

3-20 

《关于参与复

星汉兴（杭州）
股权投资基金

合伙企业（有

限合伙）的进
展公告》 

合伙企业取得的可分配收入，按照各合伙人的实

缴出资比例在合伙人间按以下顺序进行分配： 
（1）返还合伙人之累计实缴资本。 

（2）支付合伙人门槛收益，直至各合伙人之实缴

资本实现 8%/年的收益率。如可分配资金不足以
全额支付合伙人门槛收益的，则在各合伙人间按

照相对实缴出资比例进行分配。 

（3）实施超额收益分配。 

…… 

8% 

4 
龙 佰

集团 

0026

01 

2023-

3-24 

《关于子公司
引入战略投资

者的公告》 

战略投资者按照本补充协议的约定主张行权的，

公司和/或其指定的第三方应按如下方式计算的
价格回购战略投资者持有的标的股份：回购价格=

投资金额×[1+8%×n]-M其中：n=战略投资者支付

增资/股权转让对价之日起至收到全部回购对价

之日止的天数除以 365（支付增资、股权转让对
价之日非同一日的，应分开计算）；M=投资者已分

得的股东现金分红。 

8% 

5 
宗 申

动力 

0016

96 

2023-

3-24 

《关于控股子

公司引入战略

投 资 者 的 公

告》 

补充协议项下的回购股份的价格应按以下方式确

定：本轮投资者实际出资额＋按照持股年份每年 

8%单利的年化收益率计算的数额-本轮投资者历

年已累计取得的股息红利（如有）。 

8% 

6 
中 颖

电子 

3003

27 

2023-

3-27 

《关于控股子
公司拟增资扩

股暨引入投资

者的公告》 

如本次增资完成交割后发生下列情形之一，则任

一本次增资方有权要求原主要境外股东或控股股
东撮合的其他投资方购买其股权，并按下述受让

价格和支付时间执行回购权。受让价格按本次增

资方的投资款项加上按每年单利 8%所计算的利息

之和确定。 

8% 

7 
复 星

国际 

0065

6 

2023-

4-2 

《终止主要交

易前次向沙钢
集团及沙钢投

资出售南京南

钢》 

卖方将于新股权转让协议签订日后 2 个交易日内

向前次买方发出书面通知以终止前次股权转让协

议，卖方应退还诚意金及相应的利息（年化利率为
8%） 

8% 

独立董事意见： 

经核查，独立董事认为：将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日，是公司基于《增资

协议》的约定及协商一致、交易双方就本次购买智能科技 18.75%股权过往磋商情况，以及公

司未来的整体战略布局考虑，经与先进制造业基金协商一致后达成的交易条件，具有合理性。 

根据《增资协议》第 11.2 条约定，先进制造基金和新时达按各自的持股比例享有智能科

技包括未分配利润和本次增资交割后产生的利润在内的所有相关权益；此外，高力评报字

【2023】第 0011 号评估结论对智能科技截止 2021 年 12 月 31 日的评估值采用的方法主要是

未来收益法，先进制造业基金截至 2021 年 12 月 31 日在智能科技合并层面的对应未分配利润
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属于先进制造业基金投资期间享有的权益。因此，支付截至 2021 年 12 月 31 日的对应股权未

分配利润 1,864 万元，符合行业惯例。 

由于股权转让基准日 2022 年 1 月 1 日与《股权转让协议》签订日 2023 年 4 月 25 日间隔

时间较长，是 2022 年 2 月交易双方对交易基准日为 2022 年 1 月 1 日达成了初步意见后，因

2022 年出行受限、大环境及多重因素影响，未能进行方案确认、资产评估、询价、签约、支

付等客观情况导致，具有特殊性。因此，向先进制造业基金支付自 2022 年 1 月 1 日起至其全

额收到标的股权的“股权转让款”以及截至 2021 年 12 月 31 日所对应的未分配利润额这两

笔款项的总额之日，以 8%/年的标准支付资金占用费 7,326 万元，符合行业惯例。 

律师意见： 

律师认为：将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日，是公司基于《增资协议》的约

定、交易双方就本次购买智能科技 18.75%股权过往磋商情况，以及公司未来的整体战略布局

考虑，经与先进制造业基金协商一致后达成的交易条件，具有合理性。股权转让基准日 2022

年 1 月 1 日与《股权转让协议》签订日 2023 年 4 月 25 日间隔时间较长，是 2022 年 2 月交易

双方对交易基准日为 2022 年 1 月 1 日达成了初步意见后，因 2022 年出行受限、大环境及多

重因素影响，未能进行方案确认、资产评估、询价、签约、支付等客观情况导致，具有特殊

性。 

本次股权回购新时达额外支付1,864万元对应股权未分配利润和7,326万元“资金占用费”

是公司基于本次股权回购交易方案，以及公司未来的整体战略布局考虑，经与先进制造业基

金协商一致后达成的交易条件。相关支付条款是交易双方协商一致的结果，不违反法律法规

的规定。股权回购时支付对应股权未分配利润金额符合交易惯例。以8%/年的标准支付资金占

用费用符合交易惯例。 

（三）额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是否属于财务资助或其他利益输

送，是否存在应履行未履行的审议程序； 

答：1、额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是否属于财务资助或其他利益输

送 

根据《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1号——主板上市公司规范运作》（2022

年修订）： 

“6.1.1上市公司及其控股子公司有偿或者无偿提供资金、委托贷款等行为，适用本节规

定，但下列情况除外：（一）公司以对外提供借款、贷款等融资业务为其主营业务；（二）资

助对象为上市公司合并报表范围内且持股比例超过50%的控股子公司，且该控股子公司其他股
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东中不包含上市公司的控股股东、实际控制人及其关联人；（三）中国证监会或者本所认定

的其他情形。” 

“6.1.8上市公司存在下列情形之一的，应当参照本节的规定执行：（一）在主营业务范

围外以实物资产、无形资产等方式对外提供资助；（二）为他人承担费用；（三）无偿提供资

产使用权或者收取资产使用权的费用明显低于行业一般水平；（四）支付预付款比例明显高

于同行业一般水平；（五）本所认定的其他构成实质性财务资助的行为。” 

结合上述规定，本次股权回购新时达额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是

公司经与先进制造业基金协商一致后达成的交易条件，对应股权未分配利润是基于协议约定

及协商一致，资金占用费是自股权转让基准日至实际款项支付日，该部分应付而未付的款项

产生的资金占用费，均不属于上述规定的有偿或者无偿提供资金、委托贷款或者其他构成财

务资助的情况，具有真实的交易目的，不属于财务资助或其他利益输送行为。 

综上，本次股权回购新时达额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”不属于财务

资助或其他利益输送。 

2、是否存在应履行未履行的审议程序 

就支付对应股权未分配利润和“资金占用费”，公司已于2023年4月26日《关于拟现金购

买控股子公司少数股权的公告》中披露，并于2023年4月24日召开第五届董事会第二十七次会

议以及第五届监事会第二十次会议，审议通过了《关于拟现金购买控股子公司少数股权的议

案》，公司独立董事对此发表了同意的独立意见。 

综上，公司已就支付对应股权未分配利润和“资金占用费”进行披露，并履行相关审批

程序，不存在应履行未履行的审议程序。 

独立董事意见： 

经核查，独立董事认为：公司本次购买智能科技18.75%股权交易方案中，支付对应股权

未分配利润和“资金占用费”是公司经与先进制造业基金协商一致后达成的交易条件，对应

股权未分配利润是基于协议约定及协商一致，资金占用费是自股权转让基准日至实际款项支

付日，该部分应付而未付的款项产生的资金占用费，并且参考了同期上市公司引入投资者的

平均资金水平，具有合理性，均不属于上述规定的有偿或者无偿提供资金、委托贷款或者其

他构成财务资助的情况，具有真实的交易目的，不属于财务资助或其他利益输送行为，且不

存在未履行相应的审批程序的情况。 

律师意见： 

律师认为，本次股权回购新时达额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”不属于
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财务资助或其他利益输送。公司已就支付对应股权未分配利润和“资金占用费”进行披露，

并履行相关审批程序，不存在应履行未履行的审议程序。 

（四）将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日的账务处理及其合规性。如涉及需调

整你公司已披露定期报告（含季度报告），请及时依规进行更正。请独立董事发表明确意见，

请审计机构就问题（四）发表意见。 

答：1、相关账务处理 

公司将该股权转让事项作为 2022 年 12 月 31 日资产负债表日后调整事项进行账务处理，

在 2022 年末做如下账务处理： 

（1）母公司根据《企业会计准则第 2号-长期股权投资》确认自股权转让基准日 2022 年

1 月 1 日购买智能科技少数股东权益，按照《股权转让协议》中确定的“标的股权对价总额”

68,682 万元作为初始投资成本 

借：长期股权投资                686,820,000.00     

贷：一年内到期的非流动负债      686,820,000.00 

（2）母公司根据《股权转让协议》关于资金占用费的约定，以 686,820,000.00 元为本

金、8%为年利率，确认 2022 年度资金占用费用 

借：财务费用                     54,945,600.00     

贷：一年内到期的非流动负债       54,945,600.00 

（3）母公司购买子公司少数股东拥有的子公司股权，在合并财务报表中，因购买少数股

权新取得的长期股权投资与按照新增持股比例计算应享有子公司自购买日或合并日开始持续

计算的净资产份额之间的差额，调整资本公积（资本溢价或股本溢价）。 

借：资本公积                     113,769,444.93     

贷：长期股权投资                 113,769,444.93 

2、相关账务处理的合规性 

根据《企业会计准则第 29 号——资产负债表日后事项》第二条规定，资产负债表日后事

项，是指资产负债表日至财务报告批准报出日之间发生的有利或不利事项。财务报告批准报

出日，是指董事会或类似机构批准财务报告报出的日期。资产负债表日后事项包括资产负债

表日后调整事项和资产负债表日后非调整事项。资产负债表日后调整事项，是指对资产负债

表日已经存在的情况提供了新的或进一步证据的事项。资产负债表日后非调整事项，是指表

明资产负债表日后发生的情况的事项。 

《企业会计准则第 29 号——资产负债表日后事项》第四条规定，企业发生的资产负债表
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日后调整事项，应当调整资产负债表日的财务报表。 

《企业会计准则第 29 号——资产负债表日后事项》第五条规定，企业发生的资产负债表

日后调整事项，通常包括下列各项：（一）资产负债表日后诉讼案件结案，法院判决证实了企

业在资产负债表日已经存在现时义务，需要调整原先确认的与该诉讼案件相关的预计负债，

或确认一项新负债。（二）资产负债表日后取得确凿证据，表明某项资产在资产负债表日发生

了减值或者需要调整该项资产原先确认的减值金额。（三）资产负债表日后进一步确定了资产

负债表日前购入资产的成本或售出资产的收入。（四）资产负债表日后发现了财务报表舞弊或

差错。 

（1）新时达与先进制造业基金于 2023 年 4 月 25 日签署了《股权转让协议》，新时达 2022

年度财务报告批准报出日为 2023 年 4 月 27 日，因此新时达将该股权转让事项作为资产负债

表日后事项。 

（2）鉴于 2021 年 9 月先进制造业基金已向新时达提出退出意向，加之 2022 年新时达上

半年业绩波动较大，所以先进制造业基金于 2022 年 9 月提出将该股权现金转让给第三方或新

时达。自 2022 年初至 2023 年 4 月进行了反复磋商，2023 年 4 月 24 日，新时达召开第五届

董事会第二十七次会议以及第五届监事会第二十次会议，审议通过了《关于拟现金购买控股

子公司少数股权的议案》，同意新时达、智能科技及先进制造业基金于2023 年 4 月 25 日签署

《股权转让协议》。因此新时达公司认为该事项属于《企业会计准则第 29 号——资产负债表

日后事项》第二条规定的“资产负债表日已经存在的情况”，且符合《企业会计准则第 29 号

——资产负债表日后事项》第五条规定之“（三）资产负债表日后进一步确定了资产负债表

日前购入资产的成本或售出资产的收入”的特征。因此新时达该股权转让事项作为 2022 年

12 月 31 日资产负债表日后调整事项，调整了资产负债表日的财务报表。 

3、不涉及需调整的公司已披露定期报告（含季度报告） 

根据中国证监会发布的《公开发行证券的公司信息披露编报规则第19 号——财务信息的

更正及相关披露》第二条的规定，本规定适用于下列情形：（一）公司已公开披露的定期报告

中财务信息存在差错被责令改正；（二）公司已公开披露的定期报告中财务信息存在差错，经

董事会决定更正的；（三）中国证监会认定的对定期报告中的财务信息进行更正的其他情形。 

先进制造业基金于 2022 年 9 月提出将该股权现金转让给第三方或新时达，新时达对于保

持交易基准日为2022年 1月 1日和评估基准日为2021年12月31日不变作为前提表示认同。

2023 年 4 月，资产评估报告有预估结果后，三家产业基金对该股权受让进行了报价，新时达

公司基于评估结果、三家产业基金报价与先进制造业基金最终磋商决定了交易价格。由于是
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在 2022 年第四季度公司才基本确定会优先受让该股权并在 2023 年 4 月最终确定交易价格，

不涉及对 2022 年一季度报告、半年度报告、三季度报告的影响，公司已公开披露的定期报告

（含季度报告）不存在差错。因此新时达公司无需调整已披露的定期报告（含季度报告），将

该股权转让事项作为资产负债表日后调整事项进行会计处理。 

审计机构核查过程及核查意见： 

1、核查过程 

（1）获取并查看各方于 2017 年 12 月 29 日签订的《增资协议》； 

（2）获取并查看各方于 2023 年 4 月 25 日签订的《股权转让协议》及相关的董事会决

议； 

（3）对新时达管理层、先进制造业基金之基金管理人相关人员进行访谈，了解该股权转

让事项的谈判过程、定价方式等； 

（4）结合《企业会计准则第 2 号-长期股权投资》、《企业会计准则第 33 号——合并财务

报表》、《企业会计准则第 41 号——在其他主体中权益的披露》的相关规定，分析判断新时达

关于该股权转让事项的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定； 

（5）查阅中国证监会发布《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19 号——财务信

息的更正及相关披露》，分析判断新时达对于“无需调整的公司已披露定期报告（含季度报告）”

是否符合相关规定。 

2、核查结论 

（1）经核查会计师认为，新时达将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日的账务处理

符合《企业会计准则》的相关规定。 

（2）新时达公司认为无需调整已披露定期报告（含季度报告），符合中国证监会发布的

《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 19 号——财务信息的更正及相关披露》的相关规

定。 

独立董事意见： 

经核查，独立董事认为：将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日的账务处理符合《企

业会计准则》的相关规定。不适用中国证监会发布的《公开发行证券的公司信息披露编报规

则第 19 号——财务信息的更正及相关披露》规定的相关情形，公司本次股权转让事项不涉及

调整已披露的定期报告（含季度报告）。 

问题二、说明本次股权收购采用评估基准日为2021年12月31日的评估数据作为交易对价

基础的原因及合理性，是否符合《公司法》《证券法》等法律法规及我所相关规则，是否符
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合资产评估行业规范，并请举例说明是否符合行业惯例。请独立董事发表明确意见。 

答：1、以2021年12月31日的评估数据作为交易对价基础的商业背景 

如前文所述，根据《增资协议》第 8.1 条的约定，先进制造业基金有权选择在 2019 年 1

月 1 日至 2021 年 12 月 31 日期间的任一时间退出，先进制造业基金退出时，新时达有优先购

买权。先进制造业基金自 2021 年 9 月开始向公司提出退出意愿，并就退出事项与公司进行多

轮反复磋商，因先进制造业基金未提出明确方案，因此，未进行相关审议和披露程序。2022

年 1 月，先进制造业基金提出股权转让的退出方案，提出将以资产评估基准日定为 2021 年 12

月 31 日，股权转让完成后标的股权的相关权利义务自 2022 年 1 月 1 日起由新时达享有，股

权转让基准日为 2022 年 1 月 1 日；2022 年 2 月，公司董事长与先进制造业基金就前述转让

方案达成初步意向，具体交易方案根据第三方中介机构开展具体工作后再进一步磋商，但该

笔股权购买后因受 2022 年出行受限、大环境及多重因素影响，未能及时进行方案确认、资产

评估、询价、签约、支付；2022 年 9 月，先进制造业基金提出，保持交易基准日为 2022 年 1

月 1 日和评估基准日为 2021 年 12 月 31 日不变，将其所持智能科技股权现金转让给新时达或

第三方，且已有第三方就智能科技 18.75%股权转让事宜与先进制造业基金接洽。考虑到智能

科技是公司未来整体战略布局重要的一部分，智能科技少数股权被第三方收购将严重影响治

理结构，新时达董事长对于保持交易基准日为 2022 年 1 月 1 日和评估基准日为 2021 年 12 月

31 日不变作为前提表示认同。自 2022 年初，先进制造业基金提出股权转让的退出方案，后因

出行受限、大环境及多重因素影响，且未明确形成方案等原因，尚无依据判断达到审议和披

露标准，未进行相关审议和披露程序。直至 2023 年，在上述基础上，为进一步推进新时达的

创新发展战略，提高智能科技与新时达内部各层面的资源整合及业务协同，经由双方协商确

定最终购买价格，行使优先购买权购买智能科技 18.75%股权，并于 2023 年 4 月 24 日，新时

达召开第五届董事会第二十七次会议以及第五届监事会第二十次会议，审议通过了《关于拟

现金购买控股子公司少数股权的议案》，同意新时达、智能科技及先进制造业基金于 2023 年

4 月 25 日签署《股权转让协议》。 

2、评估规范要求 

此外，根据资产评估行业规范的要求，评估基准日的选取通常需要考虑实际经济行为实

施的需要，本次根据资产评估师与委托人的协商，确定以2021年12月31日作为评估基准日能

更好的反映经济行为实施时点的价值。 

同时，本次评估的取价标准均为评估基准日2021年12月31日有效的价格标准，评估标的

所有数据收集时点为2023年3月-4月。在采用收益法对被投资单位进行评估时，2022年的预测
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数采用各被投资单位基于上市公司2022年快报未经审计的实际经营成果，且期后经过核对验

证，未经审计的经营数据与2022年审定结果无显著差异，2023年以后采用管理层对未来的合

理预期进行预测，以上评估思路及方法符合评估行业的规范。 

3、市场类似案例 

由于本次评估的报告日与评估基准日时间差异超过一年，所以本次报告属于追溯性质的

评估报告，经查询近年上市公司公告，存在类似交易目的追溯性评估，相关情况如下： 

编
号 

证券简称 证券代码 项目名称 评估基准日 报告日期 

1 爱康科技 002610 
江苏爱康科技股份有限公司股权收购苏州

爱康能源工程技术股份有限公司 
2018/6/30 2020/11/27 

2 爱康科技 002610 
江苏爱康科技股份有限公司股权收购江苏

爱康房地产开发有限公司 
2019/7/31 2021/6/28 

3 运达科技 300440 
成都运达科技股份有限公司收购成都货安

计量技术中心有限公司 
2021/1/31 2022/4/21 

综上，本次股权收购采用评估基准日为2021年12月31日的评估数据作为交易对价基础具

备合理性，符合《公司法》《证券法》等法律法规及交易所相关规则，符合资产评估行业规

范和行业惯例。 

独立董事意见： 

经核查，独立董事认为：本次股权收购采用评估基准日为2021年12月31日的评估数据作

为交易对价基础遵从了《增资协议》的有关约定和交易双方磋商的结果，且评估思路及评估

方法符合评估行业规范，具备合理性，不存在违反《公司法》《证券法》等法律法规及交易

所相关规则的情况，符合资产评估行业规范和行业惯例。 

问题三、结合最近一年一期智能科技的经营情况及评估基准日在6个月内的最新评估数

据，说明智能科技的最新估值情况及上述少数股权的公允价格，是否与估基准日在2021年12

月31日的相关情况差异较大；如差异较大，说明本次股权收购定价是否公允。 

答：1、2022 年智能科技审定报告主要财务数据 

单位：元 

科目 
2021年12月31日 

（已经审计，合并报表） 

2022年12月31日 

（已经审计，合并报表） 

2023年3月31日 

（未经审计，合并报表） 

资产总额 3,721,034,529.25 3,761,651,157.95 3,726,952,653.33     

负债总额 854,188,125.71 1,442,530,734.03 1,263,721,105.96 

净资产 2,866,846,403.54 2,319,120,423.92 2,463,231,547.37 

营业收入 2,527,430,957.81 1,852,611,000.56 614,021,276.37 

营业利润 146,457,150.11 -499,461,677.49 163,243,476.24 
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净利润 103,468,721.66 -524,336,519.12 149,506,863.52 

经营活动产生的现金流量净额 81,617,458.61 -299,448,411.70 -120,492,527.59 

科目 
2021年12月31日 

（已经审计，单体报表） 

2022年12月31日 

（已经审计，单体报表） 

2023年3月31日 

（未经审计，单体报表） 

资产总额 3,062,492,053.39 3,047,871,624.67 3,042,464,186.62 

负债总额 102,710,010.98 102,119,478.91 102,028,428.02 

净资产 2,959,782,042.41 2,945,752,145.76 2,940,435,758.60 

营业收入 0.00 0.00 0.00 

营业利润 2,897,743.94 18,374,094.07 -5,316,387.16 

净利润 2,889,975.30 18,374,094.07 -5,316,387.16 

经营活动产生的现金流量净额 -47,052,296.56 -37,715,469.52 -9,163,084.69 

 

2、评估基准日在6个月内的最新评估数据 

根据北京高力国际土地房地产资产评估有限公司于 2023 年 5 月 8 日出具的高力估咨

（CVAS/BJ/IR)字[2023]第 0018 号报告，于基准日 2022 年 12 月 31 日时点，智能科技 100%

股权估值为 342,958 万元，折算 18.75%股权价值为 64,305 万元。本次估值对母公司采用资

产基础法进行估算，对于母公司持有的长期股权投资单位，采用收益法和资产基础法进行估

算。 

序

号 
公司名称 采用的估值方法 估值结论采用的方法 

1 上海新时达机器人有限公司 资产基础法、收益法 收益法 

2 上海晓奥享荣汽车工业装备有限公司 资产基础法、收益法 收益法 

3 上海会通自动化科技发展有限公司 资产基础法、收益法 收益法 

4 深圳众为兴技术股份有限公司 资产基础法、收益法 收益法 

5 STEP JP 株式会社 资产基础法 资产基础法 

本报告的取价标准均为评估基准日2022年12月31日有效的价格标准，在采用收益法对长

期投资单位进行评估时，2023年以后预测数采用管理层对未来的合理预期进行预测，该部分

数据与高力评报字【2023】第0011号所使用数据一致，以上评估思路及方法符合评估行业的

规范。 

3、与评估基准日在2021年12月31日的评估结果差异及说明 

与2021年12月31日基准日时点相比，两次结果的差异情况如下： 

                          股东全部权益价值                        单位：万元 

2021年12月31日 2022年12月31日 差异额 差异率 

325,110 342,958 17,848 5.49% 
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两年评估值略有差异的主要原因是，一方面是评估标的年份差异，2021年12月31日基准

日评估为2022年及以后，2022年12月31日基准日评估为2023年及以后。2021年12月31日基准

日评估2022年的预测数采用各被投资单位基于上市公司2022年快报未经审计的实际经营成果。

另一方面是基准日不同价格标准不同。 

价格标准不同具体如下： 

 
基准日2021

年12月31日 

基准日2022

年12月31日 

变 动 幅

度 
取数依据 

无风险收益率𝑅𝑓 2.90% 2.79% -3.79% 中债国债到期收益率：10年（季度均值） 

市场回报率𝑅𝑚 9.90% 9.66% -2.42% 根据沪深300全收益指数计算收益率 

市场风险溢价MRP 7.00% 6.87% -1.86% 𝑅𝑚-𝑅𝑓 

总体看，两次时间点评估价值差异不大，显示2021年12月31日时点的评估价格可以公允

反映智能科技于交易日2022年1月1日的实际价值，本次股权收购定价公允、合理。 

问题四：2017年底对智能科技的增资及本次收购少数股权中，你公司、你公司控股股东

和实际控制人、先进制造业基金等各方是否存在“抽屉协议”或其他应披露未披露的相关约

定。请独立董事、律师发表明确意见。 

答：2017年12月29日，公司召开第四届董事会第七次会议，审议通过《关于先进制造产

业投资基金增资上海新时达辛格林纳投资有限公司的议案》，同意新时达、先进制造业基金、

智能科技三方签订《增资协议》，并于2017年12月30日披露了《关于先进制造产业投资基金

增资上海新时达辛格林纳投资有限公司的公告》。 

2023年4月24日，公司召开第五届董事会第二十七次会议和第五届监事会第二十次会议，

审议通过了《关于拟现金购买控股子公司少数股权的议案》，同意新时达、智能科技及先进

制造业基金签署《股权转让协议》，并于2023年4月26日披露了《关于拟现金购买控股子公司

少数股权的公告》。 

除上述《增资协议》及《股权转让协议》外，公司及公司控股股东和实际控制人、先进

制造业基金等各方确认，没有签署任何与上述增资和本次股权转让相关的其他协议或约定，

不存在“抽屉协议”或其他应披露未披露的相关约定。 

独立董事意见： 

经核查，独立董事认为：除2017年12月29日签署的《增资协议》及2023年4月25日签署的

《股权转让协议》外，公司及公司控股股东和实际控制人、先进制造业基金等各方确认，没

有签署任何与上述增资和本次股权转让相关的其他协议或约定，不存在“抽屉协议”或其他

应披露未披露的相关约定。 

律师意见： 
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律师认为，2017年底对智能科技的增资及本次收购少数股权中，公司、公司控股股东和

实际控制人、先进制造业基金等各方不存在“抽屉协议”或其他应披露未披露的相关约定。 

 

特此公告。 

 

 

 

 

上海新时达电气股份有限公司董事会 

2023 年 5 月 16 日 
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