
上海新时达电气股份有限公司独立董事 

关于对深圳证券交易所关注函相关事项的独立意见 

上海新时达电气股份有限公司（以下简称“公司”或“新时达”）于2023年4月

28日收到深圳证券交易所《关于对上海新时达电气股份有限公司的关注函》（公司

部关注函〔2023〕第226号）。我们作为公司的独立董事，在认真审阅有关资料后，

现就有关事项发表如下独立意见： 

一、问题1：各方于2017年12月29日签订了《关于上海新时达辛格林纳投资有限公

司之增资协议》（以下简称“《增资协议》”）， 先进制造业基金有权选择在2019年

1月1日至2021年12月31日期间的任一时间退出，退出时你公司有优先购买权。请结合

《增资协议》的具体约定说明：  

（1）先进制造业基金未在2021年12月31日前实现退出导致各方产生的权利和义务

情况，你公司是否因此具有回购智能科技18.75%少数股权的义务。如是，请进一步说

明相关义务履行的时限、回购价格、补偿要求等详细安排，回购义务延期的协议 （如

有）或法律依据，以及其时你公司就该义务延期情况履行的审议程序和信息披露义务

情况；如否，请补充披露你公司就本次回购相关股权签署的协议情况；  

（2）请结合上述问题，分析说明将股权转让基准日设置为2022年1月1日的原因及

合理性，拟额外支付1,864万元对应股权未分配利润和7,326万元“资金占用费”的商

业实质，相关支付条款的来源，是否具有充分的法律依据，并请举例说明股权转让基

准日的设置、额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是否符合行业惯例；  

（3）额外支付对应股权未分配利润和“资金占用费”是否属于财务资助或其他利

益输送，是否存在应履行未履行的审议程序；  

（4）将股权转让基准日设置为2022年1月1日的账务处理及其合规性。如涉及需调

整你公司已披露定期报告（含季度报告），请及时依规进行更正。 

请独立董事发表明确意见。 

回复： 

（1）经核查，我们认为：根据双方协商过程以及《增资协议》第 8.1 条第（1）款

至第（3）款的规定，如先进制造业基金选择向新时达以外的第三方转让智能科技股权



的，新时达享有优先购买权；同时，新时达具有根据《增资协议》的约定回购智能科技

18.75%少数股权的义务。公司履行了相应的审议程序以及信息披露义务，不存在损害

中小股东利益的情形。 

（2）经核查，我们认为：将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日，是公司基

于《增资协议》的约定及协商一致、交易双方就本次购买智能科技 18.75%股权过往磋

商情况，以及公司未来的整体战略布局考虑，经与先进制造业基金协商一致后达成的

交易条件，具有合理性。 

根据《增资协议》第 11.2 条约定，先进制造基金和新时达按各自的持股比例享有

智能科技包括未分配利润和本次增资交割后产生的利润在内的所有相关权益；此外，

高力评报字【2023】第 0011 号评估结论对智能科技截止 2021 年 12 月 31 日的评估值

采用的方法主要是未来收益法，先进制造业基金截至 2021 年 12 月 31 日在智能科技合

并层面的对应未分配利润属于先进制造业基金投资期间享有的权益。因此，支付截至

2021 年 12 月 31 日的对应股权未分配利润 1,864 万元，符合行业惯例。 

由于股权转让基准日 2022 年 1 月 1 日与《股权转让协议》签订日 2023 年 4 月 25

日间隔时间较长，是 2022 年 2 月交易双方对交易基准日为 2022 年 1 月 1 日达成了初

步意见后，因 2022 年出行受限、大环境及多重因素影响，未能进行方案确认、资产评

估、询价、签约、支付等客观情况导致，具有特殊性。因此，向先进制造业基金支付自

2022 年 1 月 1 日起至其全额收到标的股权的“股权转让款”以及截至 2021 年 12月 31

日所对应的未分配利润额这两笔款项的总额之日，以 8%/年的标准支付资金占用费

7,326 万元，符合行业惯例。 

（3）经核查，我们认为：公司本次购买智能科技18.75%股权交易方案中，支付对

应股权未分配利润和“资金占用费”是公司经与先进制造业基金协商一致后达成的交

易条件，对应股权未分配利润是基于协议约定及协商一致，资金占用费是自股权转让

基准日至实际款项支付日，该部分应付而未付的款项产生的资金占用费，并且参考了

同期上市公司引入投资者的平均资金水平，具有合理性，均不属于上述规定的有偿或

者无偿提供资金、委托贷款或者其他构成财务资助的情况，具有真实的交易目的，不属

于财务资助或其他利益输送行为，且不存在未履行相应的审批程序的情况。 



（4）经核查，我们认为：将股权转让基准日设置为 2022 年 1 月 1 日的账务处理

符合《企业会计准则》的相关规定。不适用中国证监会发布的《公开发行证券的公司信

息披露编报规则第 19 号——财务信息的更正及相关披露》规定的相关情形，公司本次

股权转让事项不涉及调整已披露的定期报告（含季度报告）。 

二、问题2：说明本次股权收购采用评估基准日为2021年12月31日的评估数据作为

交易对价基础的原因及合理性，是否符合《公司法》《证券法》等法律法规及我所相

关规则，是否符合资产评估行业规范，并请举例说明是否符合行业惯例。 请独立董事

发表明确意见。 

回复： 

经核查，我们认为：本次股权收购采用评估基准日为2021年12月31日的评估数据

作为交易对价基础遵从了《增资协议》的有关约定和交易双方磋商的结果，且评估思路

及评估方法符合评估行业规范，具备合理性，不存在违反《公司法》《证券法》等法律

法规及交易所相关规则的情况，符合资产评估行业规范和行业惯例。 

三、问题4：2017年底对智能科技的增资及本次收购少数股权中，你公司、你公司

控股股东和实际控制人、先进制造业基金等各方是否存在“抽屉协议”或其他应披露

未披露的相关约定。请独立董事发表明确意见。 

回复： 

经核查，我们认为：除2017年12月29日签署的《增资协议》及2023年4月25日签署

的《股权转让协议》外，公司及公司控股股东和实际控制人、先进制造业基金等各方确

认，没有签署任何与上述增资和本次股权转让相关的其他协议或约定，不存在“抽屉

协议”或其他应披露未披露的相关约定。 

 

特此意见。 

 



（此页无正文，仅为独立董事的独立意见签署页） 

 

独立董事签名： 

 

 

王田苗                    严  杰                   钟  斌  

 

_______________           _______________          _______________ 

 

 

 

 

 

 

 

 

签署日期：2023 年 5 月 16 日 


