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B AR A B

B. BT AT H 2 W] 1] 2% 2 53y

28 WIND iR, ARV 6 ZKAT EL A w3 KA i
RS ) 18] 2 FH 3R AE SR, RIS IR EE L 2022 4 Hi 1) 9 FH %6 0K
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EZRARHS EZ5 TR BERR | R TR | WETRA | WAk R AT
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P51 5. 23% 4.01% 3. 27% 12. 50%

n ERFTR, 6 KAl F] 2022 3[R 2 F 2P $44E R 12. 50%,
AN Al v D S B R I 4 5 M Tm) B P R My Tl tE v w], DR+
AT EE 23 F) TR 9% FH 2R Bl oA, AS DR SIGIN 4F P2 301 1] 9% FH R T T by
A T HA

@RI

A F T\ 7 S R B R R A

JJ3 50 4 B S 1) B A v R R TE L R 3R
T H /AR 2021 4E 2022 4 2023 4F 1-3 H
ER- eI -12. 67% -8. 64% 6. 75%

2021 £F. 2022 EF1 2023 4 1-3 HEERFIR 55 N-12. 67%.
~8.64% 6. 75%, M E SRR FIRN RS T VRE
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T FER N 2 — 2 BN VRF F0lRIE, 74T A4 R
T DL R RA NN E TR SR, 2023 4F 1-3 A SR VRE AN
A 1. 24470, M4 T LFEAE 92%, 4] VRF N STk 58. 70%, & T
2021 #£. 2022 4 VRF YN 5L 52. 60%. 51. 16%, H 24 VRF Mk55E
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R AN EE VR RSB T, 4 A F] 2023 FE-2025 4F (44618 F R 4 3K
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L FiT
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Ehr = A P
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Bz Jiot
T H /4 2023 4 4-12 J 2024 4 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4 K8k
—. BN 24, 165. 92 36,609.55 | 39, 054.49 41, 269. 41 43,393.06 | 45, 645.69 45, 645. 69
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=\ {FRE 273.9 1,107.93 1,988. 92 2,339. 91 2,624, 23 2, 944. 98 2, 965. 84
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	问题1、结合你公司主营业务及具体发展战略规划，说明你公司在2021年底转让松下制冷40%股权后，短期内又收购其100%股权的原因，公司前次股权转让目的是否实现；并结合你公司主要产品或业务等情况，详细说明此次收购完成后，松下制冷主营业务与你公司业务协同性和互补性明显的主要体现和判断依据，在此基础上说明此次收购的必要性。
	问题2、结合松下制冷现有业务的历史经营情况及财务数据,说明松下制冷2022年度出现大幅亏损及2023年一季度扭亏为盈的原因，说明收益法评估时，预测其2023年4月至12月净利润仅273.9万元，较一季度净利润大幅下降的原因及合理性。
	回复：
	1、松下制冷2022年度出现大幅亏损的原因
	单位：万元
	从上表可以看出，松下制冷2022年度大幅亏损的主要原因是由于VRF业务的影响。一方面，VRF业务的毛利率只有15.16%，与ABS和GHP业务的毛利率26.80%相比，相对较低；再是剥离VRF业务影响4,941万元（具体见下表）。
	2、松下制冷2023年一季度扭亏为盈的原因
	1）因为VRF业务要剥离，松下制冷集中排产出口订单，以满足松下海外备库的需求。2023年1-3月实现VRF海外收入1.2亿元，相当于去年全年92%，摊薄了固定费用，对利润贡献较大；
	2）由于公共卫生事件影响，北京某国际广场、惠州某石化等项目调试验收滞后，原计划在2022年调试验收完成的项目集中在2023年1季度才取得最终验收报告，增加收入5,242万元，利润相应增加；
	3）VRF剥离相关技术转让取得收入395万元。
	3、收益法评估时预测其2023年4月至12月净利润仅273.9万元，较一季度净利润大幅下降的原因及合理性
	1）2023年一季度盈利有其特殊性；
	2）2023年4月至12月净利润预测273.9万元，与2022年度相比实现扭亏为盈，具有合理性。
	问题3、说明2021年11月转让其40%股权及此次收购其100%股权分别采用资产基础法、收益法进行估值并作为定价依据的原因及合理性，并结合其历史年度经营数据、在手订单、可比公司经营情况，分析说明此次收购采用收益法评估时对营业收入、毛利率、费用率、净利率等数据预测的依据，此次收购采用收益法评估是否存在显著高估标的资产价值的情形，并进一步说明前后两次交易是否存在“低卖高买”而明显损害上市公司利益和中小股东合法权益的情形，以及关联交易定价是否公允。
	问题4、结合业务经营情况、主要客户变动情况、信用政策等，说明松下制冷2023年一季度末应收款项占收入比例较2022年末大幅增长、最近一年及一期资产负债率较高的原因及合理性，并结合你公司资产负债情况、收购资金来源等，说明此次收购对你公司资本结构与偿债能力、盈利能力的影响，在此基础上说明收购的必要性。
	3、结合公司资产负债情况、收购资金来源等，说明此次收购对公司资本结构与偿债能力、盈利能力的影响，在此基础上说明收购的必要性
	1）此次收购资金来源
	公司拟以支付现金方式收购松下制冷100%股权，收购价格为14,528.55万元，其中，约5,800万元收购资金为自有资金，约8,700万元通过并购贷款的方式融资。
	回复：

