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S

25 3 o66

Iy



GG 875, 996. 53 23,039. 42 872,624.11 29,961. 44 374, 491. 45 31,691. 42

F e e 4,930. 57 -1, 263. 39 9, 695. 63 -91. 40 6, 910. 37 252. 64

gi b, 2SR AR EEE AL R, FERZIMEHE
BRI, AT R AT T4 MK .

(Z) ERAFMAXEEREANRLE. BE=HRNEE R BERR R
‘iR RESEMEIURE . B3 FEK-& M5

L =5 A A AR B A MR I A2

2022 R, A BIHEVE T ANFUESR IS5 I 55 10 3 =07 BE P PP LA Ak
R P A BRA T, XIS He e I BA SC61 K% 52 1 B T A PR 7o 25 AT
AL, AR A A B AR T

(1) B A R 7 v

O3 FE A P A G B 7 A B R LA S AT AR DU A S
M I P A s W P A A B AR DR AE I R 1), B4 3% DR D IR AR & e Xd A
LRI B A B R A A AT IR, TR ERTURRI A, F S ARk
T EAH LIS, R UAAR L AR 2R 5 AR I PS03 P 8 1) R 7 2L W 7 2L A
A AT BN, ORI S DG B8 7™ 2 Bl 0% 7 4 A0 & () K TR (B (RO T 20
P9 R 8 RO TR A L9 23 5 T WA Il 800, AR % W 77 2HL B 1 7 2H AL R R IC
[ G AT H K AN E ), A 2B IRE . Bk, RAE B R SR8
S HRIR 43 e 22 B 7 A Bl 7 L2 b R T U T O PR e 2 e
ZHLZH A H o R 2 A ) A % T 7 P VK TR A LT o7 LGB, 4 LR R HL At 5 T3
7 1 T A

2 ) PR A R A 2 AR U AR ORI E 5 SR LR Rt VA 78 B8 7 L I E AR
WA TEIUE, F AR B =2 TRl 40 52 P~ 2 T A SR I S = 1)
BUE, 5= e R A F I R Tp A B 2 b B i = AR T AR I i =, I
BN 2 AT B LA T HT L AU AR E . SO T = 7= AR R LUK,
B S A AR 7 28 i 2 v

(2) T Bl (E Mk P S B R 2

A E IR M S R R R R — B, Bk R

1) FAARK

FReL 2B R BB VAL A LA B8 7 . SR S AT A, ZE T8
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(SR AN 2 DR 35 o i LRI T A LB, T A S i R S AN BT b 8 2
2) — MRk
@ FE GG BAL P ACAT M A SR AN USRI TG 5 R
@ G PFIE KA TR BB S AR T AL, R E R AL
@ EFIATEITFIZ. SNCFIZE AR S BE (R FFE & BEVE A
@ FEZ H A B B AR T AR AAL, T H Al EE R ARk
© ToHAb N ST A AT HUAE B AN AT T R 2= 1 B AN 5
© BEPPAL AL A W T BUR 5 AT VESEE H S T E R
@ A VPG BT H 34 YA A B RO (] 35 SN
© Bl VAl BT BRSPS T () A Ok Je MR B 8 8 B A AR 278 vh e
HASEI;
© AFIEER A KAEE RN,
(3) HT BRI E R A
A =500 w) R A DR AR A Y 4 I AR A U R — B, BRI
PO, NHIHER G R, AT U AR E TS EN EEZ S, H
TR RALA R BT AR, HAFRAGEE R RAG  RIVE Al R H g oo
FCA BT A0 Ao S 7 A S VPl o A BB B B 4R, ik, B2, ¥
e b A F] Ak U LE A R, SRS AL SO LE A R RS R R B L B R,
ARAEXT LA R BEARLEE, X EEA F] B DA RABPPAl A1 b 1) 55 AR 25 46 05 B 1Ak Al
R B R, IR AR il
WACC AR HHEE 3 B RIS, 2 U9 B8 1 JRER [l i 3 AT BT 41 22 1 AL
A BT PR BTG, PR3 B R B HT WACC,
WACC=Re XWe/(1—T) +Rd X Wd
AP Re AL B A A
Rd 13t 5% TR A LA
We R as BE ALE ARG/ P (1 E 45 L
Wd J9fi 85 BEARLE A G I E 4 b
T N3 BLRL %
1) AFBEEAEA Re HHi 2
A YA R 2 B B AL 25 B A AR (Re ) SR W8 AN 5 72 52 8 IE A4 ( CAPMD
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KifhE, CAPM AJH TR AXFTIR:
Re=Rf+ B XERP+Re
e RE: o USRI 2

B+ Al R R AL

ERP: AT 7SN 25 2
Re: Ay 8 XU 3 R 50

CAPM 2 L2 TR AT MBI, —MRIEW T, R EEAT MK
AT . TERRE, BEATIIAIIEIES O LA, LA TFEE T LU 2 VAL
HE, HETRERATSEIE S AN ERGE €N EE, NAHFTS
FREE R, B Bca HoAb vl LB T 8k s, R, ity
AT B2 A T 7 HeHls A5 0 3R B RE 6 i A3 2 PPA 75 22 1 B A T 4 70 M s A o i
ghiit, s HETA LRGN —Fhig e,

2) TR a2 RE HIRAE

5] 453 AL 2 23638 5 A A AR T AU 1) R AR BB AN B8 S A 1R AU AR
/N, ATLAZBEANTE o TE RS RN RE S BRI 2 AE AR G E A R SHEE IR
19 B CRAUE B 5% 4 1 HE A

MR H PR VP L E H 2022 4 12 H 31 H 10 4 LA B -7 35 [E i 2 AU &5
3. 3IWE RTEAB a . THEE R AT

HEZR AR HEZF AR Tl 12 HRR (4) FI S 2 2

019620. SH 19 [Ef5i 10 26. 5562 3. 4825%
101528. SZ [ 5 1528 42. 8959 3. 3070%
102012. S7 [ {57 2012 27. 7041 3. 2881%
102004. SZ [ {57 2004 27. 2055 3. 1968%
019521. SH 15 [E % 21 12. 726 3. 4189%
101123. S7 [ {7 1123 38. 8603 3. 3674%
019642. SH 20 [H i 12 27. 7041 3.3798%
019554. SH 16 [ 26 43. 8904 3. 4226%
101613. SZ [ {7 1613 43.3918 3. 3775%
019517. SH 15 [Efii 17 22. 5699 3. 1613%
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019630. SH 20 EHfii 04 27. 2055 . 3785%
019633. SH 20 [Ef5i 07 47.3973 . 3421%
019618. SH 19 [# 43 08 46. 4795 . 3800%
019606. SH 18 [E i 24 25. 8082 . 2776%
019510. SH 15 #4510 42.3973 . 2747%
019319. SH 13 #4519 20. 7096 . 0793%
101619. SZ [ f% 1619 23.6411 . 3215%
019599. SH 18 [E i 17 25. 5589 . 3254%
019569. SH 17 #4515 24. 5616 . 3401%
019547. SH 16 [E i 19 23.6411 . 3320%
019541. SH 16 #4513 43.3918 . 3604%
019536. SH 16 [E 45 08 23.3151 . 3382%
019528. SH 15 [E ik 28 42. 8959 . 3997%
019508. SH 15 [E43 08 12. 3205 . 8255%
Hr A 3. 31%

3) ABEBATIZ Y 2, A a3 ERP [ E

MRP (Market Risk Premium) i 37 KU EE A R4 5 58 5 5% 5 1 LB S T 3 BT 22
(et e RS A 2 25 PR 8 73 o 25 ] P A S 14 B0 T 7 DX e 451 i i 3 1) JEL

H, FH iFinD FEUE R G 2022 A8 v [ AT XU R A ik 3R

A
B.
(ON
D

A

10 48, BRI 2 1

EE YR 300 540 IR 2013-2022 4F I EHAE U35

P 2013-2022 4R AR ATE KUK I 26

118 2013-2022 4F4F4F ERP;

T8 2013-2022 F4E4FE ERP - FI1E
T LA P2 4E W] DU 4 R U 2t R GG B0, PRI BRATIIA R A LA
PIE TG 2 ERP V)5 SEBR, BT AR AT Al AR (1 B O R 228 i i
Wi, PATEFESFR R Fe/ MBI 2EAE 9 H
AT FE Y T I PO A R S SR S 2, TR &

| VA
iz

% 29 7 3 66
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To R K 7o R 2 K
IB:EP Ep0 IEEPAIPS -
) NF10 4E)

1 2013 7. 88% 4. 29% 3. 59% 3. 72% 4. 16%
2 2014 18. 85% 4.31% 14. 54% 3. 74% 15.11%
3 2015 12. 50% 4.21% 8. 29% 3. 38% 9. 12%
4 2016 0. 85% 4. 02% -3.17% 3. 14% -2. 29%
5 2017 14. 40% 4. 23% 10. 17% 3. 68% 10. 72%
6 2018 3. 46% 4. 12% -0. 66% 3. 55% -0. 09%
7 2019 9. 05% 4. 10% 4. 95% 3. 41% 5. 64%
8 2020 16. 89% 4. 08% 12. 81% 3. 30% 13.59%
9 2021 17. 83% 3.41% 14. 42% 2. 85% 14. 98%
10 2022 5. 19% 3.31% 1. 88% 2. 81% 2. 38%
11| “FHE 10. 69% 4.01% 6. 68% 3. 36% 7.33%
12 | HKMH 18. 85% 4.31% 14. 54% 3. 74% 15. 11%
13 | H/ME 0. 85% 3.31% -3.17% 2. 81% -2. 29%

VIS5
14 | &/MEJE 10. 90% 4. 06% 6. 93% 3. 38% 7.56%

RS SLIEN

BV 2022 45 o [ A 117 37 KUBSE B AT [ 415 0 6. 93%.

4) MRS R % (Beta: B)

Tl X R 2 (Beta: B) 48 H LA & — FHIESR Bl MRBHIE SR 4 & AR B4R
T3 BN E B — R IESE R GEIE XURS A PP A TR, I8 5 M B RBUE 1B i
AU . THE B AR BN Y R GerH e Gev A AR R B =
bR, AIRAETHSH B RO R A PG S E H T 60 A A AR N ge i), Geit el ke
WA B, ARXHEECONITIR 300 FE 4.

e A Al B 2275 UL BT 2 R REAT IR B A E AT ML I TE AT AT B R L
R AP A AL B BEA SR TH SR PP A AL A ALAT B AR AL

5) AMPRERE XURS I 4 AR BB E

KB ASE AR B — SO REAG 5 — DB & (Portfolio) (2 & iicad ,
XFF AN ] BT RS — B O T R A AR, R, B e
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AN W) B SR (5 BT IR 1225 B8 12 23 ] (R Rs AT LRSI A PR A B

ARV SE RS T BE R B Re, BT B AR prib g b B, isaE
ol AV S5 RS ABalbalk S5 T AIE SR . b 2BV 5 0. N B 2R
B B BN B3 R 22 56 MR 3 P PR A5 DAL 3R R 5

MR UL L S, AR ES R 0 i B o SRR AT iFinD < 58 T
S W E A A Bl el LEAT L WL B AR B AT R, R SRS T R
RS € MRS R R THERL TS, JF S5 IS I eIt AR DL G, 55 280 2 AR JT X WACC (Bt
GIDRGINEE

R 5 2022 TFA HT A LR 2021 FERE AT A B
BRI 12. 87% 12. 33%
P ST 6 13. 34% 14. 40%
% 0 12. 62% 13. 82%

0 AT, RN, 2022 A0 BLE 5 2021 A JrILA ml 7 7 2
5, RTEA 2022 R BHIN BT R 175 R B B
S0 beta %A [FFTEL

(4) EHERERIRTE R

D) BRI T R S S RV LA DY (=) 1(1) L () ARSI

2) VPR P AL AL A N bR L RIS

Ve, AR A AT DA RN AL, U LA AR 2 B T
ST A T B A AT

BRI S O 2 S, B SO T B TR WL 4 2 TR
EHUEREAL TRL. TTECTRE, FEARGHL T, % UM TR, 16T J2
R SRR B TR KT R . AP AL A
RIS HUR . TR 55 W, P B S s R,
TG, DU N tH 89 520 45 45 . S HE IR A o 2 3 B 7 B i
RREAR, R PR UL E R 3L

3) PRI B

2022 4EFE, T RERIVE LIS B SR B R (IR 5L B L A
T

031 Ul 366 W



Bfr: JIT

% Al mH 2022 4EE 2021 4FJEF

ERNZYON 4,761. 58 38, 998. 29
EEVIIES -121. 46% 26. 98%

Ze =451
FiE S -19, 190. 87 -2, 883.01
i HIT A 2R -403. 04% -7.39%
TP 21 4 43, 182. 88 56, 831. 06
HHATT K TH] 7 2 4 80 9, 770. 54 19, 871. 65
AL EL A1) 100. 00% 100. 00%
W JE 100% 2% 9, 770. 54 19, 871. 65

el A 5 SR
AN R H R 52, 953. 42 76, 702. 71
BRI R P H A E 43, 075. 51 66, 601. 60
P 2 DRl 9, 770. 54 10,101. 11
[ 72 T 7= Rl AR 40 107. 37

NN T I F R 5l 25 T35 = 7 V2 o (DL 0 A U 7 A
AT, ST R T R 2 AT VR T, ARG 25 R 2

9, 770. 54 J37G.

4) T E AN O S HUR I U . A2 30 B A ) & B 20 A

X RS B T AR B E AR I A R B AL A e 4

e, B s2

HyE NFEA, LR G BTN R A . AR J Al Solk 5540 LRI . %0

EA A NI 2= £ NVTIE PR TR 2l wbei X e = B 1

2021 J 2022 S, 15 RREM 7R S el AR N e BB F) T 0928 Oy 5 4, oA ]

SESCBRARAR BN LG L B ARG T -

T4 PR
ol LB T8 A5 i H
2023 4E | 2024 4 | 20254 | 20264 | 2027 4 | k&M
2022 SFRPEREIIRA | auyyponpy | 341.03% | 11.76% | T.87% | 5.92% | 4.94%
/. 327
2021 47 2 P AE Ik K 6. 96% 5.98% 5. 00% 4.02%
2022 5 25 P AE IR EEVilE 29.00% | 29.00% | 29.00% | 29.00% | 29.00%

% 32 7 3 66
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2021 472 P AE X 30.00% | 30.00% | 30.00% | 30.00%

2022 47 E PR X 23.33% | 22.48% | 22.19% | 22.22% | 22.35%
HA R 9% H %

2021 5 25 P AE IR 16.42% | 16.46% | 16.44% | 16.64%

2022 5 25 P AE IR 5.27% 6.12% 6. 42% 6. 39% 6. 26%
FLATFIE 2R

2021 5 25 P AE IR 13.18% | 13.14% | 13.16% | 12.96%

2022 47 E PR X 12.87% | 12.87% | 12.87% | 12.87% 12.87% | 12.87%
WACC (B A1)

2021 472 JAE X 12.33% | 12.33% | 12.33% | 12.33% 12.33% | 12.33%

@© B SEK=R

B8R FRAE X ] S W 45 B 3R AT o W (R Bt b, A AR R AT R a3 K 8 )
g, X ARSRUNHEAT TN . 2022 4 725 9B DUl AR H T M YN
KL 2021 TR _E T 3 2 R I HEH 7 R T

2021 FFEHEAT A B I, , T 2022 FFEURALIN 4 4478 2023 FFIRA Y]
N A AALTE, PIIAREK LN T%. TR R TR ST, FE IR 5
WL vty CREE LA, MG a2 A T 2 T U
1T 2022 FEREIEE BRI LIRINA 4, 761. 58 Jio6, AIEF] 2021 FEHM, E
LR R 2022 8, DA IR AS E BA0EE ) S B T TR RS, T
M FEHIAE -0 B il L RE SN 5, TovE A AT B A, RN 37300 B ek R 32 3
SO, SEUEERERI AN TR thAh, TEEFBATATIRIR T, B
JAF ST TR 1 58 =07 AR E TN LA O AR DG TR B 0 50 WU ER AR BB PR, AT E )
BRI, FEUE RPN K. B E N SR AE ST ECRREE &
SRR R Tr, A F BOE N R E TG 2 i 5, i B I E 45 B
—EMIR R 2022 SF R RN, AR ZEE R HEREFIETFIT RIS
Bl ARGEMY . BORSMERE, WASRERZWNIZLET, 2023 41K
ANAIE 2. 14278, #2022 4R [FIARE K 341. 03%, [A] 2022 EFMFEE L 2021 4E
/N, FTRA 2022 SETRIE IR K R EE 2021 45 .

@ EH*

2022 TESEPRB N F Hy-121. 46%, T ERFTIH T TEAD . AT HII0H il
SR PTEG AR AT AT E R R RS, BHETRZE, #s5a
% J&IE R REAIHT 3 AR B R SLFR A Z S BB IE T I BRI 2, 2022 4R A R E
TR A B R R 5 2021 SR B R R IEA T

THHE R 3 AR RF AR
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uoH 2019 4% 2020 4 JF 2021 4
SEVIlES 33. 22% 44. 54% 26. 98%

ST IEEMEEN, AF] LA 2019 SEIE RN IR 25 T BB F g FEHERE i
TV, AR B PR AE I TR B R AR AE S HE X R VS N

3 irm] 2 H &

2021 J& 2022 FERE, 7 2SRRI R i 3 1) 9 AR G 0 B AR I R

FAL: JITG
FERE WiH 2021 5EFF [ 2022 FEFF | 2023 4FFE | 2024 4EFE (2025 SRR (2026 4FFE | 2027 4R
e, EHERH
. 9,506. 26| 7,351.74] 4,900.15 5,277.01| 5,618.52 5,958.32 6,289.12
KR %R H
2022
G BN 38, 998. 29| 4, 761. 58|21, 000. 0023, 470. 0025, 317. 00|26, 815. 21| 28, 140. 05
AR 3% F % 24.38% 154.40%  23.33%  22.48%  22.19%  22.22% 22. 35%
MERE. FHERH
. 9, 506. 26| 6,947.52| 7,327.08 7,781.42 8,164.71| 8,593.98
Jet ik 3
2021
G Ji BN 38, 998. 29|41, 712. 62|44, 616. 17|47, 284. 5649, 648. 7951, 644. 20
AR Bl F = 24.38%  16.66%  16.42%  16.46%  16.44%  16.64%

0 FRAR, 2022 45 R A IR B T M 1R 9% F 2L 2021 AR, EEARA
MZE IR T ™G, JEEERAIEL S F S R R, 2022 45 R 44
XS HRREIB I TR AT B, SRHL T S KPT B A% R . RN 2 4510 55 17,
S0 B YR B s AELIITR] B A AR A T USON PR R A0 2022 4 F3i0) 39 1) 2
M2 mT 2021 4F.

@ FiiRE =

Bt [ P4 SO SR I B 05, AR BRI & B R e, (R BN SR A
B EH KA R — B ] 2 "l RS SRR 5 80k %8 % R TR g R 1 2
B, PRIk, AHARE R O AR T, SRR AT BB R Fe A 2021 AR TR
TR,

© WACC (BirT) TE WAL BIPY (=) 1(3) AR M2 A%

(5) I BH S 7 B8 ol A 00 X

1) FEE A M7 % SR B AR B E AR B DY () 1(D) « (2) MR B A%

2) BEHBEE T HA SV GE BRAE . ARPE RIS R

Bre, R DOAE B N PR AL, HPEAE IR B

34 U1 366 W



AT HA 557 B B AL AR BB TR

M SCAME NI s Ak, EENEE LED P AME a7 dh i A2 7 1l i
W AR EEMT MR T 5. IISCEIEE ST IR, 7
HiZSmimtaE, mimaEs, IamANG IS 51200551 5. I SCa) £
grEiE A ERUN R R EAAE, NSRBI E 5 IR R — 2

3) TR JRRAE I S BAR TG L

2021 K 2022 FFJE, I SCEI B = AL 48 b SR R 2R Il A U 25 2R 0 B A

IER AU
s ot
%l ooH 2022 EJF 2021 4EJ¥
FERIZON 10, 091. 38 21, 192. 27
BHFE 22. 45% 21. 95%
2 E=\ %5
HE S -648. 70 1,134.71
T A A 2 -6. 43% 5. 35%
LAY 4, 560. 33 4, 965. 09
SRV T e < 4, 581. 64 5,018. 26
JBERL L 451 100. 00% 100. 00%
FES B TR 45 B JE 100%75 2% 4, 581. 64 5,018. 26
BB AW 9, 141.97 9,983. 35
A B VA 8,277.73 9, 546. 73
PR 25 DAL < 0 864. 24 436. 62
ATEE T NEAE IR S 55 1058 = 5 S P i MUK g e B Pe v

BR 22w, WSO B SCEY I B ) R B BEAT VAL I 5, AR h SR S v 2 e

864. 24 JiJt.

4) T E AN O S HUR I U . A2 30 B A ) & B 20 A
X R HE S JU TN AR B2 AR I A SCR B AL A P 2 E AR O, L 52
HyE NHEA, LR H BT A A . R SRS ol 5540 e FLRI . A% o0

SeF S EROLEED AR AR B HEATE T

2021 J 2022 FJEE, I SCE p 2 ol (e Ik ae HR ) TN 200 220 O 5 4, T Al
SFLOCHRFRFR BORS LUIG SLEAR I T -
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TR B
o EE B 1] i H
2023 4E | 2024 4E | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4E | JKZEH
2022 4F T2 PR Ik SO 14.36% | 18.00% | 13.00% | 10.50% 8. 00%
= =
S K&
2021 47 E JAE Uk 2. 85% 2. 42% 1. 98% 0. 98%
2022 47 E PR X 25.82% | 25.81% | 25.80% | 25.79% | 25.78%
ESIES
2021 5 25 P AE IR 22.35% | 22.02% | 21.69% | 21.32%
2022 47 E JRAE X 20.90% | 19.32% | 18.33% | 17.86% 17. 80%
HAR] 3% F %
2021 47 E JAE Uk 15.29% | 15.53% | 15.81% | 16.27%
2022 5 25 P AE IR 4.52% 6. 08% 7.04% 7. 50% 7. 55%
FATFE 2
2021 472 P AE X 6. 65% 6. 08% 5. 48% 4. 66%
2022 47 E JRAE X 13.34% | 13.34% | 13.34% | 13.34% 13.34% | 13.34%
WACC (B A1)
2021 7 25 P AE I 14.40% | 14.40% | 14.40% | 14.40% | 14.40% | 14.40%

@© Bl K=

NTFILEXS 7 52 0 45 B AT e W (R Bkt AR A RAT I R R A J A 1 4
B o AR BEAT T o 2022 4 P52 7 25 Dol AL W0 1 o 2 v F000 5 b i N3
FA 2021 AE TN b E R TN B A RO R

2021 FEFER A RAE MR, WA T HIE IR G, AR T K
M. ARKRGERHOELE, T 2022 0N 21, 411. 29 Jio6, HKFN 1. 03%;
T 2023 SN 22, 022. 33 J370, HEKFRDY 2. 85%. MHISCAI T EMNFE 7 Ah
LED /b, RAEIRETFEIFZ I, 2022 S SEFRIRA A 10, 091. 38
Ji76, ARIk 2021 AU R4 E KGR ER 1) 2023 TR, B RIE T
SCHU BB AR [N 4. 00%, For NISZ0E SO SR TH 97 5 H 35 26 AR R
K 9. 2%, AT MZG FAT S B0 E P E RIS S AR AR R T T 4 %
N T R 9 R BT, WA R T A RE I E S E LS, R
2023 4 3 A4y, WHISCEIESEIRANLIA 700 57T, EFRPUTITHRLA N
7,000 o, IEFEVEIR A IUUHRI ST BB T #4008 6, 000. 00 37T, Aw] i
2023 FEAAEWNN 1. 37T 1270, FIt, 2022 4EFERG 2 MRIT, A7) 25 & 2% i S2 B
LERDL ARG E TN B AT I AR S R 3R, TN 2023 4
BV 11, 540. 76 J3 70, BRAFFIANGK 14. 36%. PIEEEFRK, 2022 4F T
I AR5 2021 4F BT+

% 36 7 3 66
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@ EFE

2022 FFESEPRERZ 22. 45%, 5 2021 F TN EFIZE 22. 01%HiT, HALT 2019
FIEFAEE FRBHZKT WY SCAIHT 3 4R Sbr BRI E R

o H 2019 4EJ¥ 2020 4FJ¥ 2021 4EJF

EEvalE 26. 98% 19. 11% 21.95%

2022 AT BFIZLL 2021 4, FERITAR BRI MiE&E T KER5
WA AR N A, N LA & 3 AT A Pl B R R B (H T2 BN ST T
T, 2022 AR RPN SCOIF AR PR ARG 28, AR 25 580 . N DR B 45 DL ys /b
TR RIIAE J7, N LRAKE 22 N R BUAN, I SR ) U (1 3 B A 48,
P SCON B BS B30T B TG 0, R BRI HE 2022 fE36AE A Fr ik & .
BT EAEME RN, A F EE S RN ST 3 BRI bR A IE L, LALLRT
IR B A TR B AT VR, AR U5 2 el AR 3R T B R B A X
[E1 6 Rl 74

@ R P A %

2021 J 2022 4B, A DR AR I R P 30 10 9% P 2R B A I

AL JITG
R W H 2021 AEFE 2022 4EFF | 2023 4FJE | 2024 4EJE (2025 4EFF (2026 4E | 2027 4EFE
MERE. FHERH
. 2,967.34] 2,288.57 2,412.05 2,630.04 2,820.62 3,036.65 3,268.38
Jet ik 3
2022
G ENIACON 21, 192. 27|10, 091. 38|11, 540. 7613, 618. 09|15, 388. 45|17, 004. 23| 18, 364. 57
AR Bl F = 14.00%  22.68%  20.90%  19.32%  18.33%  17.86% 17. 80%
e, EHERH
. 2,967.34] 3,233.72 3,367.59 3,503.65 3,637.37 3,778.49
KR %A
2021
e ENAON 21, 192. 27|21, 411. 29|22, 022. 33|22, 555. 28123, 002. 3423, 228. 74
AR 3% F % 14.00%  15.10%  15.29%  15.53%  15.81%  16.27%

N BRI, 2022 SFE RS AR I U A 3% A LE 2021 i, EERK
SRR SCEE SO T B R BT, AT ah el dh IR0E, PN SCEAE = 7K
RGN GRS R RN 61, 18] 2% s 2022 SEARTE SRR DL B
AR PEASIE R, DR RS TE) 9% T B (BT 3% A B I o N B, 23R
2022 SETUMIYIE 2% F =R =1 2021 4.

@ L ATAE

5 37 It

P2
o
&
=i



2022 4F B A AE MR FE R, AR FLAESF BT R e 4% 2021 4E T E
Th FERFEEEE E A RIRE T BRI 6 2 s RIE R 205, K5
TRRE R U, AR B SCANS N B 2B i 1 2 2 IR 8 /KT, T s iR B i
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	一、 报告期内，你公司实现营业收入70.76亿元，同比下降2.12%，归属于上市公司股东的净利润(以
	(一) 结合主营业务开展情况、毛利率变动等补充说明本期净利润大幅下降的原因，说明净利润与营业收入降幅
	1. 主营业务开展情况、毛利率变动
	2. 本期净利润大幅下降的原因，净利润与营业收入降幅不匹配的原因

	(二) 结合公司业务季节性特点、收入确认时点及依据、以往年度情况等说明2022年第四季度在营业收入增
	1. 业务季节性特点
	2. 收入确认时点及依据
	3. 以往年度情况
	4. 2022年第四季度在营业收入增长的前提下净利润大幅为负并远低于其他季度的原因

	(三) 说明第一季度经营活动现金流量金额为负、第四季度经营活动现金流量净额远高于其他季度的原因及合理
	1. 第一季度经营活动现金流量金额为负、第四季度经营活动现金流量净额远高于其他季度的原因及合理性
	2. 各季度净利润变动与经营活动现金流量净额不匹配的原因及合理性，是否符合公司经营模式、行业特点

	(四) 核查程序及意见

	二、 报告期末，公司应收账款账面余额20.14亿元，期末坏账准备余额3.42亿元。本期计提坏账准备1
	(一) 按照业务类别列示应收账款余额及账龄分布、期后回款情况以及按欠款方归集的期末前十名应收账款明细
	1. 应收账款余额及账龄分布
	2. 期后回款情况
	3. 期末前十名应收账款明细
	4.结合信用政策分析应收账款金额与销售规模是否匹配、坏账准备计提是否充分

	(二) 明确说明应收账款减值的主要原因，说明具体减值迹象及其发生的时间，详细说明减值对应的应收账款的
	(三) 核查程序及意见

	三、 报告期末，你公司存货账面净值18.76亿元，较期初下降32.62%，本期计提存货跌价损失及合同
	(一) 补充披露各业务存货跌价准备计算过程，包括不限于存货类型、产成品种类、数量、可变现净值及确定参
	(二) 结合存货类型、存货库龄、周转情况、在手订单及执行情况、成本及销售价格变化等，说明产品是否存在
	1. 存货类型、存货库龄、周转情况、在手订单及执行情况
	2. 成本及销售价格变化
	3. 产品是否存在积压、滞销情形

	(三) 明确说明计提存货跌价准备的主要原因，存货跌价准备计提是否充分、谨慎，存货跌价准备计提情况是否
	(四) 核查程序及核查意见

	四、 报告期末，你公司商誉余额为4.79亿元，主要是收购山东清华康利城市照明研究设计院有限公司(以下
	(一) 结合报告期内三家公司业务开展、市场环境、同行业公司情况等明确说明发生减值的主要原因
	1. 山东清华康利城市照明研究设计院有限公司发生减值的主要原因
	(1) 业务开展、市场环境
	(2) 同行业公司情况

	2. 深圳市洲明文创智能科技有限公司发生减值的主要原因
	(1) 业务介绍、市场环境
	(2) 同行业公司情况

	3. 东莞市爱加照明科技有限公司发生减值的主要原因
	(1) 业务介绍、市场环境
	(2) 同行业公司情况


	(二) 三家公司相关商誉减值测试过程、资产组的认定情况、减值测试关键假设、关键参数的选取依据、变动原
	1. 三家公司本期商誉减值测试过程
	(1) 商誉减值测试方法
	(2) 商誉减值测试的关键假设
	1) 基本假设
	2) 一般假设

	(3) 折现率的确定依据
	1) 公司权益资本成本Re的确定
	2) 无风险收益率Rf的确定
	5) 企业特定风险调整系数的确定

	(4) 清华康利商誉减值测试
	1) 商誉减值测试方法及关键假设详见本说明四(二)1(1)、(2)相关回复内容。
	2) 资产组或资产组组合认定的标准、依据和结果
	3) 商誉减值测算具体情况
	4) 商誉减值测试关键参数的选取依据、变动原因的合理性分析
	① 营业收入增长率
	② 毛利率
	③ 期间费用率
	④ 税前利润率
	⑤ WACC(税前)详见本说明四(二)1(3)相关回复内容。


	(5) 洲明文创商誉减值测试
	1) 商誉减值测试方法及关键假设详见本说明四(二)1(1)、(2)相关回复内容。
	2) 资产组或资产组组合认定的标准、依据和结果
	3) 商誉减值测算具体情况
	4) 商誉减值测试关键参数的选取依据、变动原因的合理性分析
	① 营业收入增长率
	③ 期间费用率
	④ 税前利润率
	⑤ WACC(税前)详见本说明四(二)1(3)相关回复内容。


	(6) 爱加照明商誉减值测试
	1) 商誉减值测试方法及关键假设详见本说明四(二)1(1)、(2)相关回复内容。
	2) 资产组或资产组组合认定的标准、依据和结果
	3) 商誉减值测算具体情况
	4) 商誉减值测试关键参数的选取依据、变动原因的合理性分析
	① 营业收入增长率
	② 毛利率
	③ 期间费用率
	④ 税前利润率
	⑤ WACC(税前)详见本说明四(二)1(3)相关回复内容。



	2. 以前年度商誉减值准备计提的充分性分析

	(三) 核查程序及意见

	五、 报告期内，公司文创灯光业务实现营业收入8,065.13万元，同比减少81.40%，毛利率-61
	(一)结合业务开展情况、市场竞争、同行业公司情况等说明营业收入大幅下降的原因
	(二)结合成本构成、销售价格及销售产品结构变动、同行业可比公司情况等说明报告期内毛利率大幅下降为负的
	1. 文创灯光业务的具体经营情况
	2. 可比公司情况

	(三) 核查程序及意见

	六、 报告期内，你公司与合作银行向经销商提供了买方信贷业务，期末公司及其子公司对外担保(不包括对子公
	(一)说明公司与安徽黑洞的具体交易及担保情况，包括关联关系、交易内容、交易金额、应收账款金额、回款情
	1. 公司与安徽黑洞的具体交易情况
	2. 公司与安徽黑洞的担保情况
	3. 安徽黑洞对公司履行担保的债务的回款情况及后续追偿的进展情况
	4. 公司审议担保议案的情况

	(二)说明筛选、考核以及管理经销商的制度或政策，期末经销商数量及报告期内变动情况，经销商及其最终销售
	1. 经销商筛选、考核及管理制度或政策
	2. 期末经销商数量及报告期内变动情况
	3. 经销商及其最终销售客户与公司、主要股东及董监高等是否存在关联关系或其他利益往来
	4. 不存在向经销商压货提升销售规模的情况

	(三)说明近三年前十大经销商的具体情况，包括名称、销售金额、应收账款金额、信用政策、退换货条款、是否
	1. 经销协议关于退货的约定

	(四)说明买方信贷担保对象的具体情况，包括名称、规模、资产负债率、销售金额、应收账款余额、账龄、担保
	(五)结合相关业务风险、同行业企业情况等说明公司采取买方信贷销售模式的必要性，买方信贷业务开展前公司
	1. 买方信贷销售模式的必要性
	2. 业务风险控制方式
	3. 公司履行的审批程序详见本说明六(一)4相关回复内容。

	(六)核查程序及意见

	七、 报告期末，你公司应付账款账面余额15.14亿元，较期初减少27.87%。请你公司补充说明报告期
	(一) 报告期内应付账款的主要应付对象、金额和占比
	(二) 公司采购付款的流程、结算方式、供应商的信用政策
	(三) 应付账款余额大幅减少的原因及合理性
	(四) 核查程序及核查意见

	八、 报告期末，你公司合同资产账面价值5.58亿元，其中，建造合同形成的已完工未结算资产占比83.8
	(一) 建造合同形成的已完工未结算资产
	1. 期末建造合同形成的已完工未结算资产的具体情况
	2.建造合同形成的已完工未结算资产收入确认政策
	(二) 本期计提合同资产减值准备的具体原因，减值准备计提的充分性
	(三) 核查程序及意见

	九、 报告期内，你公司发生汇兑收益7,340.06万元，去年同期发生汇兑损失6,213.63万元。请
	(一)汇兑损益的计算过程
	(二)汇兑损益的会计处理
	(三)报告期内相关汇率变动趋势与公司出口收入等金额和公司汇兑损失之间的匹配性
	(四) 核查程序及意见




