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关于江苏康力源体育科技股份有限公司 

IPO 审核问询函中有关财务事项的说明 

天健函〔2023〕304号 

 

深圳证券交易所： 

我们已对由东海证券股份有限公司转来的《发行注册环节反馈意见落实函》

（审核函〔2022〕011165 号，以下简称审核问询函）所提及的江苏康力源体育

科技股份有限公司（以下简称康力源公司或公司）财务事项进行了审慎核查，并

出具了《关于江苏康力源体育科技股份有限公司 IPO审核问询函中有关财务事项

的说明》（天健函〔2023〕43 号）。因康力源公司补充了最近一期财务数据，我

们为此作了追加核查，现汇报如下。 

 

一、请发行人说明： 

（1）报告期内银行存款等货币资金的存放形式、期限、利率及其与利息收

入的匹配性，是否存在受限、与实控人等关联方共管账户情形；（2）结合经营

性收/付款周期变化、营运资金安排、借款具体用途等，说明货币资金大幅增长

的背景下新增借款的原因及合理性，是否符合行业经营特点，财务预算、资金

盈余管理等相关内部控制是否健全有效；（3）报告期内汇兑损益的计算过程及

其与境外销售规模、境外存款金额的匹配性。请保荐人、申报会计师核查并发

表明确意见，并说明对公司货币资金真实性、准确性、受限性等方面的核查方

法、范围和结论。 

（一）报告期内银行存款等货币资金的存放形式、期限、利率及其与利息

收入的匹配性，是否存在受限、与实控人等关联方共管账户情形 

1. 报告期内银行存款等货币资金的存放形式、期限和利率 

（1）货币资金的构成情况 

报告期各期末，公司货币资金构成情况如下： 
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单位：万元 

项  目 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

库存现金  0.01  0.02 0.06 

银行存款  31,952.48  22,677.87 20,278.53 

其他货币资金  1,379.55  1,231.03 3,115.23 

合  计  33,332.03  23,908.92 23,393.82 

报告期各期末，公司货币资金余额分别为 23,393.82万元、23,908.92万元

和 33,332.03万元，主要为银行存款和其他货币资金。 

（2）银行存款存放形式、期限和利率 

1）银行存款的存放情况 

报告期各期末，公司银行存款的存放情况如下： 

单位：万元 

存放地点 结存币种 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

境内银行 

美元 12,995.05 18,818.46 8,154.55 

人民币 12,900.53 911.35 1,407.63 

欧元 1,318.95 0.00 0.00 

其他 5.48 5.80 23.21 

小计 27,220.01 19,735.61 9,585.39 

境外银行 

美元 3,604.08  1,956.28   10,540.43  

欧元 571.09  928.64   119.01  

其他 557.29  57.34   33.70  

小计 4,732.46 2,942.26 10,693.15 

合计 31,952.48 22,677.87 20,278.53 

注：上表金额均为折算后人民币金额 

报告期各期末，公司银行存款主要以人民币、美元、欧元的形式结存，其中

境内以人民币、美元为主，境外以美元、欧元为主。2021年末和 2022年末公司

银行存款主要存放于境内银行；2020年末，公司境内外银行存款余额基本持平，

主要系 2020 年，公司调整母子公司内部业务分工，外销业务逐步由香港皇冠国

际贸易有限公司(以下简称香港皇冠公司）负责，随着外销业务的快速发展，结

存于香港皇冠公司的资金快速增加。 

2）银行存款的期限、利率 

报告期内，公司存在定期存款。定期存款期限详见一（一）2（1）之说明。 
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不同币种的银行存款在境内外银行适用不同的利率，具体情况如下： 

① 境内银行存款利率情况 

主要币种 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

人民币 

一般为 0.25%-0.3%的活期

利率，部分账户存在协定利

率 

以 0.3%的活期利率为

主 

以 0.3%的活期利率

为主 

美元 

活期存款利率以

0.01%-0.05%，部分账户存

在协定利率、定期存款利

率、7 天通知存款等利率 

以活期存款利率

0.01%为主，存在定期

存款利率 

以活期存款利率

0.01%-0.05%为主，

存在定期存款利率 

欧元 
一般为 0.0001%，部分账户

存在定期存款利率 
一般为 0.0001% 一般为 0.0001% 

报告期内，公司存放于境内的银行存款主要以人民币、美元、欧元的形式结

存，境内人民币活期存款主要执行 0.25%-0.3%的利率，外币存款中美元活期存

款的利率一般为 0.01%-0.05%，以 0.01%居多，部分银行在此基础上有一定的调

整。2022 年开始，在银行的推荐下，公司向部分银行申请享受协定利率，协定

利率执行方式多样，与公司存款规模、期限等因素挂钩，其中人民币账户存在

1.25%-1.75%不等的协定利率和通知存款利率，美元账户部分协定利率高于1.25%，

且大部分以 SOFR（有美国国债担保的隔夜利率）加一定 BP的形式结合存款期限

结算，通知存款账户利率从 1.52%-2.90%不等。境内欧元的存款利率一般为

0.0001%，产生的利息收入极小。同时，公司在境内存在美元定期存款，利率主

要介于 0.31%-4.76%之间，公司持有一笔欧元定期存款，利率为 1.93%。 

②境外银行存款利率情况 

报告期各期末，公司境外银行存款情况如下： 

单位：折算人民币万元 

银行所属地区 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

中国香港 4,595.06 2,208.85 10,667.63 

德国 134.39 733.41 22.20 

美国 3.01  3.31 

合 计 4,732.46 2,942.26 10,693.15 

报告期内，公司存放在境外的银行存款主要存放于中国香港和德国的银行，

香港皇冠于 2020 年开始开展业务，由于香港实行的是联系汇率制度，利率政策

需与美国基本保持一致，因此公司存放于香港的活期存款自 2020 年美联储降息

后利率为 0或接近为 0，2022年美联储加息之后，公司在香港开立的美元账户利
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率自四季度开始提高，对应期间公司美元存款规模较小，整体产生的利息收入较

低。德国银行账户于 2019年开始使用，因欧洲央行从 2014年起就实行负利率政

策，公司在德国银行账户中的活期存款无利息收入。 

（3）其他货币资金的存放形式、期限和利率 

1）其他货币资金的存放形式、期限 

报告期各期末，公司其他货币资金的存放情况如下: 

单位：万元 

项  目 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 性质 

第三方支付平台 1,207.41 1,230.03 3,114.23 活期 

证券账户金额 
 

0.00 0.00 受限 

工行保证金 
 

1.00 1.00 受限 

承兑保证金 172.14   受限 

小  计 1,379.55 1,231.03 3,115.23  

报告期内，公司其他货币资金主要存放于第三方支付平台，主要用于电商业

务收款和零星采购支付，该部分账户余额均为活期。 

2）存放于第三方支付平台资金的利率情况 

报告期各期末，公司存放于第三方支付平台的资金及利率情况如下： 

单位：万元 

第三方平台 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 利率 

派安盈 912.88 1,027.02 1,701.89 0 利率 

支付宝 54.28 48.90 72.88 

2020 年开始，公司

账户逐步开通余额

升级服务，享有

0.3%活期利率 

阿里巴巴国际站 96.60 81.00 1,251.14 0 利率 

抖音钱包 78.87   0 利率 

其他 64.77 73.11 88.33   

合计 1,207.41 1,230.03 3,114.23   

报告期内，公司其他货币资金主要存放于派安盈、支付宝、阿里巴巴国际站

和抖音钱包等第三方支付平台。第三方平台账户基本无活期利率，公司在 2020

年逐步将支付宝账户开通余额升级服务，享有 0.3%活期利率，而 2020 年以来，

公司支付宝余额结存金额较小，产生的利息收入较小。 

综上所述，公司境外银行存款和其他货币资金几乎不产生利息收入，公司的
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利息收入主要来源于境内银行存款，而公司存放在境内的银行存款中欧元活期利

率极低，故利息收入主要由公司存放于境内的人民币存款和美元存款产生。 

2. 银行存款等货币资金与利息收入的匹配性 

报告期内，公司利息收入构成情况如下： 

单位：万元 

分类 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

定期存款利息收入  37.97  4.53 3.74 

大额保证金利息收入 
 

14.55 
 

境内活期银行存款利息收入  181.38   4.90   7.38  

其他  3.72   0.25   0.56  

合计 223.07   24.23   11.68  

注：其他主要为第三方平台支付宝利息收入和境外存款利息收入 

（1）定期存款利息情况 

报告期内，公司定期存款利息收入情况如下： 

单位：万原币 

期间 币种 金额 起始日期 终止日期 利率 

利息收入

（折合人

民币） 

备注 

2022 年度 美元 500.00 2022/1/21 2022/2/21 0.31%  0.82   

2022 年度 美元 1,000.00 2022/1/13 2022/6/1 0.80%  20.15  受限 

2022 年度 美元 290.00 2022/2/9 2022/3/9 0.50%  0.69   

2022 年度 美元 500.00 2022/2/10 2022/3/10 0.45%  1.15   

2022 年度 美元 100.00 2022/2/18 2022/3/18 0.50%  0.25   

2022 年度 美元 500.00 2022/3/10 2022/6/10 0.85%  6.93   

2022 年度 美元 500.00 2022/3/14 2022/6/14 0.85%  6.93   

2022 年度 美元 150.00 2022/3/21 2022/4/21 0.70%  0.56   

2022 年度 美元 136.00 2022/3/21 2022/4/21 0.70%  0.49   

2022 年度 美元 100.00 2022/11/4 2023/2/4 4.76%  未到期 

2022 年度 美元 100.00 2022/11/4 2023/2/4 4.76%  未到期 

2022 年度 美元 160.00 2022/11/4 2023/2/4 4.76%  未到期 

2022 年度 欧元 177.00 2022/11/4 2023/2/4 1.93%  未到期 

2022 年度 美元 100.00 2022/11/2 2023/2/2 4.68%  未到期 

2022 年度 美元 100.00 2022/11/2 2023/2/2 4.68%  未到期 
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2022 年度 美元 164.00 2022/11/2 2023/2/2 4.68%  未到期 

2022 年度 美元 100.00 2022/11/2 2023/2/2 4.76%  未到期 

2022 年度 美元 100.00 2022/11/2 2023/2/2 4.76%  未到期 

2022 年度 美元 150.00 2022/11/2 2023/2/2 4.76%  未到期 

2022 年度 美元 400.00 2022/11/4 2023/2/6 3.22%  未到期 

小计  注     
 

37.97  

2021 年度 美元 300.00 2021/1/11 2021/4/11 0.92% 4.53 受限 

小计  300.00 
   

4.53  

2020 年度 美元 100.00 2020/8/27 2020/11/27 1.05%  1.72   

2020 年度 美元 100.00 2020/5/27 2020/8/27 1.17%  2.01   

小计  200.00 
   

3.74  

注：2022年度的定期存款合计金额为 5,150 万美元、177万欧元。 

报告期内，公司定期存款利息收入逐年增加，分别为 3.74万元、4.53万元

和 37.97万元。 

2021 年初，康力源本部房产证、土地证因双证合一需要办理换证，因相关

资产处于抵押担保中，经与银行沟通，解押换证期间康力源本部质押了 300万美

元定期存单。2022 年，在综合考虑汇率波动、借款成本有所降低、定存提前提

取的损失等因素后，徐州诚诚亿用 1,000万美元定期存单做质押，获取了 3,000

万人民币短期借款。除此之外，公司报告期内其他定期存款不存在使用限制。 

（2）大额保证金利息收入 

报告期内，公司一笔大额保证金的利息收入情况如下： 

单位：万原币 

年度 
金额 

（美元） 
起始日期 终止日期 

利息收入 

（折合人民币） 
备注 

2021 年度 960.00 2021/1/11 2021/4/11 14.55 受限 

2021 年初，康力源本部房产证、土地证因双证合一需要办理换证，因相关

资产处于抵押担保中，经与银行沟通，解押换证期间除康力源本部质押了 300万

美元定期存单以外，子公司徐州诚诚亿存入一笔 960万美元保证金为康力源本部

提供担保，同时银行给予该笔保证金 0.92%的利率。  

（3）活期存款利息收入 

基于一（一）1分析，公司活期利息收入主要来源于境内银行的人民币存款

和美元存款，将活期利息收入与其账户余额的匹配分析如下： 
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单位：万元 

项目 序号 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

境内银行活期利息 ① 181.38 4.90 7.38 

境内人民币银行活期存款月均余额 ② 5,578.41 983.24 1,860.91 

境内美元银行活期存款月均余额 ③ 10,988.55 8,684.47 6,632.42 

利息收入率 
④=①/(②

+③） 
1.09% 0.05% 0.09% 

注：1.月均余额=每月平均余额之和/期间月份数，每月平均余额=（月初余

额+月末余额）/2；2.境内美元银行存款月均余额已剔除大额保证金存款的影响；

3. 境内美元活期银行存款月均余额为折算成人民币的金额 

2020年至 2021年，公司活期存款的利率介于 0.01%至 0.3%之间，2022年上

半年开始向银行申请协定利率后，公司部分账户利率较高。一般情况下，境内美

元银行存款活期利率低于境内人民币银行存款。2020年至 2021年，随着公司境

内银行存款中人民币存款占比下降，美元存款占比上升，利息收入率有所下降。

2022 年因公司逐步向银行申请协定利率和存入七天通知存款等，其中人民币协

定利率 1.25%-1.75%不等，美元账户协定利率高于 1.25%，通知存款利率 1.52%

至 2.90%不等，，导致公司利息收入率高于前两年。总体来看，报告期各期利息

收入率处于合理区间。 

综上所述，报告期各期利息收入与银行存款规模匹配。 

3. 公司报告期内银行存款等货币资金是否存在受限情形 

报告期内，公司银行存款的受限情况如下： 

单位：万原币 

序号 受限原因 币种 金额 受限期间 

1 开店保证金 人民币 1.00 2020/1/10-2022/9/6 

2 质押存单 美元 300.00 2021/1/11-2021/3/29 

3 借款保证金 美元 960.00 2021/1/11-2021/3/29 

4 远期结售汇保证金 美元 8.50 2022/1/21-2022/2/21 

5 质押存单 美元 1,000.00 2022/1/28-2022/5/26 

6 远期结售汇保证金 人民币 140.00 2022/5/13-2022/6/09 

7 远期结售汇保证金 人民币  29.00  2022/9/27-2022/10/27 

8 远期结售汇保证金 人民币  43.00  2022/9/27-2022/11/11 

9 远期结售汇保证金 人民币  29.20  2022/10/31-2022/11/07 
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序号 受限原因 币种 金额 受限期间 

10 远期结售汇保证金 人民币 73.10 2022/11/03-2022/11/07 

11 银行承兑保证金 人民币  97.76  2022/11/01-2023/01/28 

12 银行承兑保证金 人民币  10.95  2022/11/17-2023/01/28 

13 银行承兑保证金 人民币  2.48  2022/11/17-2023/05/10 

14 银行承兑保证金 人民币  12.48  2022/11/14-2023/05/10 

15 银行承兑保证金 人民币  48.46  2022/11/17-2023/05/10 

除此之外，公司报告期内存放于证券账户的资金处于受限状态，由于公司

2020 年曾进行股票、基金等证券类投资，存放于证券账户的资金余额处于不断

变动之中，2021 年以来公司未新增证券类投资，2022 年末将余额全部取出。报

告期各期末，公司存放于证券账户的资金余额如下： 

单位：万元 

项目 2022/12/31 2021/12/31 2020/12/31 

证券账户余额  0.00 0.00 

4. 公司是否与实控人等关联方共管账户情形 

公司独立设立银行账户，不存在与实际控制人等关联方联合或共管银行账户

的情况。 

（二）结合经营性收/付款周期变化、营运资金安排、借款具体用途等，说

明货币资金大幅增长的背景下新增借款的原因及合理性，是否符合行业经营特

点，财务预算、资金盈余管理等相关内部控制是否健全有效 

1.公司经营性收/付款周期未发生重大变化 

报告期内，公司经营性收/付款周期的变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度/2022 年末 
2021 年度

/2021 年末 
2020 年度/2020 年末 

应收账款余额 9,781.69 8,937.17 11,519.79 

营业收入 60,662.08 70,218.85 67,473.14 

应收账款周转率（次） 6.48 6.87 7.42 

收款周期（天） 55.54 52.40 48.52 

应付账款余额 8,431.75 10,594.51 12,035.75 

营业成本 45,117.37 51,096.39 45,230.43 



                                                                                     

第 9 页 共 21 页 

2-9 

应付账款周转率（次） 4.74 4.52 5.15 

付款周期（天） 75.91 79.72 69.96 

从上表可见： 

报告期内，公司收款周期未发生重大变化，整体保持在 50天左右。 

报告期内，公司付款周期未发生重大变化。2021年和 2022年，公司经营性

付款周期保持在 80天左右，相对稳定；2020 年下半年，家用健身器材市场需求

快速增长，公司业务规模迅速扩大，导致应付账款周转率存在波动，实际经营性

付款周期未出现大幅波动。 

2. 营运资金安排、借款具体用途 

报告期各期末，公司借款及货币资金的总体情况如下： 

单位：万元 

项目 用途 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

短期借款 
流动资金、原材料

采购、日常周转等 
1,101.12 891.12 4,596.29 

长期借款 流动资金 901.05 3,504.06 3,504.06 

建信融通 
用于支付原材料

采购款 
4,719.69 6,800.00 3,200.00 

借款合计  6,721.85 11,195.18  11,300.35  

货币资金 
主要用于日常营

运 
33,332.03 23,908.92 23,393.82 

其中：受限资金 保证金、证券投资 172.14 1.00 1.00 

注：1.上表中长期借款含一年内到期的长期借款；2. 建信融通系公司以核

心企业的身份将其对供应商的应付账款记载于建信融通服务平台，并向供应商签

发的电子承兑凭证，在债务到期时进行清偿  

（1）营运资金安排 

①货币资金用途 

报告期内，公司货币资金的具体用途如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

经营活动 材料和劳务支出 42,817.02 51,068.47 41,300.45 
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薪酬支出 8,359.53 9,980.46 7,206.53 

税费支出 3,990.61 4,552.91 2,448.93 

其他经营性期间费用支出 4,417.62 3,952.47 4,113.26 

小计 59,584.78 69,554.30 55,069.16 

筹资投资活动 

长期资产投资支出 2,992.17 1,309.86 573.17 

归还银行贷款 12,400.00 7,190.00 14,690.00 

支付利息 421.15 584.36 608.36 

支付股利  3,760.83 1,739.17 

短期理财、金融工具投资支出  
 

-9,771.51 

资金拆借支出  18.12 840.48 

股权转让款支出  76.59 700.00 

其他 326.37 532.48 - 

小计 16,139.69 13,472.24 9,379.67 

合计 75,724.47 83,026.54 64,448.83 

注：1.报告期内短期理财、金融工具投资发生频次较高、单次期限较短，全

额累积反映数据较大，故以净额列示，其余均为全年累积数据；2.2020 年短期

理财、金融工具投资支出的负数系净赎回金额 

从上表可见，报告期内，公司的货币资金主要用于支付日常经营所需的材料

劳务采购款、薪酬、税费等，随着公司经营规模的逐步扩大，经营活动的资金支

付需求总体呈增长态势。除满足日常经营所需外，公司货币资金还用于归还银行

贷款、支付股权转让款、对外拆借资金、短期理财投资、支付股利等，其中，股

权转让款支出和资金拆借支出逐年减少，2020年收回了前期全部短期理财投资。 

为了满足公司的资金支付需求，公司在综合考虑在手订单数量、付款安排、

生产排程、原材料价格波动、汇率变动趋势、库存规模、下游市场需求变化、银

行贷款政策和利率等因素后，合理安排营运资金，在充分利用日常经营产生的资

金的基础上，还进行了借款融资，以满足日常经营所需。 

②货币资金保有量具有合理性 

公司报告期各期末货币资金余额为公司营运资金安排后的结果。公司日常采

购资金需求较大，为了快速适应市场需求的变化，同时维持经营的稳定性，公司

一般保留满足 4-6个月日常经营所需的货币资金。 

报告期各期末，公司货币资金对经营活动支出的覆盖情况如下： 

单位：万元 
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项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

货币资金(a) 33,332.03 23,908.92 23,393.82 

经营活动现金支出(b) 59,584.78 69,554.30 55,069.16 

覆盖平均每月经营活动现金流出月数

（c=a/(b/12)） 
6.71 4.12 5.10 

报告期各期末，公司货币资金基本能满足公司 4-6个月左右的经营活动支出，

与公司的经营规划相匹配，较为合理。 

此外，公司货币资金与公司的收入规模存在较高的关联度，因此，货币资金

周转率（营业收入/年均货币资金规模）能够在一定程度上反映企业营运资金安

排的合理性。 

公司及同行业可比公司货币资金规模及周转率如下： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

年均货币资金规模 

英派斯 54,768.50 60,747.89 40,359.30 

舒华体育 21,240.73 31,414.79 28,840.20 

金陵体育 11,329.41 9,654.10 4,855.30 

三柏硕 31,040.90 33,017.00 30,889.67 

力玄运动 109,906.59 82,264.47 38,966.29 

康力源 28,401.35 23,651.37 15,372.89 

营业收入 

英派斯 37,705.85 86,439.47 86,798.40 

舒华体育 135,160.56 156,201.19 148,406.71 

金陵体育 17,018.57 54,728.76 44,907.52 

三柏硕 40,386.77 120,691.24 95,130.68 

力玄运动 84,501.09 352,037.61 244,914.24 

康力源 60,662.08 70,218.85 67,473.14 

货币资金周转率（次） 

英派斯 1.38 1.42 2.15 

舒华体育 6.36 4.97 5.15 

金陵体育 3.00 5.67 9.25 

三柏硕 2.60 3.66 3.08 

力玄运动 1.54 4.28 6.29 

均值 2.17 3.55 4.31 
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项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

康力源 2.12 2.97 4.39 

注：1、年均货币资金=（年初货币资金余额+年末货币资金余额）/2；2、货

币资金周转率=营业收入/年均货币资金，；因不同公司收入规模、货币资金规模

差异较大，因此采用加权平均的方式计算周转率均值，均值=同行业营业收入之

和/年均货币资金之和；3、同行业公司除舒华体育外均未披露 2022 年年报，对

应 2022年数据为其 2022年上半年数据，并将周转率进行了年化处理。 

从上表可以看出：第一，因不同公司经营模式、细分领域、管理层风格、融

资能力、发展阶段等不同，货币资金规模及周转率存在显著差异，同一公司不同

年度面临的市场环境、融资环境等不同，货币资金周转率亦存在波动；第二，报

告期内，公司货币资金周转率处于同行业可比公司平均水平，较为合理，不存在

货币资金长期大额受限、长期大额闲置等情形。 

综上，公司货币资金保有量具有合理性。 

（2）各期新增借款及借款具体用途 

①报告期内公司借款变动情况如下： 

单位：万元 

期间 项目 期初余额 
期初应

付利息 
本期借款 本期归还 期末余额 

期末应

付利息 

2022 年度 

短期

借款 
890.00 1.12 10,010.00 9,800.00 1,100.00 1.12 

长期

借款 
3,500.00 4.06 

 
2,600.00 900.00 1.05 

建信

融通 
6,800.00 

 
12,026.51 14,106.81 4,719.69 

 

小计 11,190.00 5.18 22,036.51 26,506.81 6,719.69 2.16 

2021 年度 

短期

借款 
4,590.00 6.29 890.00 4,590.00 890.00 1.12 

长期

借款 
3,500.00 4.06 2,600.00 2,600.00 3,500.00 4.06 

建信

融通 
3,200.00 

 
6,800.00 3,200.00 6,800.00 

 

小计 11,290.00 10.35 10,290.00 10,390.00 11,190.00 5.18 

2020 年度 

短期

借款 
9,790.00 8.52 4,590.00 9,790.00 4,590.00 6.29 

长期

借款 
4,900.00 12.10 3,500.00 4,900.00 3,500.00 4.06 

建信

融通 
  3,200.00  3,200.00 
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小计 14,690.00 20.62 11,290.00 14,690.00 11,290.00 10.35 

注：上表中长期借款含一年内到期的长期借款 

从上表可以看出，报告期各期，为了满足日常经营等所需，公司均有新增借

款。 

②报告期各期，公司新增借款具体用途如下： 

单位：万元 

年度 用途 金额 

2022 年度 

材料劳务支出 20,375.04 

薪酬支出 1,055.14 

归还银行贷款 490.42 

其他经营性期间费用支出 115.90 

小计 22,036.51 

2021 年度 

材料劳务支出   9,691.26  

薪酬支出     108.74  

归还银行贷款     490.00  

小计  10,290.00  

2020 年度 

材料劳务支出  10,256.79  

薪酬支出     488.44  

归还银行贷款     490.00  

税费支出      54.77  

小计  11,290.00  

从上表可以看出，报告期各期的新增借款主要用于满足日常经营需求，具体

用途包括材料和劳务支出、薪酬支出等。 

3.货币资金大幅增长的背景下新增借款具有合理性，符合行业经营特点 

（1）货币资金大幅增长的背景下新增借款的原因及合理性 

从前文分析可见，公司的货币资金主要用于日常经营活动，各年末货币资金

保有量基本满足 4-6个月左右的经营性支出，处于合理水平，借款主要用于满足

日常经营需求。 

公司在货币资金增长的背景下新增借款具有合理性，具体分析如下： 

第一，公司所处行业处于发展期，自身业务规模保持增长，仅靠自有资金难

以满足日常经营的资金需求（剔除借款后，公司各期末货币资金余额为12,093.47

万元、12,713.74万元和 26,610.18万元），通过借款补充营运资金具有必要性； 
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第二，公司系非上市公司，融资渠道较为单一，当营运资金出现缺口时，通

过借款的方式补充营运资金具有合理性； 

第三，银行借款作为公司重要的融资方式，合理范围内的借款规模和利率有

利于公司与银行等金融机构保持良好的合作关系，从而降低流动性风险，具有合

理性。 

随着公司经营利润的逐步积累，公司逐步加大借款的归还力度，公司营运资

金中的自有资金比例逐年提升，借款融资余额呈现逐年下降趋势，报告期各期末

分别为 11,300.35万元、11,195.18万元和 6,721.85万元。 

（2）货币资金大幅增长的背景下新增借款符合行业经营特点 

同行业可比公司普遍存在货币资金规模较大的同时新增借款的情形，不同公

司、同一公司不同年度具体情况有所差异，具体如下： 

单位：万元 

公司名称 项目 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

英派斯 
货币资金 44,760.78 64,776.21 56,719.57 

银行借款 56,245.09 41,212.90 50.06 

舒华体育 
货币资金 22,251.62 20,229.83 42,599.75 

银行借款 13,665.00 6,525.00 22,818.00 

金陵体育 
货币资金 8,517.46 14,141.36 5,166.83 

银行借款 4,003.90 1,001.13 9,619.32 

三柏硕 

货币资金 30,048.46 32,033.34 34,000.66 

银行借款 7,439.30 19,653.51 12,193.40 

应付票据 5,991.37 11,013.88 8,105.85 

力玄运动 
货币资金 105,949.49 113,863.68 50,665.25 

应付票据 33,249.77 66,399.28 72,836.97 

康力源 

货币资金 33,332.03 23,651.37 15,372.89 

银行借款 2,002.16 4,395.18 8,100.35 

建信融通 4,719.69 6,800.00 3,200.00 

注：银行借款包括长期借款、一年内到期的长期借款和短期借款；2、同行

业公司除舒华体育外均未披露 2022 年年报，对应 2022 年末数据系其 2022 年 6

月末数据。 
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综上，公司报告期内新增借款主要用于补充营运资金，货币资金大幅增长的

背景下新增借款具有合理性，符合行业经营特点。 

4.公司财务预算、资金盈余管理等相关内部控制健全有效 

公司制定了与财务预算、资金盈余管理相关的内部控制制度，制度体系健全。

公司制定了《财务管理制度》《全面预算管理制度》，规定了预算管理的基本原则、

组织机构、岗位职责、预算管理体系、预算资金审批、预算执行等内容；制定了

《营运资金管理办法》等制度，规定了货币资金的计划管理、使用管理、安全管

理等内容；制定了《筹资管理制度》《对外投资管理制度》制度，规定了公司筹

资、对外投资等决策权限、程序等内容。 

在日常资金管理过程中，公司结合在手订单数量、付款安排、生产排程、原

材料价格波动、汇率变动趋势、库存规模、下游市场需求变化、银行贷款政策和

利率等因素后合理安排营运资金，综合考虑后的盈余资金通过购买低风险、短期、

灵活的理财产品或定期存款等方式获取收益，不存在货币资金长期大额受限、长

期大额闲置的情形。同时，公司与多家银行建立了良好的合作关系，获得了稳定

的授信额度，当预计存在资金增量需求时，公司通过借款、建信融通等方式补充

营运资金，保证现金流稳定。 

报告期内，公司财务预算、盈余资金管理等货币资金内部控制健全有效，营

运资金安排合理，不存在货币资金长期大额受限、长期大额闲置、大幅超出营运

资金需求贷款等情形。 

（三）报告期内汇兑损益的计算过程及其与境外销售规模、境外存款金额

的匹配性 

1. 汇兑损益的计算过程 

公司汇兑损益包括已实现汇兑损益和未实现汇兑损益。汇兑损益的产生原因

及计算过程如下： 

类型 产生原因 计算过程 

已实现汇

兑损益 

货币资金结汇产生：外

币交易结汇产生汇兑损

益 

外币结汇时，外币金额按即期汇率折算为记账本位币

入账；因结汇时即期汇率与交易发生日即期汇率近似

的汇率不同而产生的汇兑差额，确认为汇兑损益。 

未实现汇

兑损益 

外币货币性项目产生：

期末持有的以外币计价

的资产、负债因汇率变

动产生汇兑损益 

除结汇业务外的其他外币业务发生时，外币余额按交

易发生日即期汇率近似的汇率折算为记账本位币入

账；各月末，外币货币性项目的余额按月末汇率折算

为记账本位币金额，与原账面记账本位币金额之间的

差额，确认为汇兑损益。 



                                                                                     

第 16 页 共 21 页 

2-16 

汇兑损益计算的具体分录如下： 

项目 会计分录 

已实现汇兑损益 

报关出口 

借：应收账款（按交易发生日即期汇率近似的汇率折算为人

民币记账） 

贷：主营业务收入 

收款 

借：银行存款-外币（按交易发生日即期汇率近似的汇率折算

为人民币记账） 

贷：应收账款（按交易发生日即期汇率近似的汇率折算为人

民币记账） 

结汇 

借：银行存款-人民币 

财务费用-汇兑损益（或贷方） 

贷：银行存款-外币（按交易发生日即期汇率近似的汇率折算

为人民币记账） 

未实现汇兑损益 
借：外币货币性项目（或贷方） 

贷：财务费用-汇兑损益（或借方） 

2. 汇兑损益与境外销售规模、境外存款余额的匹配性 

公司汇兑损益可分为外币往来款项产生的汇兑损益与外币货币资金产生的

汇兑损益。报告期内，公司汇兑损益的构成情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

外币往来款项产生的汇兑损益 -1,306.50 175.32 551.69 

外币货币资金产生的汇兑损益 -1,607.91 644.69 1,343.38 

合计 -2,914.41 820.01 1,895.07 

注：1.外币往来款项产生的汇兑损益包括期末外币往来款项产生的汇兑损益

和外币交易结汇产生的汇兑损益；2.表中负数为汇兑收益 

公司汇兑损益主要包括美元、欧元、英镑产生的汇兑损益。2020 年 1 月至

2022 年 12月，美元兑人民币汇率、欧元兑人民币汇率、英镑兑人民币汇率变动

情况如下图所示： 
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由于公司美元结算的业务规模较大，公司汇兑损益主要受美元兑人民币汇率

变动影响。 

报告期各期，公司汇兑损益的变动方向与美元及欧元汇率的变动方向相吻合，

未发生背离。2021 年，美元兑人民币汇率整体波动均较为平稳，2021 年度欧元

贬值幅度较大，因此公司 2021 年形成较大金额的汇兑损失 820.01 万元；2020

年和 2022 年，美元分别出现大额贬值和大幅升值，因此公司分别形成汇兑损失

1,895.07 万元和汇兑收益 2,914.41万元。 

受公司主要结算货币汇率波动影响，报告期各期汇兑损益有所波动，但累计

汇兑损益金额较小，仅产生汇兑损失 199.33 万元。 

（1）汇兑损益与境外销售规模具有匹配性 

报告期各期，公司产生汇兑损益的主营业务外销收入按照结算币种分类情况

如下表所示： 

单位：万元 

币种 
2022 年度 2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

美元 43,995.11 93.69 50,945.93 89.37 47,016.06 87.12 

欧元 1,384.90 2.95 1,607.63 2.82 2,255.10 4.18 

英镑 1,458.12 3.11 4,323.87 7.59 4,076.34 7.55 

其他 121.95 0.26 126.41 0.22 617.66 1.14 
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币种 
2022 年度 2021 年度 2020 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

合计 46,960.08 100.00 57,003.85 100.00 53,965.16 100.00 

外币往来款

项产生的汇

兑损益 

-1,306.50  175.32 - 551.69 - 

注：1.上表金额均为折算后人民币金额；2.表中汇兑损益的负数为汇兑收益 

报告期各期，公司因往来款项产生的汇兑损益分别为 551.69 万元、175.32

万元和-1,306.50 万元（负数为收益），呈现较大幅度波动，主要是由于各期汇

率波动差异导致。除汇率波动影响外，收到销售回款及结汇的金额和时点也会对

汇兑损益产生影响。 

报告期各期，各币种的汇率波动率（汇率波动率=本期末汇率/上期末汇率-1）

如下表所示： 

汇率 2022 年度 2021 年度 2020 年度 

美元兑人民币 9.24% -2.29% -6.47% 

欧元兑人民币 2.81% -10.03% 2.68% 

英镑兑人民币 -2.47% -3.19% -2.84% 

由于报告期内美元收入占比较高，汇兑损益主要受美元兑人民币汇率波动的

影响。具体分析如下： 

2020 年，由于美元收入规模大幅增长，且美元兑人民币汇率大幅下跌，公

司形成了较大金额的汇兑损失；2021 年，美元兑人民币汇率跌幅较小，因此虽

然公司 2021年美元收入金额继续增长，汇兑损失金额较 2020年大幅下降；2022

年，受美元兑人民币汇率大幅上升以及公司美元销售规模较大影响，公司形成了

较大金额的汇兑收益。 

综上，公司汇兑损益金额变动与汇率波动密切相关，与境外销售规模有一定

的匹配关系。 

（2）汇兑损益与境外存款金额具有匹配性 

公司境外子公司香港皇冠、德国不莱梅、Air（已于 2021年 3月 22日注销）

Ernst公司的记账本位币均为人民币，境外存款会产生汇兑损益。除境外存款外，

公司境内存款中的外币存款也会产生汇兑损益。报告期内，公司因外币货币资金

产生的汇兑损益分别为 1,343.38 万元、644.69 万元和-1,607.91 万元（负数为

收益）。 



                                                                                     

第 19 页 共 21 页 

2-19 

报告期各期末，公司产生汇兑损益的外币存款按币种列示如下表所示： 

单位：万元 

币种 
2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

美元 17,298.93 88.12 20,978.74 91.68 19,999.88 91.43 

欧元 2,104.81 10.72 1,044.94 4.57 646.04 2.95 

英镑 144.75 0.74 767.25 3.35 1,144.70 5.23 

日元 80.56 0.41 89.01 0.39 81.66 0.37 

港币 0.99 0.01 1.71 0.01 3.29 0.02 

合计 19,630.04 100.00 22,881.64 100.00 21,875.57 100.00 

外币货币资金 

产生的汇兑损益 
-1,607.91  644.69  1,343.38  

注：1.上表金额均为折算后人民币金额；2.表中汇兑损益的负数为汇兑收益 

从上表可知，公司产生汇兑损益的外币存款主要为美元、欧元和英镑存款，

其他外币存款金额较小。 

2020 年，随着公司外销收入的快速增长，2020 年末，公司持有的美元和英

镑外币存款大幅增长，由于美元兑人民币汇率大幅下跌、英镑兑人民币汇率有所

下跌，公司形成较大金额的汇兑损失；2021 年，由于美元兑人民币汇率下跌幅

度缩小，虽然美元存款规模略有增长，公司形成的汇兑损失金额较 2020年缩小；

2022 年，公司持有的美元存款保持相对稳定，美元兑人民币汇率大幅上升，导

致公司 2022年形成较大金额的汇兑收益。 

整体而言，公司外币货币资金产生的汇兑损益与外币存款规模具有匹配性。 

综上所述，公司的汇兑损益金额与境外销售规模和境外存款金额具有匹配性。 

（四）核查程序和核查意见 

1.核查程序 

我们主要执行了如下核查程序： 

（1）获取公司已开立账户清单，实地前往各开户银行现场取得公司报告期

各期银行账户对账单，与公司财务账面金额进行核对； 

（2）对公司所有银行账户进行函证，函证内容包括各期末银行存款账户名

称、账号、余额、币种、利率、是否存在使用限制、是否存在资金归集、银行贷

款情况、抵押担保情况、银行账户注销等，核查银行存款的真实性、准确性、受

限性； 
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（3）对于存放于第三方支付平台和证券账户的资金，获取了各账户的对账

单/资信证明书，与公司财务账面金额进行核对；实施函证程序，核查第三方支

付平台账户余额和证券资金账户余额的真实性、准确性。 

（4）访谈公司实际控制人、财务总监和出纳，了解公司资金规模、存放形

式、是否受限或共管等情况； 

（5）获取公司银行存款日记账、定期存款单据和协定存款协议等资料，根

据银行存款利率测算报告期内利息收入，与账面记录金额进行核对； 

（6）分析报告期内经营性收/付款周期变化情况，获取公司营运资金需求和

使用状况、借款台账及协议、闲置资金购买理财等情况，分析公司货币资金是否

存在长期大额受限、长期大额闲置的情形，通过对比公司营运资金需求、货币资

金规模、债务融资规模和对外投资等，分析在货币资金增长的同时新增借款的合

理性； 

（7）获取同行业可比公司货币资金、借款及应付票据等数据，对比分析公

司货币资金规模是否符合行业特点、在货币资金增长的同时新增借款是否符合行

业特点； 

（8）查阅公司财务预算、盈余资金管理制度，获取公司对外投资的决策程

序，判断相关内部控制的健全性和有效性； 

（9）查询公司主要结算货币汇率波动情况，分析公司汇兑损益与境外业务

规模及汇率波动情况的匹配性。 

2.核查意见 

经核查，我们认为： 

（1）公司银行存款等货币资金真实、准确； 

（2）报告期内，公司受限货币资金包括质押存单、借款保证金、远期结售

汇保证金、开店保证金、票据保证金、存放于证券账户的资金等； 

（3）报告期内，公司银行存款等货币资金规模与利息收入具有匹配性，公

司不存在实控人等关联方共管账户情形； 

（4）报告期内，公司经营性收/付款周期未发生重大变化，借款主要用于补

充营运资金，营运资金安排合理，在货币资金增长的同时新增借款具有合理性，

符合行业经营特点，公司建立了健全有效的财务预算、资金盈余管理等相关内部

控制制度； 
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（5）公司的汇兑损益金额与境外销售规模和境外存款金额具有匹配性。 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师： 

 

 中国·杭州  中国注册会计师： 

 

  二〇二三年三月二十五日 
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