
北京中企华资产评估有限责任公司 

对《关于对鞍山重型矿山机器股份有限公司的关注函》 

所提出的问题回复之核查意见 

深圳证券交易所： 

北京中企华资产评估有限责任公司根据《关于对鞍山重型矿山机

器股份有限公司的关注函》(公司部关注函〔2023〕第 185 号)的要求，

就其关注函涉及资产评估有关问题，我公司组织了相关人员进行了认

真核查，现出具核查意见如下。 

4. 关于评估，请说明： 

（1）本次评估采用上述假设编制基础的原因及合理性；（2）假

设辽宁鞍重、湖北东明、江苏众为作为长期股权投资的情况下，对其

评估的具体测算过程、评估增减值率及其合理性；（3）说明鞍山鞍

重模拟合并后的股东全部权益评估减值的具体测算过程及评估减值

的合理性；（4）结合相关标的2022年及相关年度财务状况、经营成

果和现金流情况，说明本次交易采用评估方法是否恰当，评估结果是

否公允；请评估师进行核查并发表明确意见。 

回复： 

一、本次评估采用上述假设编制基础的原因及合理性； 

根据鞍山鞍重矿山机械有限公司（以下简称“鞍重股份”）模拟

审计报告，其编制假设为“本模拟合并财务报表系以公司业务为基础，

并按照以下假设为基础编制：鞍重股份以其持有的对辽宁鞍重、湖北

东明、江苏众为的长期股权投资账面价值对本公司出资，本公司计入



长期股权投资和资本公积-股本溢价；假设鞍重股份对本公司的该项

出资于 2021 年 12 月 31 日已完成，并持续至 2022 年 12 月 31 日。” 

根据鞍重股份出具的相关说明，鞍重股份为满足其战略转型需要，

聚焦并加快推进其在新能源领域的发展步伐，拟转让原有工程机械制

造业务等相关股权，由于所涉及的四家公司股权绑定一并出售，为更

加清晰、简洁的披露，高效的推进本次出售相关事宜，编制了模拟合

并财务报表，以体现四家主体的合并经营情况及股权价值情况。本次

评估是与企业经济行为保持一致。 

本次评估对作为长期股权投资的辽宁鞍重、湖北东明、江苏众为

均进行了整体评估，即上述模拟合并的方式并不会影响四家拟出售主

体的评估方法以及评估价值。 

二、假设辽宁鞍重、湖北东明、江苏众为作为长期股权投资的情

况下，对其评估的具体测算过程、评估增减值率及其合理性； 

(一)长期股权投资基本情况 

假设辽宁鞍重、湖北东明、江苏众为作为长期股权投资的情况下，

评估基准日长期股权投资概况如下表所示： 

金额单位：人民币元 

被投资单位名称 投资日期 协议投资期限 持股比例 账面价值 

辽宁鞍重建筑科技有

限公司 
2021 年 2 月 长期 100.00% 168,840,500.52  

湖北东明石化有限公

司 
2022 年 5 月 长期 49.00% 66,529,805.09  

江苏众为智能科技有

限公司 
2019 年 11 月 长期 49.00% 4,381,410.99  

(二)评估方法 



本次评估假设辽宁鞍重、湖北东明、江苏众为作为长期股权投资，

对三家均进行了整体评估，企业资产核实及评估方法同母公司鞍山鞍

重，得到其股东全部权益价值评估值。其中： 

1.具有控制权和不具有控制权但可以进行单独评估的长期股权

投资（辽宁鞍重及湖北东明），对被投资单位股东全部权益价值进行

评估，然后将被投资单位评估基准日股东全部权益评估值乘以被评估

单位的持股比例计算确定评估值； 

长期股权投资评估值=被投资单位股东全部权益评估值× 持股比

例 

2.对出资未到位的长期股权投资（江苏众为），以被投资单位评

估基准日股东全部权益评估值与各股东尚未到位出资款之和乘以被

评估单位的认缴比例，再扣减被评估单位尚未到位出资款确定评估值。 

长期股权投资评估值=（被投资单位股东全部权益评估值+各股东

尚未到位出资款）× 被评估单位认缴比例-被评估单位尚未到位出资款 

各被投资单位是否进行整体评估、采用的评估方法、最终结论选

取的评估方法的情况汇总如下： 

序号 被投资单位名称 
是否整体

评估 
采用的评估方法 

最终结论选取的评

估方法 

1 辽宁鞍重建筑科技有限公司 是 资产基础法 资产基础法 

2 湖北东明石化有限公司 是 资产基础法、收益法 资产基础法 

3 江苏众为智能科技有限公司 是 资产基础法 资产基础法 

备注：1.由于辽宁鞍重历史经营长期亏损，无法预测是否具备可

持续的经营能力和盈利能力，未来的现金流具有很大的不确定性，无

法使用收益法评估，且由于无类似可比案例，市场法评估不适用，故



只采用了资产基础法进行评估并采用资产基础法的评估结果。2.东明

石化因为无类似可比案例，市场法评估不适用，采用了资产基础法和

收益法进行评估。由于东明石化大部分的收入业务来源于其母公司，

关联交易收入占比较大，收益法估值包含关联方交易不能客观公允的

反映企业的整体价值，故评估结果选择资产基础法的评估结果。3.江

苏众为自成立以来经营长期亏损，无法预测是否具备可持续的经营能

力和盈利能力，未来的现金流具有很大的不确定性，无法使用收益法

评估，且由于无类似可比案例，市场法评估不适用，所以只采用了资

产基础法并采用资产基础法的评估结果。 

(三)评估结果及增减值总体情况 

长期股权投资评估结果及增减值情况如下表： 

长期股权投资评估结果汇总表 

金额单位:人民币元  

被投资单位名称 账面价值 评估价值 增值额 增值率% 

辽宁鞍重建筑科技

有限公司 
168,840,500.52 105,004,413.01 -63,836,087.51 -37.81 

湖北东明石化有限

公司 
66,529,805.09 74,341,614.23 7,811,809.14 11.74 

江苏众为智能科技

有限公司 
4,381,410.99 4,404,782.14 23,371.15 0.53 

合计 239,751,716.60  183,750,809.39  -56,000,907.21   -23.36  

长期股权投资评估值为183,750,809.39元，评估值减值56,000,907.21 

元，减值率23.36%。评估增减值原因主要如下： 

1.被投资单位辽宁鞍重评估减值原因如下： 



辽宁鞍重系为开拓 PC 生产线而设立，PC 生产线服务于建筑工业

化领域，主要应用于装配式建筑的建造。受下游房地产行业下行及其

他竞争者进入影响，近年来 PC 生产线行业竞争较为激烈，最近两年

未签订新的 PC 生产线订单，由于其设备可以应用于振动筛生产，故

最近两年仅为鞍山鞍重振动筛部分环节进行代加工。辽宁鞍重最近两

年经营净利润分别为-2,840.35 万元、-2,056.74 万元。截至目前，辽宁

鞍重相关产线基本处于闲置状态。 

由于模拟合并的原因，将鞍重股份对辽宁鞍重的长期股权投资的

账面值 1.68 亿元按账面原值模拟转让给鞍山鞍重，而辽宁鞍重由于近

年来亏损其评估基准日净资产账面值为 1.2亿元，本次评估估值为 1.05

亿，相应减值为 0.15 亿元，减值率为 12.50%，相应减值系其生产性厂

房与设备闲置发生经济性贬值导致评估减值。 

2.被投资单位东明石化及江苏众为评估增值，系其经营状况良好

致评估增值。 

(四)具体测算过程 

对于辽宁鞍重、湖北东明、江苏众为均进行了单独评估，相关的

资产及负债均采用了合理、适用的评估方法，故被投资单位股东全部

权益在评估基准日的市场价值是公允的，长期股权投资的评估结果是

合理的。辽宁鞍重、湖北东明、江苏众为股东全部权益评估价值具体

测算过程及评估增减值情况如下： 

辽宁鞍重评估测算过程 

资产评估基础法评估结果 

金额单位：人民币元 



项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 采用评估方法 

一、流动资产合

计 
1 76,366,081.11  75,693,226.58 -672,854.53  0.88   

货币资金 2 3,270,247.40  3,270,247.40  - - 
核实后账面值确定

评估值 

应收账款 3 40,649,968.26  40,649,968.26  - - 
核实后账面值确定

评估值 

应收款项融资 4 300,000.00  300,000.00  - - 
核实后账面值确定

评估值 

预付款项 5 197,784.84  197,784.84  - - 
核实后账面值确定

评估值 

其他应收款 6 5,999,905.34  5,999,905.34  - - 
核实后账面值确定

评估值 

存货 7 25,948,175.27  25,275,320.74 -672,854.53 -2.59 市场法 

二、非流动资产

合计 
8 63,119,362.29 48,391,829.83  -14,727,532.47  -23.33   

固定资产原值 9 68,159,320.40  75,680,920.00  7,521,599.60  11.04   

其中：建筑物类 10 50,485,462.26  56,582,200.00  6,096,737.74  12.08  重置成本法 

设备类 11 17,673,858.14  19,098,720.00  1,424,861.86  8.06  重置成本法 

减：累计折旧 12 31,588,018.15  62,428,227.42  30,840,209.27  97.63   

固定资产净值 13 36,571,302.25  13,252,692.59  -23,318,609.67  -63.76   

其中：建筑物类 14 32,633,286.26  11,855,157.47  -20,778,128.79  -63.67   

设备类 15 3,938,015.99  1,397,535.12  -2,540,480.87  -64.51   

减：固定资产减值

准备 
16 2,246,633.28  0.00  -2,246,633.28  -100.00   

固定资产净额 17 34,324,668.97  13,252,692.59  -21,071,976.39  -61.39   

在建工程 18 380,972.00 380,972.00 - - 
核实后账面价值确

定评估值 

无形资产 19 17,202,808.77  23,897,689.00  6,694,880.23  38.92  

土地使用权采用市

场比较法、基准地价

系数修正法；专利采

用收益法 

其中：土地使用权 20 17,202,808.77  22,820,409.00  5,617,600.23  32.66   

长期待摊费用 21 350,436.31  0.00  -350,436.31  -100.00  
由于为办公楼装修

费用已在房屋建筑



项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 采用评估方法 

物评估中考虑，评估

为 0 

递延所得税资产 22 10,860,476.24  10,860,476.24  - - 
核实后账面价值确

定评估值 

三、资产总计 23 139,485,443.40   124,085,056.40  -15,400,387.00  -11.04   

四、流动负债 24 18,760,643.39  18,760,643.39  - - 
核实后账面值确定

评估值 

五、非流动负债 31 320,000.00  320,000.00  - - 
核实后账面值确定

评估值 

六、负债总计 33 19,080,643.39  19,080,643.39 - -  

七、净资产（所

有者权益） 
34 120,404,800.01   105,004,413.01  -15,400,387.00  -12.79   

主要资产评估方法及增减值项目原因分析： 

(一)存货 

评估范围内的存货包含原材料及在产品。其中委估原材料为企业

生产经营所需，周转较快，账面单价基本上能够反映现行市场价的原

材料，以核实后的账面值作为评估值；对于在产品，根据评估基准日

的销售价格减去销售费用、全部税金和适当数额的税后净利润后乘以

完工程度确定评估值。具体评估计算公式如下： 

在产品评估值=数量× 不含税销售单价× [1-销售税金及附加率-销

售费用率-销售收入所得税率-销售收入净利率× 净利润扣减率]× 完工

程度。 

存货账面价值 25,948,175.27 元，评估价值 25,275,320.74 元，减值

额 672,854.53 元，减值率 2.59%，评估减值原因系在产品存在一定的

进销差价，评估结果汇总包含一定利润，评估单价略有增值，但在产

品完工程度未达到 100%，所以评估价值减值。 



(二)固定资产 

评估范围内的固定资产包括房屋建（构）筑物和设备类资产，根

据各类房屋建（构）筑物、设备类资产的特点、评估价值类型、资料

收集情况等相关条件，主要采用重置成本法评估。成本法计算公式如

下： 

评估值=重置全价×综合成新率×（1-经济性贬值率） 

1.重置全价 

房屋建筑物的重置全价一般包括：建筑安装工程费用、建设工程

前期、基础设施配套费及其他费用和资金成本。房屋建筑物重置全价

计算公式如下： 

重置全价=建安综合造价（不含税）+前期及其他费用（不含税）

+基础设施配套费+资金成本 

2.综合成新率 

对于大型、价值高、重要的建(构)筑物，依据其经济寿命年限、

已使用年限，通过对其进行现场勘查，对结构、装饰、附属设备等各

部分的实际使用状况作出判断，综合确定其尚可使用年限，然后按以

下公式确定其综合成新率，其计算公式为： 

综合成新率（%）=尚可使用年限/（已使用年限+尚可使用年限）

×100% 

3.经济性贬值率 

经济性贬值是指由于外部条件变化引起资产闲置、收益下降等造

成的资产价值损失。辽宁鞍重系为开拓 PC 生产线而设立，PC 生产线



服务于建筑工业化领域，主要应用于装配式建筑的建造。受下游房地

产行业下行及其他竞争者进入影响，近年来 PC 生产线行业竞争较为

激烈，最近两年未签订新的 PC 生产线订单，由于其设备可以应用于

振动筛生产，故最近两年仅为鞍山鞍重生产振动筛部分环节进行代加

工。截至目前，辽宁鞍重相关产线基本处于闲置状态。经过分析该生

产性房屋建筑物已存在经济性贬值。根据生产产能统计表和对辽宁鞍

重未来发展的访谈，测算生产性房屋建筑物的实际生产率与设计生产

率的比例为 4%左右,故本次评估生产性房屋建筑物的实际生产率与设

计生产率的比例取值为 4%，规模指数 X 取 0.7。 

经济性贬值率＝〔1－（实际生产率/设计生产率）^X〕*100% 

固定资产账面原值 68,159,320.40 元，评估原值 75,680,920.00 元，

增值额 7,521,599.60 元，增值率 11.04%；账面净值 34,324,668.97 元，评

估价值 13,252,692.59 元，减值额 21,071,976.39 元，减值率 61.39%。评

估增减值原因如下： 

1.房屋建（构）筑物评估减值主要原因： 

(1)材料价格的差异，评估基准日的材料价格较工程建设时期的材

料价格有一定上涨，由此也造成评估原值净值的增值。 

(2)本次评估采用的成本法，是按照市场普遍的做法，对工程的前

期费用及其他费用参照国家及地方颁布的相关标准费率进行计算，而

原工程中的部分费用可能未发生，由此造成评估原值净值增值。 

(3)评估中成新率计算的经济使用寿命年限是按房屋实际经济寿

命年限取值，较被评估单位会计上计提折旧年限要长，由此造成评估



净值增值。 

(4)由于受市场环境的影响，生产性房屋建筑物出现经济性贬值，

导致生产性房屋建筑物评估减值。 

2.机器设备评估减值主要原因： 

(1)机器设备账面值不含设计费、监理费、建设单位管理费、资金

成本等费用，本次评估根据评估规范计入上述待摊费用及资金成本，

加之公司设立时从鞍山重型矿山机器股份有限公司划转的设备全部

以鞍山重型矿山机器股份有限公司账面净值入账，从而使机器设备评

估原值和评估净值增值。 

(2)公司共 2 台车，其中 1 辆别克小型普通客车为二手价值入账，

加之评估使用的车辆报废年限长于企业折旧年限，从而使车辆评估原

值和评估净值均增值。 

(3)电子设备价格下降，重置价格低，使电子设备评估原值减值，

但企业电子设备折旧年限小于评估使用的经济寿命年限，从而使电子

设备评估净值增值。 

(4)由于受市场环境的影响，生产性机器设备出现经济性贬值，导

致生产性机器设备净值评估减值。 

(三)无形资产 

评估范围内的无形资产包括土地使用权及企业申报的账外专利

资产。 

1.对于土地使用权，在充分收集估价所需资料的基础上，综合分

析企业提供的相关资料，此次评估采用市场比较法及基准地价系数



修正法对估价对象出让的工业用地进行评估。 

市场比较法：由于估价对象所处区域近期内，同一供应圈（即尽

量在同区域、同级别，且基础设施完善程度相近）、用途相同或相似、

交易类型（价格类型）相同、开发程度相近、成交价格正常交易性的

类似土地交易案例较为活跃，能够收集充足的具有替代性并满足市

场比较法条件的土地交易实例，因此可选市场比较法。 

公式：V=VB×A×B×C×D×K 

其中： 

V--估价宗地价格； 

VB--比较实例价格； 

A--待估宗地交易情况指数/比较实例交易情况指数； 

B--待估宗地估价基准日地价指数/比较实例交易期日地价指数； 

C--待估宗地区域因素条件指数/比较实例区域因素条件指数； 

D--待估宗地个别因素条件指数/比较实例个别因素条件指数； 

K--开发程度因素修正。 

基准地价系数修正法：估价对象处于基准地价覆盖的区域范围

内，同时具有较为完善的基准地价体系，且估价对象所在区域内工

业用地地价较为稳定，因此适宜选用基准地价系数修正法。 

基准地价系数修正法公式如下： 

公式：Pi=P×（1±∑k）×Y×Kij×T±A 

式中：Pi---待估宗地价格 

P---待估宗地对应的基准地价 



∑K---区域及个别因素修正 

Y---年期修正 

Kij---容积率修正 

T---期日修正 

A---开发程度修正 

2.对于账外的专利资产，依据无形资产评估准则，专利权评估按

其使用前提条件、评估的具体情况，本次评估采用收益法。 

收益法的技术思路是对使用技术、专利生产产品在未来年期的收

益进行预测，并按一定的分成率，即无形资产在未来年期收益中的贡

献率，用适当的折现率折现、加和即为评估值。其基本计算公式如下： 

评估值=评估基准日至未来年期技术分成额现值之和，即： 

式中，Rt——第 t 年无形资产收益； 

r——折现率或资本化率； 

n——收益年限。 

无形资产账面价值 17,202,808.77 元，评估价值 23,897,689.00 元，

增值额 6,694,880.23 元，增值率 38.92%。评估增值原因主要如下： 

1.土地使用权：宗地取得日期较早，土地取得的原值较低。随着

近年来宗地所在区域土地市场发展，土地价格上涨，造成宗地增值。 

2.其他无形资产增值主要原因为企业的专利在发生时已经费用

化，评估基准日时点无账面价值，而本次将被评估企业专利纳入评估

范围，评估时我们将专利技术作为独立的评估对象进行评估，由此产

生评估增值。 



(四)长期待摊费用 

长期待摊费用评估减值主要原因：房屋改造装修费用评估价值已

包含在固定资产-房屋建筑物中，为避免重复计算，经核实后将其评

估为零,长期待摊费用评估值减值。 

湖北东明评估测算过程 

资产评估基础法评估结果 

金额单位：人民币元 

科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 
采用的评估

方法 

一、流动资产合计 82,820,077.74 82,964,343.98 144,266.24 0.17  

货币资金 19,061,492.09 19,061,492.09 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

交易性金融资产 30,000,000.00 30,000,000.00 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

应收账款 4,321,699.95 4,321,699.95 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

应收款项融资 8,892.62 8,892.62 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

预付款项 17,431,698.61 17,431,698.61 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

其他应收款 10,785,159.67 10,785,159.67 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

存货 1,211,134.81 1,355,401.05 144,266.24 11.91 市场法 

二、非流动资产合

计 
89,364,144.95 105,310,433.59 15,946,288.64 17.84  

长期股权投资 43,000,000.00 57,180,367.28 14,180,367.28 32.98 

被投资单位

均进行单独

评估，采用了

资产基础法

及收益法 

固定资产原值 23,292,554.21 19,793,070.00 -3,499,484.21 -15.02  



科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 
采用的评估

方法 

其中：建筑物类 15,763,234.99 15,727,000.00 -36,234.99 -0.23 重置成本法 

设备类 7,529,319.22 4,066,070.00 -3,463,249.22 -46.00 重置成本法 

减：累计折旧 3,859,430.73 1,695,942.58 -2,163,488.15 -56.06  

固定资产净值 19,433,123.48 18,097,127.42 -1,335,996.06 -6.87  

其中：建筑物类 14,743,419.54 14,856,777.00 113,357.46 0.77  

设备类 4,689,703.94 3,240,350.42 -1,449,353.52 -30.91  

固定资产净额 19,433,123.48 18,097,127.42 -1,335,996.06 -6.87  

无形资产 20,521,597.07 23,623,514.49 3,101,917.42 15.12 

土地使用权

采用市场比

较法、收益

还原法；其他

无形资产采

用市场法 

其中：土地使用权 20,521,597.07 23,566,796.49 3,045,199.42 14.84  

长期待摊费用 6,409,424.40 6,409,424.40 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

三、资产总计 172,184,222.69 188,274,777.57 16,090,554.88 9.34  

四、流动负债 36,557,197.51 36,557,197.51 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

五、非流动负债 0.00 0.00 0.00  
核实后账面值

确定评估值 

六、负债总计 36,557,197.51 36,557,197.51 0.00 0.00  

七、净资产（所有

者权益） 
135,627,025.18 151,717,580.06 16,090,554.88 11.86  

主要资产评估方法及增减值原因分析： 

(一)存货 

评估范围内的存货为产成品。因产成品为正常销售的产品，故本

次评估根据评估基准日的销售价格减去销售费用、全部税金和适当数

额的税后净利润后确定评估值。具体评估计算公式如下： 



产成品评估值=产成品数量×产成品不含税销售单价×(1-税金及

附加率-销售费用率-营业利润率×所得税率-营业利润率×(1-所得税

率)×扣减率)。 

存货账面价值 1,211,134.81 元，评估价值 1,355,401.05 元，增值额

144,266.24 元，增值率 11.91%。增值原因为部分产成品有一定的毛利

润，按对应的销售价格减去相关销售费用、全部税金和适当数额的税

后净利润后比账面成本高，属于正常增值。 

(二)长期股权投资 

评估范围内的长期股权投资为全资、控股长期股权投资，共 3 项，

均对其进行了整体评估，采用资产基础法及收益法，按照必要的评估

程序对其股东全部权益在评估基准日的市场价值进行了评估。 

长期投资评估值=被投资单位股东全部权益评估值×持股比例 

长期股权投资账面价值 43,000,000.00 元，评估价值 57,180,367.28

元，增值额 14,180,367.28 元，增值率 32.98%。评估增值原因如下： 

1.被投资单位湖北中坤东明石化有限公司经营良好，故评估增

值。 

2.武汉东明琪琳能源有限公司、东明石化武汉新洲有限公司土地

使用权近几年随着宗地区域经济发展，土地基准地价上调及市场成交

价上涨，综合引起股东权益价值评估增值。 

(三)固定资产 

评估范围内的固定资产包括房屋建（构）筑物和设备类资产，根

据各类房屋建（构）筑物、设备类资产的特点、评估价值类型、资料



收集情况等相关条件，主要采用重置成本法评估。成本法计算公式如

下： 

评估值=重置全价×综合成新率 

1.重置全价 

房屋建筑物的重置全价一般包括：建筑安装工程费用、建设工程

前期、基础设施配套费及其他费用和资金成本。房屋建筑物重置全价

计算公式如下： 

重置全价=建安综合造价（不含税）+前期及其他费用（不含税）

+基础设施配套费+资金成本 

2.综合成新率 

对于大型、价值高、重要的建(构)筑物，依据其经济寿命年限、

已使用年限，通过对其进行现场勘查，对结构、装饰、附属设备等各

部分的实际使用状况作出判断，综合确定其尚可使用年限，然后按以

下公式确定其综合成新率，其计算公式为： 

综合成新率（%）=尚可使用年限/（已使用年限+尚可使用年限）

×100% 

固定资产账面原值 23,292,554.21 元，评估原值 19,793,070.00 元，

减值额 3,499,484.21 元，减值率 15.02%；账面净值 19,433,123.48 元，评

估净值 18,097,127.42 元，减值额 1,335,996.06 元，减值率 6.87%。评估

增减值原因如下： 

1.房屋建（构）筑物增减值原因： 

(1)材料价格的差异，评估基准日的材料价格较工程建设时期的



材料价格有一定的变动，由此造成评估原值略微减值。 

(2)评估中成新率计算的经济使用寿命年限是按房屋实际经济寿

命年限取值，较被评估单位会计上计提折旧年限要长，由此造成评

估净值增值。 

2.设备类资产增减值原因： 

(1)公司于 2020 年 6 月购置的咸宁付桥加油站设备账面价值偏高，

从而使机器设备评估原值和评估净值减值。 

(2)公司共 4台车，其中 1辆奥迪轿车为二手价值入账，加之评估

使用的车辆报废年限长于企业折旧年限，从而使车辆评估原值和评

估净值均增值。 

(3)电子设备价格下降，重置价格低，使电子设备评估原值减值，

但企业电子设备折旧年限小于评估使用的经济寿命年限，从而使电

子设备评估净值增值。 

(四)无形资产 

评估范围的无形资产包括土地使用权及其他无形资产 

1.对于土地使用权，因在近期评估范围内的土地区域其他商服用

地招、拍、挂信息容易获取，市场比较活跃，有交易案例发生，且

交易案例已在政府相关网站公开发布，适宜采用市场比较法进行评

估。 

由于待估宗地地上建有加油站，评估人员能够获得该加油站历

史经营收入和成本数据，并对该加油站的未来经营状况做出合理预

测，进而确定加油站的房地产总收益，适宜采用收益还原法评估： 



(1)市场比较法 

市场比较法是根据市场中的替代原理，将待估土地与具有替代

性的，且在估价期日近期市场上交易的类似地产进行比较，并对类

似地产的成交价格作适当修正，以此估算待估土地客观合理价格的

方法。市场比较法计算公式： 

公式：P=PB× A× B× C× D× E 

其中： 

P：估价宗地价格; 

PB：比较实例价格; 

A：待估宗地交易情况指数除以比较实例交易情况指数； 

B：待估宗地估价期日地价指数除以比较实例交易期日地价指

数； 

C：待估宗地区域因素条件指数除以比较实例区域因素条件指

数； 

D：待估宗地个别因素条件指数除以比较实例个别因素条件指

数； 

E：待估宗地使用年期修正指数除以比较实例使用年期修正指

数。 

(2)收益还原法 

收益还原法是将待估土地未来正常年纯收益（地租），以一定的

土地还原利率还原，以此估算待估土地价格的方法。以收益还原法

评估土地价格按以下公式： 



 

其中： 

p：土地价格； 

a：土地纯收益； 

r：土地还原利率； 

n：使用土地的年期或土地收益的年期。 

2.对于其他无形资产，根据其他无形资产的特点、评估价值类型、

资料收集情况等相关条件，采用市场法进行评估，具体如下：（1）

对于评估基准日市场上有销售的外购软件，按照评估基准日的市场价

格作为评估值；（2）对于评估基准日市场上有销售但版本已经升级

的外购软件，按照评估基准日的市场价格扣减软件升级费用后作为评

估值。 

无形资产账面价值 20,521,597.07 元，评估价值 23,623,514.49 元，

增值额 3,101,917.42 元，增值率 15.12%。评估增值原因主要如下： 

1.因为宗地取得日期较早，取得成本较低，近年来随着宗地所

在区域的加油站用地规划及指标的不断完善，道路基础设施建设发

展，区域内土地市场发展较好，土地价格有一定程度上涨，使委估

宗地评估增值。 

2.根据《省商务厅关于调整编制成品油分销体系发展规划有关事

项的通知》和市人民政府关于“十四五”专项规划工作有关要求，严格

控制总量、优化布局结。其中优先考虑中心城区、新城区居民聚集

区、景区及偏远地区、尚无加油站的街乡镇、新增道路及各区政府
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需拆迁区块的规划布点。规划期新建加油站、油气合建的加油（气）

站须纳入规划管理。成品油零售体系发展规划是成品油市场健康有

序发展的重要保障，是加油站建设审批的重要依据和法定要件。由

于湖北省对加油站点控制总量指标，合理优化布局结构，所以导致

加油站用地市场价值有一定程度上涨，因而导致评估增值。 

3.其他无形资产增值原因为外购软件按照评估基准日的市场价

格作为评估值，其市场价格高于其摊余价值，由此造成增值。 

江苏众为评估测算过程 

资产评估基础法评估结果 

金额单位：人民币元 

科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 
采用评估方

法 

一、流动资产合计 10,675,693.47 10,709,143.22 33,449.75 0.31  

货币资金 4,731,931.75 4,731,931.75 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

应收票据 300,000.00 300,000.00 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

应收账款 3,853,761.72 3,853,761.72 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

预付款项 1,300,000.00 1,300,000.00 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

存货 490,000.00 523,449.75 33,449.75 6.83 市场法 

二、非流动资产合

计 
0.00 0.00 0.00   

三、资产总计 10,675,693.47 10,709,143.22 33,449.75 0.31  

四、流动负债 1,077,483.75 1,077,483.75 0.00 0.00 
核实后账面值

确定评估值 

五、非流动负债 0.00 0.00 0.00  
核实后账面值

确定评估值 



科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 
采用评估方

法 

六、负债总计 1,077,483.75 1,077,483.75 0.00 0.00  

七、净资产（所有

者权益） 
9,598,209.72 9,631,659.47 33,449.75 0.35  

主要资产评估方法及增减值原因分析： 

(一)存货 

评估范围内的存货为产成品。因产成品为正常销售的产品，故本

次评估根据评估基准日的销售价格减去销售费用、全部税金和适当数

额的税后净利润确定评估值。具体评估计算公式如下： 

产成品评估值=产成品数量×产成品不含税销售单价×(1-税金及

附加率-销售费用率-营业利润率×所得税率-营业利润率×(1-所得税

率)×扣减率)。 

存货账面价值 490,000.00 元，评估价值 523,449.75 元，增值额

33,449.75 元，增值率 6.83%。增值原因为部分产成品有一定的毛利润，

按对应的销售价格减去相关销售费用、全部税金和适当数额的税后净

利润后比账面成本高，属于正常增值。 

三、说明鞍山鞍重模拟合并后的股东全部权益评估减值的具体测

算过程及评估减值的合理性； 

答复：鞍山鞍重矿山机械有限公司评估基准日模拟母公司口径总

资产账面价值为 47,656.44 万元，评估价值为 43,018.21 万元，减值额

为 4,638.23 万元，减值率为 9.73%；模拟母公司口径总负债账面价值

为 11,518.70 万元，评估价值为 11,518.70 万元，无增减值变化；模拟

母公司口径净资产账面价值为 36,137.74 万元，评估价值为 31,499.51



万元，减值额为 4,638.23 万元，减值率为 12.83%。 

资产评估基础法评估结果汇总表 

金额单位：人民币元 

科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 
采用评估方

法 

一、流动资产合计 178,381,500.01 178,351,183.60 -30,316.41 -0.02  

货币资金 12,552,726.84 12,552,726.84 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

应收票据 17,799,889.69 17,799,889.69 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

应收账款 26,046,097.24 26,046,097.24 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

应收款项融资 6,557,355.29 6,557,355.29 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

预付款项 3,632,746.51 3,632,746.51 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

其他应收款 1,424,572.88 1,424,572.88 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

存货 106,328,117.06 106,297,800.65 -30,316.41 -0.03 市场法 

合同资产 3,804,884.34 3,804,884.34 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

其他流动资产 235,110.16  235,110.16  0.00  0.00  

核实后账面

价值确定评

估值 

二、非流动资产合

计 
298,182,892.78 251,830,947.56 -46,351,945.22 -15.54  



科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 
采用评估方

法 

长期股权投资 239,751,716.60 183,750,809.39 -56,000,907.21   -23.36 

被投资单位

均进行单独

评估，采用

资产基础法

及收益法 

其他权益工具投资 309,899.17 309,899.17 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

固定资产原值 132,661,330.02 156,714,680.00 24,053,349.98 18.13  

其中：建筑物类 46,224,883.41 52,111,200.00 5,886,316.59 12.73 重置成本法 

设备类 86,436,446.61 104,603,480.00 18,167,033.39 21.02 重置成本法 

土地类 0.00 0.00 0.00   

减：累计折旧 96,290,725.15 117,948,242.60 21,657,517.45 22.49  

固定资产净值 36,370,604.87 38,766,437.40 2,395,832.53 6.59  

其中：建筑物类 18,902,121.13 22,076,080.16 3,173,959.03 16.79  

设备类 17,468,483.74 16,690,357.24 -778,126.50 -4.45  

土地类 0.00 0.00 0.00   

减：固定资产减值

准备 
842,769.26 0.00 -842,769.26 -100.00  

固定资产净额 35,527,835.61 38,766,437.40 3,238,601.79 9.12  

无形资产 14,365,394.80 20,775,755.00 6,410,360.20 44.62 

土地使用权

采用市场比

较法、基准

地价系数修

正法；其他

无形资产-软

件采用市场

法；专利采

用收益法 

其中：土地使用权 14,347,207.86 20,188,760.00 5,841,552.14 40.72  

递延所得税资产 8,228,046.60 8,228,046.60 0.00 0.00 
核实后账面

价值确定评



科目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率% 
采用评估方

法 

估值 

三、资产总计 476,564,392.79 430,182,131.16 -46,382,261.63 -9.73  

四、流动负债 110,086,289.00 110,086,289.00 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

五、非流动负债 5,100,719.34 5,100,719.34 0.00 0.00 

核实后账面

价值确定评

估值 

六、负债总计 115,187,008.34 115,187,008.34 0.00 0.00  

七、净资产（所有

者权益） 
361,377,384.45 314,995,122.83 -46,382,261.63 -12.83  

主要资产评估方法及增减值原因分析： 

(一)存货 

评估范围内的存货包含原材料、产成品及在产品。其中委估原材

料为企业生产经营所需，周转较快，账面单价基本上能够反映现行市

场价的原材料，以核实后的账面值作为评估值；对于在产品，经评估

人员调查了解后，被评估单位在产品为尚未完工的半成品，较难确定

完工程度，且为专用设备产品，其未来完工后的产成品销售期限较长，

故本次评估按核实后的账面值确认为评估值；对于正常销售的产成品

本次评估中按不含税出厂销售价格减去销售费用、所得税及适当的净

利润后作为评估价值；对于待处理产品以废钢回收价计算确定评估值。

具体评估计算公式如下： 

正常销售产成品评估价值=实际数量× 不含税出厂售价× （1-产品

销售税金及附加费率-销售费用率-利润率× 所得税率-利润率× （1-所得

税率）× r） 



待处理产品的评估值=废钢回收单价×产成品重量 

存货账面价值 106,328,117.06 元，评估价值 106,297,800.65 元，减

值额 30,316.41 元，减值率 0.03%，评估减值原因系产成品中大部分产

品库龄较长，产品性能下降，预计售价低于其账面成本价，故造成评

估减值。 

(二)长期股权投资 

评估范围内的长期股权投资为全资及参股长期股权投资，共 3 项，

均对其进行了整体评估，采用资产基础法及收益法，按照必要的评估

程序对其股东全部权益在评估基准日的市场价值进行了评估。 

1.对具有控制权和不具有控制权但可以进行单独评估的长期股

权投资（辽宁鞍重及湖北东明），对被投资单位股东全部权益价值进

行评估，然后将被投资单位评估基准日股东全部权益评估值乘以被评

估单位的持股比例计算确定评估值； 

长期股权投资评估值=被投资单位股东全部权益评估值× 持股比

例 

2.对出资未到位的长期股权投资（江苏众为），以被投资单位评

估基准日股东全部权益评估值与各股东尚未到位出资款之和乘以被

评估单位的认缴比例，再扣减被评估单位尚未到位出资款确定评估值。 

长期股权投资评估值=（被投资单位股东全部权益评估值+各股东

尚未到位出资款）× 被评估单位认缴比例-被评估单位尚未到位出资款 

各被投资单位是否进行整体评估、采用的评估方法、最终结论选

取的评估方法的情况汇总如下： 



序号 被投资单位名称 是否整体评估 采用的评估方法 
最终结论选取的

评估方法 

1 
辽宁鞍重建筑科

技有限公司 
是 资产基础法 资产基础法 

2 
湖北东明石化有

限公司 
是 

资产基础法、收

益法 
资产基础法 

3 
江苏众为智能科

技有限公司 
是 资产基础法 资产基础法 

备注：1.由于辽宁鞍重历史经营长期亏损，无法预测是否具备可

持续的经营能力和盈利能力，未来的现金流具有很大的不确定性，无

法使用收益法评估，且由于无类似可比案例，市场法评估不适用，故

只采用了资产基础法进行评估并采用资产基础法的评估结果。2.东明

石化因为无类似可比案例，市场法评估不适用，采用了资产基础法和

收益法进行评估。由于东明石化大部分的收入业务来源于其母公司，

关联交易收入占比较大，收益法估值包含关联方交易不能客观公允的

反映企业的整体价值，故评估结果选择资产基础法的评估结果。3.江

苏众为自成立以来经营长期亏损，无法预测是否具备可持续的经营能

力和盈利能力，未来的现金流具有很大的不确定性，无法使用收益法

评估，且由于无类似可比案例，市场法评估不适用，所以只采用了资

产基础法并采用资产基础法的评估结果。 

“被投资单位股东全部权益评估值的具体测算过程详见问题二

的答复” 

其中长期股权投资账面价值为 239,751,716.60 元，评估值为

183,750,809.39 元，评估减值 56,000,907.21 元，减值率 23.36%，长投评

估增减值原因如下： 



1.被投资单位辽宁鞍重评估减值原因如下： 

(1)本次评估模拟合并时，是将鞍重股份对辽宁鞍重的长期股权投

资的账面值 1.68 亿元按账面原值模拟转让给鞍山鞍重，而辽宁鞍重评

估基准日净资产账面值为 1.2 亿元，故模拟合并后的长投账面值与其

实际长投净资产账面值相差 4800 万元； 

(2)因辽宁鞍重业务受市场环境及政策影响，导致长期亏损，生产

性厂房与设备闲置发生经济性贬值导致评估减值。 

2.被投资单位东明石化及江苏众为评估增值系经营状况良好，评

估增值所致。 

(三)固定资产 

评估范围内的固定资产包括房屋建（构）筑物和设备类资产，根

据各类房屋建（构）筑物、设备类资产的特点、评估价值类型、资料

收集情况等相关条件，主要采用重置成本法评估。成本法计算公式如

下： 

评估值=重置全价×综合成新率×（1-经济性贬值率） 

1.重置全价 

房屋建筑物的重置全价一般包括：建筑安装工程费用、建设工程

前期、基础设施配套费及其他费用和资金成本。房屋建筑物重置全价

计算公式如下： 

重置全价=建安综合造价（不含税）+前期及其他费用（不含税）

+基础设施配套费+资金成本 

2.综合成新率 



对于大型、价值高、重要的建(构)筑物，依据其经济寿命年限、

已使用年限，通过对其进行现场勘查，对结构、装饰、附属设备等各

部分的实际使用状况作出判断，综合确定其尚可使用年限，然后按以

下公式确定其综合成新率，其计算公式为： 

综合成新率（%）=尚可使用年限/（已使用年限+尚可使用年限）

×100% 

3.经济性贬值率 

经济性贬值是指由于外部条件变化引起资产闲置、收益下降等造

成的资产价值损失。鞍山鞍重主要生产振动筛，因市场订单量下降，

近两年实际产量均未达产，2023 年及以后鞍山鞍重预计生产量还会有

所下降，经过分析该生产性房屋建筑物已存在经济性贬值。根据公司

提供的生产产能统计表和对鞍山鞍重未来发展的访谈，测算生产性房

屋建筑物的实际生产率与设计生产率的比例为 43%左右,故本次评估

生产性房屋建筑物的实际生产率与设计生产率的比例取值为 43%，规

模指数 X 取 0.7。 

经济性贬值率＝〔1－（实际生产率/设计生产率）^X〕*100% 

固定资产账面原值 132,661,330.02 元，评估原值 156,714,680.00 元，

增值额 24,053,349.98 元，增值率 18.13%；账面净值 35,527,835.61 元，

评估价值 38,766,437.40 元，增值额 3,238,601.79 元，增值率 9.12%，评

估增减值原因如下： 

1.房屋建（构）筑物增减值原因： 

(1)材料价格的差异，评估基准日的材料价格较工程建设时期的材



料价格有一定上涨，由此也造成评估原值净值的增值。 

(2)本次评估采用的成本法，是按照市场普遍的做法，对工程的前

期费用及其他费用参照国家及地方颁布的相关标准费率进行计算，而

原工程中的部分费用可能未发生，由此造成评估原值净值增值。 

(3)评估中成新率计算的经济使用寿命年限是按房屋实际经济寿

命年限取值，较被评估单位会计上计提折旧年限要长，由此造成评估

净值增值。 

2.设备类资产增减值原因： 

(1)机器设备账面值不含设计费、监理费、建设单位管理费、资金

成本等费用，本次评估根据评估规范计入上述待摊费用及资金成本，

加之公司设立时从鞍山重型矿山机器股份有限公司划转的设备全部

以鞍山重型矿山机器股份有限公司账面净值入账，从而使机器设备评

估原值和评估净值增值；由于受市场环境的影响，生产性机器设备出

现经济性贬值，导致生产性机器设备净值评估减值。 

(2)公司共 21 辆车，其中 19 辆为二手价值入账，加之评估使用的

车辆报废年限长于企业折旧年限，从而使车辆评估原值和评估净值均

增值。 

(3)电子设备价格下降，重置价格低，使电子设备评估原值减值，

但企业电子设备折旧年限小于评估使用的经济寿命年限，从而使电子

设备评估净值增值。 

(四)无形资产 

评估范围的无形资产包括土地使用权及其他无形资产 



1.对于土地使用权，在充分收集估价所需资料的基础上，综合分

析委托方提供的相关资料，此次评估采用市场比较法及基准地价系数

修正法对估价对象出让的工业用地进行评估。 

市场比较法：由于估价对象所处区域近期内，同一供应圈（即尽

量在同区域、同级别，且基础设施完善程度相近）、用途相同或相似、

交易类型（价格类型）相同、开发程度相近、成交价格正常交易性的

类似土地交易案例较为活跃，能够收集充足的具有替代性并满足市场

比较法条件的土地交易实例，因此可选市场比较法。 

公式：V=VB× A× B× C× D× K 

其中： 

V--估价宗地价格； 

VB--比较实例价格； 

A--待估宗地交易情况指数/比较实例交易情况指数； 

B--待估宗地估价基准日地价指数/比较实例交易期日地价指数； 

C--待估宗地区域因素条件指数/比较实例区域因素条件指数； 

D--待估宗地个别因素条件指数/比较实例个别因素条件指数； 

K--开发程度因素修正。 

基准地价系数修正法：估价对象处于基准地价覆盖的区域范围内，

同时具有较为完善的基准地价体系，且估价对象所在区域内工业用地

地价较为稳定，因此适宜选用基准地价系数修正法。 

基准地价系数修正法计算公式： 

P =p× （1± k）× y× Kij × T± A 



式中：P --- 委估宗地价格； 

p --- 委估宗地对应的基准地价； 

k --- 委估宗地区域因素修正系数； 

y --- 宗地使用年期修正系数； 

Kij --- 容积率修正系数； 

T --- 期日修正； 

A --- 开发成熟度修正。 

2.企业申报的纳入评估范围的其他无形资产包括企业外购的软

件、账面未记录的专利两类。对于评估范围内的账面申报记录的无形

资产-其他无形资产，对于评估基准日市场上有销售且无升级版本的

外购软件，按照同类软件评估基准日市场价格确认评估值。 

对于评估范围内账面未申报记录的专利，基于被评估单位的产品

相对单一，委估非专利技术、专利很难进行技术分割，因此本次对纳

入评估范围的知识产权作为一个整体采用收益法进行评估。 

收益法的技术思路是对使用技术、专利生产产品在未来年期的收

益进行预测，并按一定的分成率，即无形资产在未来年期收益中的贡

献率，用适当的折现率折现、加和即为评估值。其基本计算公式如下： 

评估值=评估基准日至未来年期技术分成额现值之和，即： 

 

式中，Rt——第 t 年无形资产收益； 

r——折现率或资本化率； 

n——收益年限。 



无形资产账面价值 14,365,394.80 元，评估价值 20,775,755.00 元，

增值额 6,410,360.20 元，增值率 44.62%。评估增值原因主要如下： 

1.土地使用权：宗地取得日期较早，土地取得的原值较低。随着

近年来宗地所在区域土地市场发展，土地价格上涨，造成宗地增值。 

2.其他无形资产增值主要原因为企业的专利在发生时已经费用

化，评估基准日时点无账面价值，而本次将被评估企业专利纳入评估

范围，评估时我们将专利技术作为独立的评估对象进行评估，由此产

生评估增值。 

如上所述，本次评估是按照有关法律、行政法规和资产评估准则

的规定，坚持独立、客观、公正的原则，按照必要的评估程序，并结

合企业实际情况分别对企业流动资产、非流动资产、负债等采用相应

评估方法进行的评估，因此本次评估结果是公允的，是合理的。 

四、结合相关标的 2022 年及相关年度财务状况、经营成果

和现金流情况，说明本次交易采用评估方法是否恰当，评估结果

是否公允；请评估师进行核查并发表明确意见。 

(一)相关标的财务状况、经营成果和现金流情况 

根据模拟合并报表，鞍山鞍重近两年的财务状况如下表： 

金额单位：人民币万元 

根据模拟合并报表，鞍山鞍重近两年的经营状况如下表： 

金额单位：人民币万元 

项目 2021 年度 2022 年度 

项目 2021 年 12 月 31 日 2022 年 12 月 31 日 

资产总计 50,581.17 43,501.48 

负债总计 9,330.33 12,207.31 

所有者权益 41,250.84 31,294.17 



项目 2021 年度 2022 年度 

营业收入 10,503.41 15,285.12 

利润总额 -2,575.73 -3,123.95 

净利润 -2,014.98 -3,123.95 

其中：归属母公司净利润 -2,014.98 -3,123.95 

(二)评估方法的选择 

本次评估选用的评估方法为：收益法、资产基础法。 

根据评估人员对鞍山鞍重的企业性质、资产规模、历史经营情况、

经营计划及发展规划、未来收益可预测情况、所获取评估资料的充分

性等的了解，以及对其所依托的相关行业、市场的研究分析，我们认

为该公司在未来时期里具有可预期的持续经营能力和盈利能力，具备

采用收益法评估的条件。 

由于被评估企业有完备的财务资料和资产管理资料可以利用，资

产的再取得成本的有关数据和信息来源较广，因此本次评估可采用资

产基础法。 

(三)评估结果是否公允 

1.收益法评估结果 

采用收益法对企业进行评估，评估结果为 14,009.70 万元，根据模

拟合并报表，公司模拟合并净资产为 31,294.17 万元，减值 17,284.47

万元，减值率为 55.23%。 

根据经审计后模拟合并的报表，鞍山鞍重模拟合并后 2022 年营

业收入 15,285.12 万元，营业成本 10,051.04 万元，毛利率约为 34.24%。

企业的税金及附加、销售费用、管理费用及研发费用等合计为 5,353.37

万元，占收入比例约为 35.02%。2022 年模拟合并后的净利润为-3,123.95



万元，2021 年模拟合并后净利润为-2,014.98 万元。鞍山鞍重主要产品

包括大型直线振动筛、圆振动筛、高频振动细筛、温热物料振动筛、

多单元组合振动筛及其他选矿设备等三十几个系列、千余种规格。振

动筛主要应用行业为煤炭、冶金、矿山矿业、筑路等行业，矿业资源

行业的发展主要受国家宏观调控政策引导，在国家十四五规划引导下，

国内矿业行业平稳发展，国内新增煤炭矿山较少，同时国家恢复从澳

大利亚进口煤炭等因素，国内市场增量逐步减少。随着下游煤炭钢铁

行业的供给侧改革，振动筛下游需求客户数量明显减少，同时随着市

场竞争的加剧，规模偏小、技术落后的企业逐渐被市场淘汰，市场品

牌化趋势明朗，行业集中度逐渐提升，振动筛行业中的企业数量在不

断降低。振动筛下游金属矿山行业市场整体呈稳定态势，市场规模稳

定，砂石骨料行业过去五年发展迅猛，但现在市场进入平稳期，对振

动筛的需求量有所下降。近年来行业受政策、下游市场等因素的影响，

公司主营业务振动筛销售量下降，导致公司经营亏损。 

2.资产基础法评估结果 

采用资产基础法对鞍山鞍重企业进行评估，评估师按照法律、行

政法规和资产评估准则的规定，并结合企业实际情况分别对企业流动

资产、非流动资产、负债等采用相应评估方法进行评估，评估结果为

31,499.51 万元。根据模拟合并报表，公司模拟合并净资产为 31,294.17

万元，增值 205.34 万元，增值率为 0.66%。 

因近年来行业受政策、下游市场等因素的影响，对未来收益预测

的可实现性存在较大的不确定性，且被评估单位为生产型重资产企业，



故本次评估结果最终采用资产基础法结果为 31,499.51 万元是公允、合

理的。 
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