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BER—: HRIEARXREITISEESRSE 22.8 12T, |{EFAUZE. mEE. #E
FEAN B RARIETE . FHIBEARTIRA: (1) RXFRE B ZHERHR
@, REDGHNEKENNELE, USEEERFINZNARETRTEARMEX
B, MFRAEIBEABZRUIIEY, FEQ2RAZRAMBREBREARTLZBENER
EATHANRA; A FERAZEHIREHFEEREEER. (2) KRFKHB BT
RER. FITHERHRZSHMIHERALE, EEFEEREEIFRANIGER.
() MFEEIE, SEHR~ERAR. FHE. HHFEX. TUIERERLE,
IRARETIE - REMIRA S, BREGFESRAEHAMRE. (4) XN FELKEEE,
HAAEXTI B RHMEEDIGE, FENBNMAES. RBEERIFR. HXUZFRE
MERPAENUETBERZIRMLESE. SE%. (O WTFMHEAEME, RAMEAAEZE
EESUAVSHFERRER, HXMAABTEEFEEXTHEENR, EEEEA
5. BARZEFTHMEE. (6) FEARARSHRERRE. BEMEERS. WIMERK
DEBRR, RARXIMELERTSZEATINRAERRILENE. S, HRFN
MERGESR.

R
B RAT A BT

— FRELIE A ARREHEHAAE, RREFONERBENNELE, B
FERBRERFHRENEARGRETRAESH, MTHAHEARSIHE, &6
AT BEAUBOR LRGN RBABRETRA A ARRSIEEUFRERFE
FRBEER

(=) FRFEHHE B BBRBHLZHRAA, RERHONFREARTIE,
DEERERTHNEMERERETREAMSIH

1. FENV3ETH
(1) 24 6 Fmy/EEE BB E
OREEHRHFZHHY, UBERESRBENETHELABE THRAMETH

AREEEN 6 /A EEER AT H TR SRR E N 137,120.12 fit. Hd: &
& E % 55,837.27 Jigt, FEM KL 12,810.65 J06, Tk 10,629.95 76, EH T
£ 38,114.70 /i, HARTRA 19,727.55 FHit. WiHEAMIF L& 133,954.62 F5
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JG, PMEHZEET 4 119,300.00 fit, HERESSWHTIH BAMESCH; Bbab,
Ml B F L& HoAth 22 5 B 494.40 Jiot, B wh 2,671.10 Jiot, AAERAMECH, K
fERZEER S, BARBHINT:

Hfr: Jiot
e TH & BEeH | SoRT | BEABKEGSH
1 WA & 2 55,837.27 &
2 T B R} 2 12,810.65 2
3 TR 10,629.95 T
4 AP TP 38,114.70 = 119,300.00
5 HoA 2 A 19,727.55 /
5.1 I 7€ 5% 9 H 7,500.21 2
5.2 ToTE B Hofth 3% F 9,061.83 2
53 HAthzr & 2 494.40 %
5.4 e o 2,671.10 %§
$58'eie 137,120.12 119,300.00
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@F B BB P EAK SRR

A EER AR

a AW B R RYE

B E R EES RPN T RN A (TREE e EN RS M RIEH) (2020
), I HBERRTNAE AT

b. EEA RIS IE

TERR RS H I TN K (DR B E PR e il gn) (2020 46D,
Fr I EE B Z BT KT

C RIS

MRS E AL (2008) i 635 5 (Al T 223 TREMETEFR) (2014
WO~ A4 E[2007]437 5 CAML T 223& TRES R e i) (2007 O
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d. 2 H TR K

A TSR EAE (2008) &7 82 5 Ak L LR & & ¥ MRS 2
k) (2007 fi). HREA AR (2008) #1781 5 (A yHAb L LR % 3 A e A
(2007 ) -

e FLAth B 4%
HA 22 E A (2008) @7 81 5 (A 4k T RE & i 2 FH e 4D
(2007 o), FHafia N sEprtE ot i, shah, TAEMER. T T4 9t SR E X

RIBASER Ao, BWHR SN (2007) 670 S0 TEIR (e LA I 5 4H K
iS5 W B e B E ) 3B R o

B &2
T H M AR

A JiI0
PS5 | B4R |RAWER FEMRR| ZEHR | BATER | HM#RHA BE
—  |EE®~%A| 55837.27| 12,810.65| 10,629.95 38,114.70| 7,500.21| 124,892.78
(—) |ILE#A 55,837.27| 12,810.65| 10,629.95 38,114.70| 1,906.43| 119,299.01
1 | TEAEFRE| 41,279.27|  6,181.14]  6,399.52| 12,401.84 - 66,261.77
1.1 (kg 31,555.03|  4,676.54| 5361.42| 10,272.48 -l 51,865.47
111 |JERHER 1,017.02 - 449.33 836.54 - 2,302.90
112 |ff TR 5,399.51 816.32|  1,658.71 4,312.88 -l 12,187.42
1.1.3 |HI TR 2,048.34 144.31 140.79 277.95 - 2,611.39
114 |Hf TR 11,889.65|  1,168.58 1,101.30 1,071.35 - 15,230.88
115 | TR 5,540.45 895.90|  1,260.25 1,773.65 - 9,470.24
1.1.6 g%;ﬁ R 278.60 369.03 177.40 368.62 - 1,193.65
117 |BRERIEGTE]  1,661.27 481.15 318.91 990.91 - 3,452.24
1.1.8 ;;Z{:HME 3,720.19 801.25 254.73 640.58 - 5,416.75
1.2 |FEE 9,724.24)  1,504.60]  1,038.10 2,129.36 -l 14,396.30
1.2.1 [JRER 406.80 - 10.47 489.27 - 906.54
1.2.2 | —WRERAKH & 403.53 165.80 201.53 244.62 - 1,015.49

Eﬁﬁa}: #/ﬂii\
1.2.3 |/KHKEfHI. | 4,806.00 456.28 238.85 367.80 - 5,868.94
KB
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BN PR TR A B PR A F] R LA S
s THEAHR | HEWEDR | FEMRR| 2EF |(BRIER | Hb%EA BE
KRR 5
124 321.84 142.30 51.35 68.56 - 584.05
e L
1.25 |"ELH 2,044.05 309.67 210.00 288.58 - 2,852.29
126 W& 701.22 38.00 16.82 171.40 - 927.44
1.2.7 |25 255.71 - 9.59 - - 265.30
1.2.8 |[EHFRE K 785.10 392.55 299.48 499.13 - 1,976.26
2 HBhAEEIH 6,122.95 2,148.05 1,828.33 4,680.34 - 14,779.67
2.1 |BrERK, 832.70 157.92 223.24 347.67 - 1,561.52
AEAE )25
2.2 39.09 4.23 8.09 367.29 - 418.69
AP
23 [WEFEMmE - - - 78.85 - 78.85
24 W37 5 M A 56 ) ) ) ) ) )
' =
25  [{ASE G 1,151.91 111.49 67.86 1,635.00 - 2,966.26
26 |BHEH. HE 545.00 - 545.00
2.7 |PIE)HEX 163.10 837.45 459.17 126.49 - 1,586.23
2.8 |#RIr 796.91 84.21 85.74 154.34 - 1,121.19
INASAY Ry
2.9 gm‘g/l}f 1,090.01 149.39 193.88 326.98 - 1,760.25
2.10 |MESZ&% 226.00 169.50 54.50 - - 450.00
211 |HpomsE 1,484.23 577.37 681.35 1,098.72 - 3,841.67
2.12 ?Ejiﬁ“hﬁg 339.00 56.50 54.50 - - 450.00
FyIE kil
3 |ARTHETHE 8,359.48 4,481.46 1,953.89| 20,063.46| 1,906.43|  36,764.71
3.1 |ftHEK 661.05 759.67 492.01 600.90 - 2,513.63
1 s
3.1.1 2’_ PR 5.65 494.89 357.40 92.65 - 950.59
N 47 EA
3.1.2 iy‘}%ﬁﬂ* 192.21 149.50 58.86 200.12 - 600.70
= L 7 }\
3.1.3 i&ﬁ;im}ﬁ( 119.60 93.02 36.62 124.52 - 373.77
He PRy K A FE
3.1.4 | (HAWETS 297.80 5.70 31.80 49.83 - 385.13
7K)
Hilokih &
315 |, X 14.61 12.66 4.95 133.77 - 166.00
HIRE 7K b))
3.1.6 |th2EWHBE 31.17 3.90 2.38 - - 37.45
3.2 |fEHEKHERA 7,406.33 1,811.45 1,133.40 1,516.45 11,867.63
3.2.1 |4 ftH - 665.92 157.13 - - 823.05
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s THEAHR | HEWEDR | FEMRR| 2EF |(BRIER | Hb%EA BE
3.2.2 |MAF110kV 3,435.20 632.80 305.20 1,220.80 5,594.00
3.2.3  |ARTT LG 3,326.12 135.91 363.18 295.65 4,120.86
FX AL (Ff
3.2.4 s | - 73.99 17.46 - - 91.45
B
3.25 |HfE 645.00 302.83 290.43 - 1,238.26
33 &) BHA 292.11 4.52 10.68 2,717.00 - 3,024.31
34 | TRE - - -l 13,703.10| 1,906.43|  15,609.53
35 |&) e - 1,905.82 317.79 1,526.00 - 3,749.61
4 gﬁmﬂ%ﬁ - - 101.44 385.32 - 486.76
THAERE
5 75.57 - - - - 75.57
FERWE R
2 ]
6 géﬁﬂmi . | 4677 58376 . 930,53
_ (B4
(=) - - - -| 5,593.78 5,593.78
% H
REERM, 2%
4. BT
1 |4, EETE - - - -|  816.00 816.00
e IKAR BB
1§74
Wt dmt . W
2 R - - - .| 234.14 234.14
T A &%
TRt
3 o - - - -| 3,286.00 3,286.00
Hhgz ok
TR
4 (B, WBREE - - - -l 71454 714.54
e HoAh A T3
O EAR
5 |, E&iliz - - - -l 543.09 543.09
3
| REESE AR
- - - - -| 9,061.83 9,061.83
A
= |HAhgrERA - - - -l 494.40 494.40
1LY I B¢ - - - -| 2,671.10 2,671.10
A1 55,837.27| 12,810.65| 10,629.95 38,114.70| 19,727.55| 137,120.12

(2) BEHHN REH-ARBARSCER A
ORAABRIFMLANA, UEKEERENZHERG R TREAMSCH
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RUEERACHN ) A Z R R SOE I H TR SN 17,974.79 Jit.
d. @I TR 4,030.62 JiG, 2% 4,380.81 i, WaIWE Y 7,598.89 i, H
i 5% ) 1,964.47 F5oc. TH B AV & 17,28345 Jion, MMM S ETE
14,300.00 J57G; U4k, HoAhZh &% 2 691.34 Jioc, NAEGTAMESCH, KA
AR T 4, HAREN T

Bfr: Jion
e T H 4R BEEH | San | BEABKEELH
1 N TR 4,030.62 &
2 LHER 4,380.81 £
3 WA B 2 7,598.89 & 14,300.00
4 Hopt 3% FH 1,964.47 /
4.1 HA TFE % 1,273.14 T
42 e ok 691.34 o
J58;'eid 17,974.79 14,300.00

BRI, I H SRR SR B A S
@B B B U FLAK IR B 7R

A EENEAKYE

a BR TR AIRE

R TERZH (UNEEE TETREERRIEH) (2015 HH5HE, #iids
TR AL (U TREE 2D BEEAET 2021 4F 3 AR RSN FE 5, BRI
KA TR

b. 2K

AR NHUAT TSRS ik, 2228 TR I 1 DA BB R LA AR Tl H 5 2 36
R RS P9 Al Bt T %%

C. R THE R
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] Zbit s FIR TR RS 1E -
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d. FoAth 3% F A48

HoAth 2% 1228 TRE BT 3 22 4 9%

B, WP, HhEE.

e i Ao 1 B S
WPEAY R 4% I8 (R TR P 5 RS U SR B AL e )« € T2 35 %2 6 11 Uie 38 s o
(2002 FFAZVT A ) AR SO

B E TR
S MK Suw Ey/ (I
HAL: St
FF5 T H 48 7% BHTER | ZEH | REWER | HE%RA BE
— | TE#A 4,030.62| 4,380.81 7,598.89 16,010.31
1 |Lz 914.37 4,656.78 5,571.15
2 |#H 52.97 30.95 83.92
3 |BRE 1,233.33 758.51 1,991.84
4 |4HEK 568.61 507.35 1,075.96
5 [HS 869.62 828.52 1,698.13
E3 215.21 558.44 773.65
7|55 17.03 34.68 51.71
8 |HzM 82.29 155.97 238.26
9 |tz 3,601.31 3,601.31
10 | 311.92 311.92
11 (R fiit 308.78 67.69 376.47
12 'Ryt A8 it 2 117.40|  118.60 236.00
— | TER 1,273.14|  1,273.14
1 |HE, By, W& Rtk 836.75 836.75
2 [REYmEE. Wit A 317.47 317.47
3 |gAE. BRE IR LRI o 118.91 118.91
= |[PE% 691.34 691.34
&1t 4,030.62| 4,380.81 7,598.89| 1,964.47| 17,974.79
2. VORI H

(1) ZRERAFRRFRBARA AR FZIHE
OAGREHHM LA N, UEERERRNSHER TR TEAMEIH

6-24-11-9




NS A BR BRI B 0y A R 7

el

B AEE

AR RN G T ER B2 VR A 0 PR A ) B A i B O H S 980 15,116.63 75
Jo. A IR ATIE RN 13,284.02 T, WARAMER W, MEHEER S
13,200.00 Ji7G; BkAk, WERAN 1,166.00 Jiot, Fi#&%% 666.61 Jivt, NAEHEAMSL
H, RMHSEEY S, BAAREHWT:

¥Ar: TG
iy
FE 5 H & 7 Bem | CABRIR | g mars s
AT
1 AR A8 I BN 13,284.02 =
1.1 W% 5,661.30 &
13,200.00
12 ot 1,006.57 &
13 WA 6,616.15 &
2 HAth 1,832.61 =
21 RN 1,166.00 %
22 T ok 666.61 F
BE® 15,116.63 13,200.00

AT H Tt A BN A AT R RN S AN 4.41%0H 5

I ERATN, ZOH SRR

BRI BN BEAE S

QB FH AW ERK MM F LR

A EEPFERYE
a KR & W ERNKE

AT H P e B RS L A S R B TR A S B B R A SR BN, AR SR A
IO e BB AR A TS 1 2 2 R Bl e At B A

b. B K BN

AT H BRI EB, EZRVRN R AR A, RSB BIWERN R
B, RAFMRUER AL S 5N G THACT . MR I ST 5

. T BRI

Tl Bt R AE I H 2 i AR b T e 2R Ak DA TIORH I S H T S S TR #R 2R

B EHE
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T H WS AR

HAr: Jigt
s I 7% WER | BR®R | W% | Hih BE
— |HETER 5,661.30| 1,006.57| 6,616.15 1,166.00| 14,450.02
1 |B3eEk 3,570.80| 423.70, 163.85 -l 4,158.35
1.1 |BRedes 2,260.00|  292.12 - -l 2,552.12
1.2 OGRS AT 63 395.50 33.48 - - 428.98
1.3 |HEMERA R RSt 915.30 98.10|  163.85 -l 1,177.25
2 |RBAREHRNRS 169.50 9.81 - - 179.31
3 |&EEFL 1,356.00 506.85|  124.30 -l 1,987.15
3.1 |trEEfEhL CEFLBE) 113.00|  490.50 - - 603.50
3.2 |BRAESET L 904.00 - - - 904.00
33 AR 226.00 10.90 - - 236.90
3.4 [P 113.00 5.45 - - 118.45
35 |[EFEATMAL - -l 12430 - 124.30
4 |fERHER - - 5,989.00 -l 5,989.00
41 (Rt AFISEEERSR - -l 4,294.00 -l 4,294.00
4.2 |t A FREIRE T R 5 - -l 565.00 - 565.00
4.3 |MES R4t - -l 113.00 - 113.00
44 LR E - -l 226.00 - 226.00
45 [BERTFR AT - -l 565.00 - 565.00
4.6 | KREHE-F-6 AN H - -l 226.00 - 226.00
5 |MSEeEERGE KM% 113.00 54,50/  339.00 - 506.50
51 %4, TR EFMA 113.00 54,50/  339.00 - 506.50
6 |FFREBA 452.00 - -| 1,166.00, 1,618.00
6.1 |BIF K 452.00 - - - 452.00
6.2 |NT9H - - -l 1,166.00 1,166.00
7 |REXHETLH - 11.71 - - 11.71
- |WER - - -l 666.61 666.61
= | TERSERHE 5,661.30| 1,006.57| 6,616.15 1,832.61| 15,116.63

(2) BRERTEEHNF MBI FRATEREL 2RHE
ORAABREFMLANA, UEERERENEHERTRTRAMESH
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NS A BR BRI B 0y A R 7 B I el 5

ARG A T E AL R R A R B L) I H S 12,895.68 5
JCo . i N 334.05 oo, AW E KA 1010181 Sion, &t
10,435.86 /3G, YONBEAMESCH, WMEH AT 10,400.00 F5c: BEAh, WEAFHEA
2,120.00 Jiou, HAhZEH 61.84 7370, Tt 277.98 Ji0, NAEBIAMESCHY, ARAEH S
Exe, BB

B i
Fe T H 4R BALH RERIZ | mEAmsEReLw

1 7B LEL DN 334.05 2
2 OREAE V28 W B AN 10,101.81 &

21 Wkt 7,627.89 2 10,400.00
22 e 1,318.28 2
23 LY 1,155.64 T
3 il 2,459.82 &
31 BRI R 2,120.00 o
32 FoAth v TR 9% 61.84 i
33 Tk 2 277.98 &

JSt'erd 12,895.68 10,400.00

M ERTT, I H SRR SR A B O R A S .

@ T B EAK R AP LR

A EEPEIRE

a. G HBAMKIE

AT E K T @B —FEXHE A O AT R E AR S G . TE T AR
800 “FJ5 K, FMBEHMYL 4,156.00 Jo/ V- Ik, tthdess KA R & S AIE T4 334.05
Ji7Cs

b M B & M B RN

ARTH Pt v B AT . B S5 R SR A 1D AR S N R 0 R A A, R AR At
IO e f B AR A TS T 2 2R Bl e At B AR

c AR R
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S fst

i

=ILEE

ARITHPER NG, FERBRN R HEER, RIER AR RN 5
&, LBARHCHER KO LS5 N AR TEK AR I 9S50
d. & K IE
T4 O AT RHAE T H St ek A2 HmT e AR B HME DATIURE A > R i S5 T RE 1R 2 o
AT H Fes U4 S I Be A AN B B RN SR 2.12% 1 B
B HIE
T H A AR R
Hfr: JiT0

=) T H & TR | &R | R | KR | KAk Js¥ich

—  |HEIER 334.05| 7,627.89| 1,318.28| 1,155.64| 2,120.00| 12,555.86
1 |Bsik®lk -| 3,999.69| 674.59| 131.87 - 4,806.15
1.1 |FRes& -| 3,057.41| 278.06|  40.34 -l 3,375.81
1.2 |(HIMRGNE -l 942.28| 396.53 - -l 1,338.81
1.3 |HELREFP - - - 9153 - 91.53
2 MAEREERR LM | 309.82| 39550/ 339.00 - 1,044.32
21 |MRTE RS - 87.39| 181.88 - - 269.27
2.2 M4 B IE -l 95.08] 158.42 - -l 25350
2.3 W% s - 1435 0.70 - - 15.05
2.4 (AT AR -| 113.00] 5450, 339.00 - 506.50
3 |HRRhRRS -| 2,717.03| 212.24 7.44 - 2,936.71
31 |BAREEL I RS -l 457.03| 37.84 7.44 -l 502.31
3.2 |[ffAE SR RS - 2,260.00] 174.40 - - 2,434.40
4 fEEMTL - - -l 565.00 -l 565.00
41 |MES R4 - - -l 226.00 -l 226.00
42 |AGHETE - - -l 169.50 -l 169.50
43 | KRBT 6 M - - -l 169.50 -l 169.50
5 |[BEFR - - - - 2,120.00| 2,120.00
5.1 |[fEkeasiiy - - - -l 424.00]  424.00
52 [RHTZHA - - - -l 424.00]  424.00
5.3 |UliE LAY - - - - 371.00]  371.00
54 |[I&JE T2 - - - -l 37100  371.00
55 |PUBKIGIHR L ZRA - - - -l 424.00  424.00
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s i B &K BN | &R | BRR | B4R | Hi J=¥ich

5.6 |HBE{FACE - - - -l 106.00|  106.00
6 |[HERSKHRNARS -l 116.75 6.63 - - 123.38
7 | EEHL -| 37160 20.82| 112.33 -l 504.75
7.1 (AR RS -l 198.82 2.69 - - 20151
7.2 [EEEFLE -l 172.78  18.13 - - 190.91
7.3 |BEEATAL - - -l 112.33 - 11233
8 |FHHIEA 334.05| 113.00 - - -l 447.05
81 |HEEHLEE 334.05| 113.00 - - -l 447.05
9  |REXHMIRE - - 8.50 - - 8.50
- (HigikTE% - - - - 61.84 61.84
1 |IHR&I - - - - 15.37 15.37
2 |BGERER - - - - 14.67 14.67
3 | - - - - 31.80 31.80
= s - - - -l 27798 277.98
M| TEHSRE 334.05| 7,627.89| 1,318.28| 1,155.64| 2,459.82| 12,895.68

(3) BENMERERPNAFRAF BT ZEBIHE
ORSREHHZHANY, UEERERRNSHERTRTREAMH

ISR S T B PR MY AT PR =) B ST g3 Wi H BB 3,799.59 Fiut.
e AR R B RN 3,644.58 Jigt, ANEAMCH, MEHZEETS 3,600.00 /i
JG; Mk, FiAE PR 155.01 Jiot, ANAEBRARMETH, REFHZEEER S, HAHBRIT:

BAr: FITT
2-\‘ VA2
FE 5 6 45K Bmem | COABIM | e wamesm
M H
1 AR T B RN 3,644.58 =
11 B 2,047.78 =
3,600.00
12 eS¢ 256.69 =
13 AR 1,340.12 &
2 HAh 155.01 5
2.1 TH#4 2% 155.01 i
HE®E 3,799.59 3,600.00
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a
i
Eil

HI ERATIL, %300 H 525 5 e A Ao 5

QB FEHBHIMEK MW EILRE
A EEPFRYE
a KR & W EBNKE

AT H B 7 e i R

b. & BRI

PEsCH

T B AR R AR T AR SR R A R A A, AR A
AT &5 % (-8 e A e N N7 S N X (L A S

g B R At R AE I H S i 3 A b ) e 2R Ak DA TIOR3 H T =R S TR R 2R
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	（2）与现有业务的技术关联性
	（3）与现有业务的产品关联性

	2、碳化高炉渣制备氯化钛白研发项目
	（1）研发内容
	（2）与现有业务的技术关联性
	（3）与现有业务的产品关联性


	（二）公司具备人员、技术等方面的储备

	六、结合公司资产负债率较低、货币资金较高、对外借款较少等情况，说明本次融资尤其是部分资金用于补流还贷的必要性、合理性。请保荐机构发表核查意见
	（一）公司货币资金规模并未处于充足水平
	（二）公司未来三年（2022-2024年）存在较大资金需求
	（三）当前债务融资无法完全解决公司资金需求
	（四）本次融资及部分资金用于补充流动资金具有必要性及合理性

	第二部分 中介机构核查意见
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题二：报告期内，公司对控股股东、实际控制人的关联交易金额较高。请申请人补充说明：（1）结合公司及控股股东、实控人在产业链上所处的位置，说明向其同时进行大额关联方采购、销售的原因及合理性，是否对其存在重大依赖；采购及销售的定价依据，结合与非关联方交易价格或市场交易交易价格等情况，说明定价的公允合理性。（2）向关联方收购西昌钒制品100%的背景及其协同效益，相关收购的定价依据，定价的公允合理性。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	第一部分 发行人分析说明
	一、结合公司及控股股东、实控人在产业链上所处的位置，说明向其同时进行大额关联方采购、销售的原因及合理性，是否对其存在重大依赖；采购及销售的定价依据，结合与非关联方交易价格或市场交易交易价格等情况，说明定价的公允合理性
	（一）公司及控股股东、实控人在产业链上所处的位置
	（二）公司向控股股东、实控人同时进行大额关联方采购、销售的原因及合理性，是否对其存在重大依赖
	1、公司向鞍钢集团内关联方采购粗钒渣的原因及合理性
	2、公司向鞍钢集团内关联方采购钛精矿的原因及合理性
	3、公司向鞍钢集团内关联方销售钒产品的原因及合理性
	4、公司向鞍钢集团内关联方销售钛产品的原因及合理性

	（三）采购及销售的定价依据，结合与非关联方交易价格或市场交易交易价格等情况，说明定价的公允合理性
	1、关联采购
	（1）粗钒渣
	（2）钛精矿

	2、关联销售
	（1）钒产品
	（2）钛产品



	二、向关联方收购西昌钒制品100%的背景及其协同效益，相关收购的定价依据，定价的公允合理性
	（一）收购西昌钒制品的背景
	（二）收购产生的协同效益
	（三）定价依据及公允合理性
	1、交易的定价依据
	2、定价公允性分析


	第二部分 中介机构核查意见
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题三：请申请人补充说明本次发行董事会决议日前六个月至今公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形。请保荐机构发表核查意见。
	第一部分 发行人分析说明
	一、本次发行董事会决议日前六个月至今公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（一）财务性投资及类金融业务的认定标准
	1、财务性投资的认定标准
	2、类金融业务的认定标准

	（二）公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	1、类金融业务
	2、投资产业基金、并购基金
	3、拆借资金
	4、委托贷款
	5、以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	6、购买收益波动较大且风险较高的金融产品
	7、非金融企业投资金融业务
	8、其他可能涉及财务性投资的业务
	（1）2022年4月投资四川金雅汇科技有限公司（以下简称“金雅汇科技”）
	（2）2022年8月出资四川省钒钛新材料科技有限公司（以下简称“钒钛新材”）



	二、结合公司主营业务说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务，下同）情形
	（一）长期股权投资
	（二）其他权益工具投资
	（三）其他应收款
	（四）其他流动资产

	第二部分 中介机构核查意见
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题四：报告期内申请人均未分红，主要因为存在较大金额未弥补亏损。请补充说明存在较大金额未弥补亏损的原因，预期的后续分红规划。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	第一部分 发行人分析说明
	一、公司存在大额未弥补亏损的原因
	（一）大额未弥补亏损的形成原因
	（二）未弥补亏损弥补情况
	（三）报告期内未能分红的原因

	二、公司后续分红规划
	第二部分 中介机构核查意见
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题五：鞍钢集团有限公司（以下简称鞍钢集团）认购本次非公开发行股票。（1）请保荐机构和申请人律师核查鞍钢集团认购资金来源，如认购资金来源于自有资金或合法自筹资金的，请核查是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用上市公司及其关联方资金用于本次认购等情形。（2）请鞍钢集团出具从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内自己及控制的主体不减持所持公司股份的承诺并公开披露。
	第一部分 发行人分析说明
	一、请保荐机构和申请人律师核查鞍钢集团认购资金来源，如认购资金来源于自有资金或合法自筹资金的，请核查是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用上市公司及其关联方资金用于本次认购等情形
	（一）鞍钢集团已就其认购资金来源事项出具承诺函，发行人和鞍钢集团在股份认购协议中对认购资金来源作出了保证与承诺
	（二）鞍钢集团资信状况良好，具备提供本次发行认购资金的实力

	二、请鞍钢集团出具从定价基准日前六个月至本次发行完成后六个月内自己及控制的主体不减持所持公司股份的承诺并公开披露
	第二部分 中介机构核查意见
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题六：关于本次募投项目。（1）已取得土地使用权的项目，请申请人说明具体情况，以及项目是否符合土地规划用途。（2）涉及租赁场地的项目，请申请人说明租赁合同的具体内容，出租方是否取得了合法的土地使用权证、建筑物所有权证，出租是否存在违反法律、法规，或其已签署的协议或作出的承诺的情形，发行人租赁实际用途是否符合土地使用权证登记类型、规划用途，租赁划拨方式取得的土地是否符合相关规定并履行了有关审批，公司是否在租赁土地上进行房产建设，如是，请申请人说明是否符合有关规定，相关房产是否存在所有权归属风险。（3...
	第一部分 发行人分析说明
	一、已取得土地使用权的项目，请申请人说明具体情况，以及项目是否符合土地规划用途
	（一）已取得土地使用权项目的具体情况
	（二）项目符合土地规划用途
	1、攀钢6万吨/年熔盐氯化法钛白项目
	2、攀钢集团西昌钒制品科技有限公司智能工厂建设项目
	3、攀钢集团重庆钛业有限公司自动化升级建设项目


	二、涉及租赁场地的项目，请申请人说明租赁合同的具体内容，出租方是否取得了合法的土地使用权证、建筑物所有权证，出租是否存在违反法律、法规，或其已签署的协议或作出的承诺的情形，发行人租赁实际用途是否符合土地使用权证登记类型、规划用途，租赁划拨方式取得的土地是否符合相关规定并履行了有关审批，公司是否在租赁土地上进行房产建设，如是，请申请人说明是否符合有关规定，相关房产是否存在所有权归属风险
	（一）涉及租赁场地项目的租赁合同具体内容
	1、攀枝花钒厂五氧化二钒提质升级改造项目涉及的土地租赁合同具体内容
	2、攀钢集团钒钛资源股份有限公司数字化转型升级项目涉及的土地租赁合同具体内容
	3、钒电池电解液产业化制备及应用研发项目涉及的土地租赁合同和房屋租赁合同具体内容
	4、碳化高炉渣制备氯化钛白研发项目涉及的房屋租赁合同具体内容

	（二）出租方是否取得了合法的土地使用权证、建筑物所有权证、出租是否存在违反法律、法规，或其已签署的协议或作出的承诺的情形，发行人租赁实际用途是否符合土地使用权证登记类型、规划用途，租赁划拨方式取得的土地是否符合相关规定并履行了有关审批
	1、发行人承租土地开展的募投项目
	2、发行人承租房屋开展的募投项目

	（三）公司是否在租赁土地上进行房产建设，如是，请申请人说明是否符合有关规定，相关房产是否存在所有权归属风险

	三、攀钢集团重庆钛业有限公司自动化升级建设项目实施主体为非全资子公司，请申请人明确增资价格
	（一）重庆钛业的股权结构
	（二）以评估结果为基础确定增资价格

	第二部分 中介机构核查意见
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题七：请保荐机构和申请人律师对最近36个月内公司相关安全生产事故是否构成《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项非公开发行股票的禁止性情形发表核查意见。
	第一部分 发行人分析说明
	一、发行人及下属企业最近36个月内发生的安全生产事故
	二、整改情况
	三、本次安全生产事故不构成《上市公司证券发行管理办法》第三十九条第（七）项之替代法规《上市公司证券发行注册管理办法》第十一条第（六）项规定的向特定对象发行股票的禁止性情形
	第二部分 中介机构核查意见
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题八：请申请人针对下列事项进行说明，保荐机构及申请人律师进行专项核查，并出具专项核查报告：（1）本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中的淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策。（2）本次募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见。（3）本次募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂，如是，是否符合《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理的指导意见》中“京津冀、长三角、珠三角等区域禁止新建燃煤自备电厂，装机明显冗余、火电利用...
	第一部分 发行人分析说明
	一、本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中的淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策
	（一）本次募投项目的基本情况
	（二）本次产业类募投项目不属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中的限制类、淘汰类产业，不属于落后产能
	（三）本次产业类募投项目符合国家产业政策

	二、本次募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见。
	（一）本次产业类募投项目满足项目所在地能源消费双控要求
	（二）产业类募投项目已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见

	三、本次募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂，如是，是否符合《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理的指导意见》中“京津冀、长三角、珠三角等区域禁止新建燃煤自备电厂，装机明显冗余、火电利用小时数偏低地区，除以热定电的热电联产项目外，原则上不再新（扩）建自备电厂项目”的要求
	四、本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理名录》和《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复
	（一）本次募投项目需履行的主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况
	（二）本次募投项目已经获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复

	五、本次募投项目是否属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目。依据《大气污染防治法》第九十条，国家大气污染防治重点区域内新建、改建、扩建用煤项目的，应当实行煤炭的等量或者减量替代。申请人是否履行应履行的煤炭等量或减量替代要求
	六、本次募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否拟在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	七、本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已经取得，如未取得，请说明目前的办理进展、后续取得是否存在法律障碍，是否存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况
	（一）募投项目生产经营中排污许可证取得情况
	1、产业类项目
	2、四化类项目
	3、研发类项目

	（二）本次募投项目许可证办理进展、后续取得预计不存在法律障碍
	（三）发行人不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况

	八、本次募投项目生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》中规定的高污染、高环境风险产品。若产品属于“高环境风险”企业，是否满足环境风险防范措施要求，应急预案管理制度是否健全，近一年内是否发生重大特大突发环境事件。若产品属于“高污染”企业，是否满足国家或地方污染物排放标准及已出台的超低排放要求，是否达到行业清洁生产先进水平，近一年内是否因环境违法行为受到重大处罚
	（一）本次募投项目生产产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》中规定的高污染、高环境风险产品
	（二）若产品属于“高环境风险”企业，是否满足环境风险防范措施要求，应急预案管理制度是否健全，近一年内是否发生重大特大突发环境事件
	（三）若产品属于“高污染”企业，是否满足国家或地方污染物排放标准及已出台的超低排放要求，是否达到行业清洁生产先进水平，近一年内是否因环境违法行为受到重大处罚

	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配。
	（一）本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量
	（二）募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	1、募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额
	（1）攀钢6万吨/年熔盐氯化法钛白项目
	（2）攀枝花钒厂五氧化二钒提质升级改造项目

	2、主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
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