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Semiconductor Sector) T8 E K HHLRFFIE K, I 2017 FF AR [T 1,253.05 £ Bk % 2021
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	1.关于重要客户的关联自然入股与成长性
	【发行人说明】
	一、披露2022年对三安光电、兆驰股份的收入、毛利及占比情况，测算扣除三安光电、兆驰股份的收入、净利润情况，说明是否存在对三安光电、兆驰股份依赖性加大的风险。
	（一）披露2022年对三安光电、兆驰股份的收入、毛利及占比情况
	（二）测算扣除三安光电、兆驰股份的收入、净利润情况
	（三）说明是否存在对三安光电、兆驰股份依赖性加大的风险

	二、结合主要光电芯片厂商的投资布局情况、行业发展情况，说明2022年三安光电、兆驰股份加大对发行人采购导致收入上升，相关特点异于其他光电芯片客户的原因及合理性，详细列示相关合同签约时间、设备发货时间、设备运行时间。
	（一）主要光电芯片厂商的投资布局情况、行业发展情况；
	（二）说明2022年三安光电、兆驰股份加大对发行人采购导致收入上升，相关特点异于其他光电芯片客户的原因及合理性；
	1、三安光电及兆驰股份系龙头企业，资本性支出规模大于同行业公司
	2、在产能有限的条件下，发行人优先保证大客户的订单交付，影响对其他客户的交付能力

	（三）详细列示相关合同签约时间、设备发货时间、设备运行时间。

	三、结合相关行业数据说明光电芯片主要应用领域的发展情况，Mini/MicroLED芯片在光电芯片主要产品的渗透率及未来发展趋势，下游行业是否存在行业竞争加剧、收入下滑的风险，结合前述情况说明对发行人产品需求的传导作用及影响，并提示相关风险。
	（一）结合相关行业数据说明光电芯片主要应用领域的发展情况；
	1、显示领域
	2、照明领域

	（二）Mini/MicroLED芯片在光电芯片主要产品的渗透率及未来发展趋势；
	1、Mini/MicroLED芯片具备明显的成本优势和性能优势
	2、Mini/MicroLED渗透率逐年提高
	3、未来Mini/MicroLED将实现大规模产业化应用

	（三）下游行业是否存在行业竞争加剧、收入下滑的风险
	（四）结合前述情况说明对发行人产品需求的传导作用及影响，提示相关风险；
	1、半导体设备企业处于产业链上游，短期内受终端应用市场需求波动的影响较小
	2、头部客户抗风险能力较强，客户优势有助于发行人应对下游行业的波动
	3、Mini/MicroLED产业化应用将催生巨量的测试需求，产品优势将帮忙发行人抓住行业发展机遇
	4、风险揭示


	四、说明除三安光电、兆驰股份外在手订单的客户及签约时间等，除光电芯片领域以外的业务开拓情况，在手订单的客户及签约时间等情况，综合分析发行人业务的成长性及依据，并说明相关客户稳定性和业务持续性，是否存在重大不确定性风险，进而影响发行人持续经营能力。
	（一）说明除三安光电、兆驰股份外在手订单的客户及签约时间等，除光电芯片领域以外的业务开拓情况，在手订单的客户及签约时间等情况
	1、说明除三安光电、兆驰股份外在手订单的客户及签约时间
	2、除光电芯片领域以外的业务开拓情况，在手订单的客户及签约时间等情况

	（二）综合分析发行人业务的成长性及依据
	1、主营业务具备成长性，且报告期末订单储备充足，支撑短期业绩
	2、长期来看，半导体制造实现自主可控是战略方向，发行人作为大陆地区规模最大的探针台设备制造商，将充分受益于进口替代进程
	3、下游各应用领域的发展趋势良好，市场需求长期存在
	4、发行人通过积极开拓市场，积累了丰富的优质客户资源，将持续带来订单贡献收入
	5、发行人技术储备丰富、产品结构不断优化，具备进一步开拓市场的能力

	（三）说明相关客户稳定性和业务持续性，是否存在重大不确定性风险，进而影响发行人持续经营能力
	1、发行人与主要客户已合作多年，产品的技术水平及服务质量获得了客户的认可
	2、半导体设备技术要求高、验证周期长，客户不会轻易变更供应商
	3、出于供应链安全考虑，客户对发行人产品的采购具有持续性


	五、在招股说明书中披露上述情况，充分揭示客户集中度较高或对单一客户重大依赖可能带来的风险。
	（一）对三安光电、兆驰股份的重大依赖风险以及2022年对三安光电、兆驰股份的收入、毛利及占比情况
	（二）客户集中度较高的风险
	（三）终端消费电子领域发展放缓的风险


	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见

	【中介机构说明】
	一、说明针对三安光电、兆驰股份设备使用状态的核查过程、获取的证据及核查结论，对收入真实性、截止性的核查思路、核查过程及结论。
	（一）针对三安光电、兆驰股份设备使用状态的核查过程、获取的证据及核查结论
	1、实地查看、并拍摄设备的使用状态
	2、客户验收流程核查

	（二）对收入真实性、截止性的核查思路、核查过程及结论
	1、整体核查情况
	2、核查程序
	3、核查意见


	二、说明发行人客户在行业中的地位、透明度与经营状况，是否存在重大不确定性风险，合理判断发行人是否符合发行条件，督促发行人做好信息披露和风险揭示。
	（一）说明发行人客户在行业中的地位、透明度与经营状况，是否存在重大不确定性风险
	（二）合理判断发行人是否符合发行条件，督促发行人做好信息披露和风险揭示

	三、说明发行人与客户合作的历史、业务稳定性及可持续性，相关交易的定价原则及公允性，发行人与重大客户是否存在关联关系，发行人的业务获取方式是否影响独立性，发行人是否具备独立面向市场获取业务的能力。
	（一）发行人与客户合作的历史、业务稳定性及可持续性
	（二）相关交易的定价原则及公允性
	（三）发行人与重大客户是否存在关联关系
	（四）发行人的业务获取方式是否影响独立性
	（五）发行人是否具备独立面向市场获取业务的能力

	四、说明发行人主要产品应用领域和下游需求情况，市场空间；发行人技术路线与下游行业技术迭代的匹配情况，是否具备开拓其他客户的技术能力以及市场拓展的进展情况，包括与客户的接触洽谈、产品试用与认证、订单情况等。
	（一）说明发行人主要产品应用领域和下游需求情况，市场空间
	1、我国探针台的整体市场空间
	2、各应用领域的需求情况

	（二）发行人技术路线与下游行业技术迭代的匹配情况；
	1、发行人技术路线
	2、与下游行业技术迭代的匹配情况

	（三）是否具备开拓其他客户的技术能力
	1、晶粒探针台技术参数已达同类进口设备水平，晶圆探针台技术参数已达境内领先水平
	2、发行人持续提高自身技术能力

	（四）市场拓展的进展情况，包括与客户的接触洽谈、产品试用与认证、订单情况等。
	1、存量客户的业务拓展情况
	2、新客户的业务拓展情况
	3、订单情况


	五、说明发行人及其下游客户所在行业是否属于国家产业政策明确支持的领域，相关政策及其影响下的市场需求是否具有阶段性特征，产业政策变化是否会对发行人的客户稳定性、业务持续性产生重大不利影响。
	（一）说明发行人及其下游客户所在行业是否属于国家产业政策明确支持的领域；
	1、发行人及其下游客户所在行业
	2、发行人及其下游客户所在行业是否属于国家产业政策明确支持的领域

	（二）相关政策及其影响下的市场需求是否具有阶段性特征；
	1、半导体产业扶持政策具有较强的一贯性和长期性
	2、半导体市场需求具有持续性

	（三）产业政策变化是否会对发行人的客户稳定性、业务持续性产生重大不利影响。
	1、发行人是大陆地区规模最大的探针台设备制造商，产品具有技术先进性
	2、发行人与客户建立了稳定的合作关系




	2.关于毛利率
	【发行人说明】
	一、结合产品核心零部件、主要成本构成、定价依据、技术水平等说明晶圆探针台毛利率高于晶粒探针台的原因。
	（一）定价空间的差异
	（二）成本构成及核心零部件的差异
	（三）产品技术开发难度的差异

	二、结合产品技术路线、应用领域、成本差异、定价模式等说明发行人探针台毛利率高于同行业可比公司的原因及合理性。
	1、发行人业务聚焦探针台，同行业可比公司的业务板块较多，因此发行人与客户的毛利率不完全可比，发行人毛利率略高于可比公司且整体较为接近
	2、相比于境外可比公司，发行人在人工成本及产业链方面具有一定成本优势
	3、发行人毛利率处于中国大陆机电一体化半导体专用设备可比公司的毛利率的区间范围内


	【中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见


	3.关于媒体质疑
	【发行人说明】
	【发行人及中介机构核查情况】
	一、核查程序
	二、核查意见



