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(1) UtEA2020 4 FEB ML A= mAmETT B MEFIZR, HEA2019FEFRRS
BSTEESSEMFI0METSNESHREEREXSMm.

(2) FEFmEN,. MAFK, TEFHE. LT ANHEHERBMTEN K.
BEMENIEED BERPNBAREREZFRR, RALXTASETRHERSTE
EEFZERE T BN

EREA BRSIHITLRPHEL.

Bl 5

—. ULBA2020 AR AL BT IT BB BRI, YBH 2019 BRI REH
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L, 2019 XN RE RIS & LLE1 Dy 24. 54%, HEAR 2020 4 H P~ i &
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	问题2、关于劳务外包和委托加工费
	回复：
	一、说明委托加工费逐年增加的原因及合理性，委托加工数量与自产数量、自有产能进行对比，说明委托加工各项工序的必要性；是否存在对委托加工商的严重依赖。
	（一）委托加工费逐年增加的原因及合理性
	（二）委托加工数量与自产数量、自有产能进行对比，说明委托加工各项工序的必要性
	（三）是否存在对委托加工商的严重依赖
	二、说明部分委托加工商成立后立即向其采购加工服务的原因及合理性，是否对发行人具有较强的依赖性，上述公司是否专门为发行人服务而设立，是否有相关从业经历；进一步说明对委托加工商的选择标准及管理机制，是否与发行人、实际控制人、董监高及其他关联方存在关联关系。
	（一）部分委托加工商成立后立即向其采购加工服务的原因及合理性
	（二）委托加工商是否对发行人具有较强的依赖性
	（三）上述公司是否专门为发行人服务而设立，是否有相关从业经历
	（四）进一步说明对委托加工商的选择标准及管理机制
	（五）是否与发行人、实际控制人、董监高及其他关联方存在关联关系
	三、进一步说明劳务外包与自有人工的差异及未来的安排，是否存在实质为劳务派遣的行为及相关事项的合规性。
	（一）劳务外包与自有员工的差异
	（二）未来对劳务外包业务的安排
	（三）发行人劳务外包业务的合规性
	四、请保荐人、发行人律师、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题3、关于毛利率
	回复：
	一、说明2020年微特电机产品新增订单的毛利率，说明2019年毛利率较高且高于直接竞争对手10个百分点的各项原因及量化影响。
	（一）2020年微特电机产品新增订单的毛利率
	（二）2019年毛利率较高且高于直接竞争对手10个百分点的各项原因及量化影响
	二、结合产品结构、市场需求、竞争环境、发行人的销售策略和定价策略、原材料价格变动、客户价格调整要求等因素，说明发行人各类产品销售是否存在毛利率继续下滑的风险。
	（一）产品结构
	（二）市场需求
	（三）竞争环境
	（四）销售定价策略与价格调整机制
	（五）原材料价格变动
	三、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	问题4、关于应收账款和应收票据
	回复：
	一、更新报告期各期末上述应收款项的逾期情况、回款情况，说明下游客户回款周期在报告期内的变化趋势。
	（一）报告期各期末应收款项的逾期情况、回款情况
	（二）下游客户回款周期在报告期内的变化趋势
	二、充分分析发行人应收账款和应收票据占收入的比例与同行业公司的差异情况，产生差异的原因及合理性、真实性，各期末该比例较高与信用期匹配性较差的合理性。
	（一）发行人应收账款和应收票据占收入的比例与同行业公司的差异情况，产生差异的原因及合理性、真实性
	（二）应收款项比例与信用期的匹配性
	三、说明各期经营活动现金流量净额远低于净利润的原因及合理性，与同行业可比公司相关特点差异较大的原因。
	（一）各期经营活动现金流量净额远低于净利润的原因及合理性
	（二）与同行业可比公司相关特点差异较大的原因
	四、请保荐人、申报会计师发表明确意见。
	（一）核查程序
	（二）核查意见


