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	本次收购，公司总投资额占公司资产总额的2%，占公司货币资金和交易性金融资产的4.1%，规模偏小，风险可控，减少结构性存款和交易性金融资产7034万，同时也有助于公司的多元化探索。
	公司本次收购湖北和嘉公司，已就分红、债权债务的处理、人员安排、对赌协议、不竞争义务等方面在《股权转让协议》上作出明确安排，具体内容详见公司于2023年3月18日刊登在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上的《关于收购湖北和嘉包装科技有限责任公司93%股权并签署<股权转让协议>的公告》第四部分“协议的主要内容”（公告编号：2023-025）。协议约定的相关整合安排如下：
	1、转让方同意目标公司2023年的利润属于转让方的部分全部归上市公司所有，转让方不参与分红，也不递延。
	根据协议安排，本次收购后，湖北和嘉的高层（王腊春、杨淑武、李江鸿、李勇）将离职，而其中层管理人员将由公司经过考核评估后继续留用。同时，公司已储备了部分烟标行业专业人士，在生产管理、质量把控等方面已做了一定准备，如行业资深印刷专家熊安乐先生，其在烟标印刷领域已有25年丰富经验，拥有烟标印刷领域多项专利。熊安乐先生对烟标印刷生产、运营、技术开发有系统的管理方法，对烟标印刷的发展现状和趋势有深入研究，能在烟标印刷生产、质量控制、成本管理、技术开发实施有效控制，具有较好的组织管理能力、较强的交流沟通和团队...
	目前，公司针对后续整合，已重新梳理湖北和嘉内部管理流程，结合其实际经营需要制定了《车间卫生管理规定》、《生产人员绩效考核方案》、《质量事故奖惩管理制度》、《现场管理规定》等制度，并在人事任命、各部门职责说明书、员工薪酬福利、工作流程管理、出货管理等方面拟定规范和标准，拟定湖北和嘉最新组织结构如下：
	同时，公司将尽快组建湖北和嘉新一届董事会，董事会席位共5席，其中4席由公司委派和新聘的专家组成。
	问题2、工商登记信息显示，标的公司曾于2023年3月8日发生过股东变更，标的公司原股东为湖北兴龙包装材料有限责任公司、胡金龙、徐启强、张立国。请核查后说明王涛等5位交易对手方取得标的公司股权后即转让给你公司的原因及合理性。
	1、湖北和嘉于2010年11月30日设立时的股权结构
	2、湖北和嘉于2013年11月4日第一次减资的股权结构
	3、湖北和嘉于2017年7月第一次股权转让的股权结构
	4、湖北和嘉于2017年7月7日第一次增资的股权结构
	5、湖北和嘉于2019年8月22日第二次股权转让的股权结构
	6、湖北和嘉于2022年9月22日第三次股权转让至评估基准日的股权结构

	一、被评估企业的未来经营收益预测
	（一） 主营业务收入与成本预测
	（二） 销售费用预测
	（三） 管理费用预测
	（四） 财务费用预测
	（五） 企业自由现金流预测

	二、折现率的估计
	（一）无风险利率的估计
	（二）市场风险溢价的估计
	（三）权益的系统风险系数的估计
	（四）个别风险调整系数或特定风险调整系数的估计
	（五）权益资本成本的计算
	（六） 付息债务成本的估计
	（七） 企业所得税税率的取值
	（八） 财务比例的估计
	（九） 折现率的计算

	三、被评估企业股东全部权益价值的估算
	（一）被评估企业经营性资产价值的计算
	（二）被评估企业溢余资产价值的计算
	（三）被评估企业非经营性资产价值的计算
	（四）被评估企业整体价值
	（五）被评估企业付息债务价值
	（六）被评估企业股东全部权益价值

	（2）请你公司结合标的公司经营情况、行业情况、可比公司情况、近期可比交易情况，进一步说明本次交易作价是否合理。
	一、标的公司经营情况：
	二、行业情况
	三、同业可比公司情况
	四、市场可比交易情况
	湖北和嘉主要客户为内蒙古昆明卷烟有限责任公司（以下简称“蒙昆”），其主要产品包括“蒙昆”公司多个品类的烟标产品系列，为客户提供集创意设计、研发生产及相关配套服务于一体的包装印刷整体解决方案。
	卷烟厂对烟标招投标一般是三年招标一次，中标后其按照自身生产需求再向烟标长下达生产任务，计划性较强，但有时候也会有较小规模的招投标，每年的招标规模无法悉数事先预测。招投标过程与结果公开透明，可查询，可核实，公司认为采用中标率作为考核标准是可靠的，采取2023年至2025年在内蒙古昆明卷烟有限责任公司的所有品类中标50%的对赌考核指标是经过磋商后一个较好的平衡点。同时，目标公司大股东作出的业绩承诺为目标公司2023年整体销售额不低于人民币5,000万元，可以保障标的公司目前已中标订单顺利转化为销售额。...
	上述对赌主要风险在于卷烟厂的招标规模可能不及预期，或者湖北和嘉中标规模不及预期。公司在协议交易安排上保留王涛20%股权转让款在全部标的股权工商变更登记完成半年后才付款，如果全部标的股权工商变更登记完成半年后预计对赌业绩不能达标，公司或将在第三笔转让款中直接扣除补偿金。
	本次收购事项在董事会权限范围之内，各与会董事就收购湖北和嘉事项进行了充分的沟通和讨论，公司董事会履行的审议和决策程序符合相关法律法规以及《公司章程》的规定。公司独立董事发表了明确的同意意见。公司董事会认为王涛先生的业绩承诺不存在损害上市公司利益和股东利益的情形，符合公司战略发展规划，可以有效保障上市公司和中小股东利益。
	经查询相关部门公开信息，本次交易对手方王涛、王腊春、杨淑武、李江鸿、李勇等5位自然人的资信良好，不属于失信被执行人。
	（2）标的公司是否存在为他人提供担保、财务资助等情况；
	经核查，标的公司不存在为他人提供担保、财务资助等情况。
	（3）标的公司与交易对手方经营性往来情况。
	经核查，截至本回函日，标的公司与本次交易对手方之间不存在经营性往来情况。
	广东通宇通讯股份有限公司董事会


